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RESUMO

A chamada era da informag&o, alavancada pela internet, forneceu ferramentas para a
promocdo de uma das instituicdes mais relevantes do mundo, o dinheiro. Por sua vez, o papel
moeda vem caindo em desuso frente a meios de pagamentos eletrdnicos. Diante deste
contexto, e com desenvolvimento de décadas nas areas das ciéncias da computacdo e da
criptografia, tm-se a invencdo do objeto de estudo desta monografia, a criptomoeda Bitcoin.
Esta € a principal moeda digital devido a caracteristicas como codigo aberto, operar numa
rede chamada ponto-a-ponto (peer-to-peer), no qual € formada por milhares de usuarios que
intermediam o sistema, atende demandas de mercado de forma transparente e possibilitando
que a tecnologia que suporta o sistema Bitcoin -Blockchain- permeie para demais aplicacdes e
etc. O perceptivel uso crescente das criptomoedas, mais especificadamente o Bitcoin, justifica
a realizacdo deste trabalho, visto que entende-se como necessario um estudo referente as
formas de uso deste novo tipo de moeda. Esta monografia visa compreender o Bitcoin, vem
sendo usado pela sociedade, buscando ampliar o conhecimento a respeito deste fendmeno
recente. Para tanto, realizou-se um estudo exploratério, com base em revisdo bibliografica,
busca de reportagens atuais que relatam o uso desta criptomoeda e de algumas bases de dados
de criptomoedas. Trata-se de uma pesquisa descritiva a respeito de uma realidade pouco
conhecida, e por este motivo ressalta-se a necessidade de mais trabalhos académicos e estudos
especificos acerca da tematica. A intengdo foi sistematizar de forma organizada informacgdes
que contribuissem para ampliar o entendimento a respeito do uso de criptomoedas. Com o
estudo foi possivel compreender que a moeda Bitcoin pode ser considerada uma alternativa
viavel ao sistema monetario atualmente vigente. A tecnologia do Blockchain permite um
sistema transparente, sem histérico de fraudes, e com uma utilidade significativa para
diferentes escopos de negocio. A multiplicidade de usos do Bitcoin conforme apresentada
nesta monografia, indica que a moeda digital € uma realidade possivel e deve ser tratada como
uma sua devida grandiosidade. E uma mudanga em curso no sistema de moedas do mundo

capitalista.

Palavras-chave: Invencdo. Moeda e Criptomoeda. Uso do Bitcoin. Sistema de Pagamento.



ABSTRACT

The information Era improved by the internet, enabled tools to promote one of the
most relevant institutions of the world, the money. On the other hand, the role of the currency
has less value due to electronic payment. As a result of this context, and the decades of
development in the computer science and cryptography areas, the object this study was the
cryptocurrency Bitcoin. This is the actual main digital currency because of open code
characteristics, operates on a network called peer-to-peer, in which it is formed by thousands
of users that intermediate the system, it supplies the market’s demands in a transparent way
and enables technology that supports the system Bitcoin -Blockchain- to be present in other
applications, etc. The perceptible growing use, more specifically the Bitcoin, justify the
present study. This monography aims to comprehend how the Bitcoin, has been used by
society, seeking to broaden the knowledge about this recent phenomenon. For this, an
exploratory study was carried out, with a review of literature, current news that demonstrate
the use of this cryptocurrency and about some cryptocurrency database. The intention here
was to systematize information, in an organized way, that can collaborate to expand the
understanding about the use of cryptocurrencies. With the study it was possible to understand
that a Bitcoin coin can be considered a viable alternative to the current monetary system. The
Blockchain technology enables a transparent system, without any history of fraud, and with
significant utilities to different kinds of business. The range of uses of the Bitcoin, as this
monography presents, indicates that the digital currency is a reality possible and should be

treated as such by scholars. There is no course in any currency system in the capitalist world.

Keywords: Invention. Currency and Cryptocurrency. Use of Bitcoin. Payment System.
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1 INTRODUCAO

Desde a Era Primitiva, a humanidade enquanto sociedade esta em constante evolucéao
nas suas mais diversas esferas, sendo uma delas o comércio. No passado, os individuos
apenas poderiam efetuar trocas entre produtos e/ou bens/servigos, caso houvesse interesse
matuo, ou seja, a outra parte (outrem individuo) julgasse conveniente para si realizar esta
permuta. As trocas comerciais se intensificaram rapidamente, isto fez com que néo houvesse
um consenso do valor atribuido a bens e servigos entre ambas as partes. A partir do cenéario
citado, se teve a necessidade de criar um recurso que tivesse ndo apenas valor intrinseco, mas
sim extrinseco, perante a sociedade e ao sistema monetario em vigor, um facilitador de trocas.
Pegando o caso brasileiro como exemplo, antes da colonizacdo, o Brasil encontrava-se na
conjuntura citada, o escambo. Por volta dos anos 1500, com chegada da colonizacdo iniciada
por Pedro Alvares Cabral houve o marco monetario das moedas, pois em Portugal j& o usava-
se o0 real portugués como moeda, entretanto, a cunhagem era feita no pais europeu e enviado
as suas colonias, uma delas o Brasil. A quantidade de moedas exportadas era baixa,
comparada as inimeras colonizacGes portuguesas da época, logo, se viu a necessidade de
adotar alguns produtos que assumissem o papel de detentores de valor (devido a divergéncias
de valor, a permuta ndo era mais viavel), exemplo disto foi o aglcar, onde no século XVII por
ordens do Governador Francisco Menelau, foi decretado que o agucar valeria 1.000 (um mil)
réis equivalentes a 15kg do produto (uma arroba) (LOPES; ROSSETTI, 2011).

Uma sociedade sem moeda teria uma vida econdmica pouco &gil. O tempo para se
concretizar uma transa¢do comercial aumentaria demasiadamente e o desgaste fisico
e mental para se realizar tal operacdo, seria, talvez, insuportavel. Por exemplo,
diante de uma chuva inesperada, um individuo desejoso de adquirir um guarda-
chuva e que tivesse um excedente em laranjas teria que encontrar alguém que tivesse
um excedente em guarda-chuvas e que desejasse trocar, naquele momento, uma
parcela desse excedente por laranjas (SICSU et al., 2015, p.2).

Significativos saltos evolutivos na esfera econdmica coincidem com a direta relagdo
entre economia e tecnologia, este desenvolvimento chegou aos meios convencionais do
sistema monetario, as cédulas e moedas. Via de regra, 6rgaos e entidades reguladoras sdo de
suma importancia no que tange a confiabilidade para com a sociedade na conjuntura exposta,
instituicdes agindo como intermediarias neste sistema foram adequando-se e regendo 0s
negocios, no entanto a modernizagao dos procedimentos tecnologicos ocorre constantemente.

O papel moeda vem caindo em desuso perante aos demais meios de pagamentos

eletrbnicos criados, como cartbes de crédito, QRcode, criptomoedas e etc., por diversos
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motivos, entre eles a praticidade, seguranca, agilidade nas transacOes, confiabilidade. As
moedas digitais assumem cada vez mais um viés inovador no mercado, conquistando adeptos
independentemente de qual seja 0 uso.

Atualmente, como marco das inovacgdes financeiras sob carater de meio de pagamento,
tém-se as chamadas criptomoedas como ativo financeiro que vem causando notoriedade nos
ultimos anos, mesmo sem terem sido criados recentemente. Na Ultima década, ha pujanca no

seu uso e consolidacdo cultural para seus usuarios (BARBOSA, 2016).

Inicialmente, vale ressaltar que as moedas criptografadas, também denominadas de
moedas virtuais ou moedas digitais, quando assumem a forma de pagamento, devem
ser vistas, a principio, na forma de uma moeda como qualquer outra, porém com um
importante diferencial: ela ndo existe no ‘mundo real’, fisicamente, mas apenas no
espaco digital. Ademais, assim como as moedas nacionais possuem diversas
subespécies de moeda (por exemplo, Délar, Euro, lene, Real, etc.), as moedas
digitais também (como Bitcoin, Ethereum e assim por diante) (BARBOSA, 2016,
p.22).

Conforme Ulrich (2014), Bitcoin é uma moeda digital, descentralizada, de cddigo
aberto, sua usualidade é global, ou seja, ndo existem fronteiras territoriais para as transagdes e
também ndo possui entidade reguladora, logo, dispde de liberdade monetaria sem a
necessidade de intermediarios. Ademais, alguns beneficios atrelados sdo: velocidade e
veracidade nas transacOes, meio de transferéncia de ativo, ndo possui 6rgdo regulador, ndo
possui nenhuma forma de imposto ou incidéncia governamental, sistema de registro que pode
ser consultado a qualquer momento desde a primeira transacdo (distribuicdo descentralizada).
Entretanto, como as transagdes ocorrem em uma estrutura que ndo identifica os participantes
destas operagoes, apenas fazendo uma diferenciagdo por “carteiras” (uma espécie de conta
bancaria), hd um lado obscuro, tendo em vista que podem acontecer transagdes no mercado
negro (deep web?) como venda de érgdos, financiamento a drogas e ao terrorismo, lavagem de
dinheiro e demais acBes que os intermediadores tenham como propdsito o anonimato do
mercado (BARBOSA, 2016).

A tematica das criptomoedas vem sendo discutida com maior frequéncia devido a
notoriedade assumida nos ultimos anos, tanto por admiradores quanto por quem suspeita do
seu uso. Shostak (2013), estudioso da escola austriaca, define o Bitcoin como uma nova
maneira de empregar o dinheiro ja existente em transagdes, e ndo uma nova forma de dinheiro

que surgiu para substituir o modelo tradicional. O autor completa que por ser uma maneira de

! Deep Web é uma rede de computadores onde os roteadores ndo ddo informagdes detalhadas das redes
percorridas. A Deep Web acaba sendo muito procurada por pessoas com interesses diversos nem sempre
voltados para 0 bem comum, mas também é procurada por pessoas que moram em paises sob forte censura ou
gue simplesmente desejam esconder um contetido ou disponibiliza-lo de forma secreta (GONCALVES, 2014).
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empregar o dinheiro, a moeda digital ndo pode substitui-lo. Entretanto, em sua obra Ulrich
(2014, p.89) define moeda como “[...] qualquer bem econdmico empregado indefinidamente
como meio de troca [...]”, uma vez que inimeras empresas e individuos utilizem Bitcoins e/ou
criptomoedas para realizarem transacdes.

A vasta quantidade de informac0es, pesquisas, estudos, especialistas e demais fontes
de conhecimento envolvidas com o assunto, fazem com que a discussdo para que o Bitcoin
tenha seu uso difundido nas sociedades como meio de troca e ndo apenas de forma
especulativa cresca constantemente. A moeda digital ja exerce a funcdo de meio de troca. A
especulacdo acontece em todos mercados de moedas, assim, cabe aos mercados financeiros
distinguir especulaces de moedas tradicionais e de moedas digitais no que tange a liquidez e
a maturacao destes mercados tradicionais e de derivativos (ULRICH, 2014).

Este trabalho tem como intuito mostrar que o Bitcoin vem sendo utilizado em diversas
esferas da sociedade e para diferentes fins, tendo em vista que sua utilidade ndo é especifica, a
sua aplicacdo pode variar conforme a intencdo e a realidade do seu detentor. Acerca disto,
diferentes fontes como reportagens sobre o uso do Bitcoin, pesquisas de estudiosos do
assunto, relatos de usuarios do sistema e demais verificacdes comprovam a veracidade que a
moeda digital assumiu e como é usada, podendo cumprir a funcdo de meio de pagamento para
obtencgéo de bens e servicos, a funcéo de investimento devido a sua volatilidade de mercado
para atingir lucros via compra/venda, a funcdo de transferéncias internacionais com baixo
custo, comparado aos sistemas tradicionais, e outros.

Entende-se que o Bitcoin é uma invencdo? relativamente recente nos sistemas
financeiros. Considerando as mudancas disruptivas que as criptomoedas podem causar, ainda
h& um cenario de incerteza quanto ao futuro da moeda digital. Entretanto, o Bitcoin pode ser
entendido como precursor desta tecnologia que provavelmente possibilitara inovagdes futuras
em varias outras indastrias (ULRICH, 2014). Considerando ainda a incerteza acerca da
evolugdo das criptomoedas, este trabalho pretende responder as seguintes perguntas: O
Bitcoin € usado atualmente no sistema financeiro, além do fator especulativo? Como?
Entende-se que ao responder essas perguntas sera possivel melhor compreender a trajetéria de
desenvolvimento desta inovagao.

O objetivo geral deste trabalho consiste em uma anélise desde a criacdo do Bitcoin, em

2008, e como objeto de estudo vem sendo usado atualmente no sistema econémico mundial.

2 Ato de criar uma nova tecnologia, processo, objeto ou sistema de relagdes, ou um aperfeicoamento de
tecnologias, processos e objetos pré-existentes.



13

Os objetivos especificos do trabalho tangem revisar o conceito e os diferentes tipos de
moeda que a sociedade usou e sua atualmente, identificar os diferentes tipos de uso do Bitcoin
principalmente desde o seu apice em dezembro de 2017 até os dias atuais e o volume de
negocios realizados de 2013 a 2018 e, por fim, analisar as caracteristicas do uso do Bitcoin
encontrados na pesquisa, superando apenas a questédo especulativa.

Trata-se de uma pesquisa exploratéria em que se fez uso de dados secundarios. Foram
analisadas reportagens recentes que demonstram como as criptomoedas sdo utilizadas vista a
contemporaneidade do tema. N&o objetiva-se esgotar a tematica, mas, ao contrario, iniciar
uma discussao relevante para a economia capitalista.

A estrutura desta monografia esta organizada em seis capitulos, sendo o primeiro e o
quinto destinados a Introducdo e Conclusdo, respectivamente, e 0 sexto a base referencial.

O segundo capitulo, sera destinado a contextualizacdo e retrospecto do sistema
monetério, os anais da moeda, abrangendo os primordios das economias de escambo, as
modificacGes no decorrer do tempo das unidades de valor, caracteristicas bésicas da moeda e
0 desenvolvimento monetario até os dias atuais.

O terceiro capitulo se refere ao objeto de estudo, a moeda digital Bitcoin, como
ocorreu seu surgimento, beneficios e maleficios do seu uso, e demais caracteristicas
pertinentes ao tema.

O quarto capitulo explana 0 método de apuracdo de informacGes no qual sdo exibidas
as formas que o Bitcoin pode ser utilizado, tanto para bem, quanto para o mal, também ¢é
designado a quantificar o massivo aumento da utilizacdo do objeto de estudo, trazendo dados
e andlises de que a moeda digital € uma realidade em mdltiplas aplicagdes, e vem ganhando
mercados e adeptos.

No quinto capitulo apresenta-se a Conclusao.
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2 A MOEDA NO AMBITO SOCIAL E ECONOMICO

Via trocas diretas, foram realizadas as primeiras relagdes de permuta entre individuos
terrestres, no qual usavam-se bens materiais como forma de atribuir valor, onde estes eram
aceitos entre ambas as partes para intermediar tal processo, ocorrendo o chamado “self-
SUffiency”, ou seja, quando o grupo ou individuo realizava a producdo do produto a ser
consumido, ou ia em busca apenas de mantimentos extremamente relevantes para
sobrevivéncia, ndo relacionando-se com demais agrupamentos, tornado o ambiente retraido e
autarquico. O desenvolvimento técnico tornou as relagdes de troca mais complexas, gerou
necessidades antes ndo vistas, e um contexto que abrangesse as novas modalidades de
demanda era necessario neste momento. Consequentemente, a especializagdo em
determinadas atividades fazia com que povos se diferenciassem e pudessem ofertar novos
bens e servigos, tém-se um caminho progressivo social de longa duracdo, retratando
significativas transformagdes no &mbito econdmico (KORTEWEG; KEESING, 1964).

Tendo em vista o desenvolvimento das relagdes comerciais, as barreiras para que as
trocas diretas continuassem ocorrendo aumentavam. Encontrar determinada parte que
dispunha um excedente de mangas e que desejava macas, e outrem que obtivesse excedente
de macés e desejasse mangas por exemplo, era restrito, junto a isto, a mensuragéo do valor de
determinado bem em troca de outro gerava divergéncias, logo constituia-se um ambiente
caético, limitado e inviavel. Com o perpassar das décadas o escambo tornou-se impraticavel,
0s mercados primitivos evoluiram, e por sua vez atribuiram valor a determinadas mercadorias
para que pudessem interagir entre as comunidades, estas citadas deviam possuir aceitacdo
geral como natureza bésica, este reconhecimento de valor foi destinado a muitos bens, tais
como: peles, tecidos, sal, gado, cigarros, metais preciosos (ouro, prata, bronze), e uma
infinidade de outros itens mais. Desde quando foram avistadas as primeiras formacdes
coletivas acontecem trocas, muitos objetos assumiram valor momentaneo para que pudessem
viabilizar permutas, a estes convém serem chamadas de moeda pela funcdo atribuida.
(KORTEWEG; KEESING, 1964).

Este capitulo esta dividido em trés blocos, o primeiro abordara as rudimentares trocas
realizadas pelo homem primitivo via escambo, seguido por uma abordagem mais especifica
de como ocorriam as trocas e o desenvolvimento das aglomeragdes que intensificavam um
esboco sisteméatico comercial, e por fim, o terceiro bloco remete a conceituacdo de moeda,
compreendendo as categorias que pode ser submetida e um viés analitico da criptomoeda

Bitcoin como moeda propriamente dita.
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2.1 Escambo, A Economia Util

Nos primoérdios da humanidade ndo havia definicdo objetiva e direta quanto as
caracteristicas da moeda para estabelecer relagdes de trocas monetéarias, todavia, ja ocorriam
transacdes econdmicas que viabilizavam tais permutas para saciar necessidades basicas.
(LOPES; ROSSETTI, 2011).

No cerne humano, as primeiras relacbes de troca sdo conhecidas pelo chamado
escambo. O escambo ocorria quando constatava-se a necessidade de obter algum bem ou
servico de outrem, a troca acontecia caso houvesse duplicidade de desejos, ou seja,
individuo/grupo demandava e ofertava algo equivalente para o outro individuo/grupo, sem
esta condicdo atendida estaria impossibilitada a troca. Condizente com o contexto da época
haviam as economias de subsisténcia, onde ndo havia uma vasta cesta de mercadorias,
basicamente produtos de consumo imediato provenientes da natureza (frutas, legumes,
vegetais) e carne de animais. N&o haviam condic¢des adequadas para refrigerar os alimentos,
assim, era necessario que fossem ingeridos 0 quanto antes ou que as trocas ocorressem
rapidamente, estas praticas eram adotadas pelos primeiros registros de agrupamentos némades

gue visavam apenas a sobrevivéncia e protecdo (LOPES; ROSSETTI, 2011).

2.2 Agente de Trocas em um Sistema Crivel

As permutas aconteciam por haver coincidéncia de desejo entre as partes relacionadas,
onde “sujeito x” havia excedente de magds, e “sujeito y” possuia excedente de laranja, neste
caso, o interesse matuo das partes fazia com que as trocas de mercadorias se realizassem
diretamente, sem atrelar nenhum valor a estas, entretanto, com a chamada Primeira
Revolucdo Agricola, alguns destes preceitos ndo mais poderiam corresponder a nova situacao,
esta, alavancada por povos que habitavam territorios do delta dos rios Nilo, Tigre e Eufrates.
Os aglomerados de humanos ainda que rudimentares, estavam em desenvolvimento, ndo mais
retratando um ambiente de subsisténcia, sendo assim, a agricultura e a caca predatoria
seguiam padrdes de uniformidade, fazendo com que estes aglomeramentos se tornassem
locais mais prosperos, desta maneira, individuos puderam dedicar-se a determinadas
atividades via divisdo do trabalho, gerando funcGes como sacerdotes, artesdos, guerreiros,
agricultores, pastores e etc. (LOPES; ROSSETTI, 2011).

Vale ressaltar que esta parametrizacdo das atividades resultando em saltos evolutivos

da humanidade foi concebida por um viés de especializacdo, ora, 0s primitivos eram
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responsaveis por gerarem suas proprias demandas de consumo. Uma das vertentes da Teoria
das Vantagens Comparativas de David Ricardo citava que o comércio seria mais produtivo,
préspero e benéfico entre paises ou individuos envolvidos, quando estes especializam-se no
que sdo relativamente mais eficientes e mantendo a producdo dos bens que sdo menos
eficientes ainda que seja baixa, mesmo assim haveriam ganhos para ambos envolvidos nesta
transagéo, logo, a percepcdo das sociedades primitivas ndo se diferia desta teoria, pois 0s
povos dispendiam seus esfor¢os na producdo do todo, e ndo dedicavam-se no que poderiam
ser relativamente mais eficientes (LOPES; ROSSETTI, 2011). Por sua vez, sociedades
complexas viabilizam meios para que houvesse maior eficiéncia entre os envolvidos, gerando
maior bem-estar e aumento de renda destes (HILLBRECHT, 1999). Conforme Krugman e
Obstfeld (2001, p.12, “O comércio entre dois paises pode beneficiar ambos os paises, se cada
um produzir os bens nos quais possui vantagens comparativas”.

Dentro dos devidos parametros da época, houve um consideravel desenvolvimento dos
grupos primitivos, na qual as trocas realizadas via escambo perderam lugar vertiginosamente
para novas formas de permuta, tendo em vista que com o surgimento de func@es especificas e
segmentadas, 0s agrupamentos estavam mais organizados e buscavam produtos e servi¢os ndo
que suprissem apenas suas necessidades basicas, mas sim, gerando demandas distintas, tanto
para suprir o individuo, quanto o grupo. Logo, a complexidade das relagdes de comércio ndo
permitia que os excedentes fossem trocados diretamente produto por produto, a duplicidade
de desejos que era fator primordial para esta troca ndo ocorria mais, e causava
desentendimento entre as partes. Deste modo, alguns bens que possuiam aceitacdo geral
perante todas as comunidades assumiam novo papel de moeda, uma unidade de valort. A
aceitacdo e padronizacdo de determinadas mercadorias ja incitava no¢des de retencdo das
mesmas para posterior repasse, fazendo com que as primeiras nocdes de um sistema
comercial organizado surgissem (LOPES; ROSSETTI, 2011).

O pau-brasil foi a principal mercadoria utilizada no Brasil como elemento de troca
entre os nativos e 0s europeus. Posteriormente, o pano de algodao, o agtcar, o fumo
e 0 zimbo (tipo de concha utilizada nas trocas entre os escravos) foram utilizados
como moeda mercadoria. Essas moedas continuaram sendo usadas mesmo apds o
inicio da circulacdo das moedas metalicas. (BANCON CENTRAL DO BRASIL,
2004, p.6).

! Caracteristica da moeda, no qual define-se uma unidade padrdo para que possa haver base monetarias nas trocas
(LOPES; ROSSETTI, 2011).
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Contudo, neste contexto h& o destaque para funcdes que fazem uma moeda possuir
valor, tanto na antiguidade, quanto nos dias atuais, sendo estas: intermediaria de troca,
medida de valor e reserva de valor (LOPES; ROSSETTI, 2011).

Vé-se a moeda como intermédio de troca se ambas partes aceitam fazer a permuta,
medida de valor tendo um “x valor” estabelecido frente a sociedade, podendo precificar
qualquer bem ou servigo desejado e reserva de valor no que tange a confiabilidade que
determinado bem/item possua valor para todos que o utilizam; ressalva-se que as funcdes
serdo abordadas com suas devidas especificidades. O ponto de destaque se refere que neste
imbréglio de um esbogo comercial, as trocas e a credibilidade da moeda, ou seja, qual for o
bem atribuido, apenas se aplica se houver uma cren¢a cultural de todos os membros

envolvidos, assim constituindo as suas caracteristicas basicas (LOPES; ROSSETTI, 2011).
2.3 A Moeda

Conforme os autores Korteweg e Keesing (1964, p. 12) o contexto historico explanado
refere que o surgimento e desenvolvimento da moeda, se deu devido a evolugéo social e
econémica de povos, por sua vez, este processo ndo sofreu incidéncia governamental até tal
estadgio. O Governo age como impulsionador deste processo de reformulacdo, mas cabe a
sociedade determinar a aceitacdo, uso e confiabilidade de novas préaticas econdmicas, no
periodo em questdo houveram objetos empregados com viés de meio de troca, mas que ndo
possuiam curso legal vigente (alguns posteriormente obtidos) (KORTEWEG,; KEESING,
1964).

Hillbrecht (1999) cita que na ética dos economistas, moeda é toda e qualquer forma de
aceitacdo como meio de pagamento de bens e servicos, ou intermédio de sanar dividas, ndo
delimitando a cédulas ou moedas metéalicas, considerando cartdes magnéticos, cheques e etc.
O chamado ativo financeiro (apenas 0s que sdo empregados como meio de troca sdo
intitulados como moeda) também configura uma forma de moeda, que somado as demais
moedas contidas por determinado individuo constituem a sua riqueza.

A moeda concede poder liberatorio a sociedade, uma vez que se disponibiliza realizar
operacOes de compra e venda de mercadorias e/ou servicos com qualquer individuo, a
qualguer momento e local independente da sua necessidade ou simplesmente por mero prazer,
isto ocorre pela moeda possuir aceitacdo geral e ter como uma das suas caracteristicas a
funcdo de intermediario de troca; funcdo esta, que conjuntamente da unidade de conta e

reserva de valor constituem as funcdes bésicas exercidas pela moeda (SICSU et al., 2007).
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2.3.1 Func0es Bésicas e Caracteristicas da Moeda

Conforme o contexto histérico revisitado até o0 momento, viu-se que a moeda passou
por distintas conceitos até a definicdo do modelo que se tém atualmente. Diante do seu
desenvolvimento, existem trés funcbes primordiais e de suma relevancia que a moeda deve
exercer em ambito governamental e social, sendo estas incumbéncias: a) meio de troca, b)
unidade de conta e c¢) reserva de valor (LOPES; ROSSETT]I, 2011).

- Meio de Troca:

O primeiro papel atribuido a moeda foi o meio no troca, também conhecido como
intermediario de troca, instrumento de troca, meio de pagamento, etc., no qual caracterizou o
avanco dos sistemas comercial e monetario, pois a partir deste desdobramento que as trocas
via escambo foram solucionadas para que ndo houvesse mais tal necessidade.

As trocas indiretas passaram a fazer parte de um novo cenério, superando as trocas
diretas que tornavam o comércio lento e cansativo. E unanime o ganho que se teve para a
sociedade e para a conjuntura econémica, evolui-se para um sistema mais agil e eficiente,
fazendo que demais funcbes pudessem ser aprimoradas. A especializacdo foi uma das
atividades que teve um ganho significativo, pois o dispéndio de tempo que se tinha foi
canalizado objetivando eficiéncia na producdo de bens de lazer por exemplo, uma sociedade
melhor organizada realiza etapas nos seus processos produtivo aumentando os ganhos de
escala e elevando os niveis de bem-estar social dos envolvidos (LOPES; ROSSETTI, 2011).

Contudo, ndo h& como imaginar tanto na esfera econémica quanto no aspecto social
uma sociedade sem moeda, 0 mundo atual € baseado na economia monetaria e para que esta
ocorra, é necessario que haja determinado objeto, a moeda, que torna mais pratica e eficiente
a realizacdo dos negdcios. Seria invidavel a cada troca ser mensurada a equivaléncia de
determinado bem por outro, o célculo se repetiria infinitas vezes saturando o sistema de

compras e vendas, tornando o ambiente perturbador (GOMES, 1964).
- Unidade de Conta:
A unidade de conta ou medida de valor, segue em linha com o contexto anteriormente

citado, pois com um sistema onde as trocas ocorrem de forma indireta, dando mais liberdade

aos individuos para comprar e vender e tornando um ambiente mais eficiente via moeda,
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temos a necessidade de atribuir um valor a este objeto. Da mesma forma que as unidades de
medida de metro, quilémetro, hora, graus célsius e outros, a moeda também é expressada por
uma unidade padrdo de medida, a qual esta Ihe confere outra de suas funcdes basicas, a
unidade de conta, onde fica estabelecido um valor especifico para a moeda possibilitando a
mensuracdo da quantia a ser estimada para cada bem ou servico da economia. Caso esta
funcdo néo fosse exercida, como o escambo por exemplo, ndo haveria moeda, tdo pouco
unidade de conta, assim se manteria um sistema onde os bens/servigos possuem seu valor
estabelecido com base em outros (LOPES; ROSSETTI, 2011).

Portanto, a unidade de conta expressa o valor de um bem frente a todos os bens
disponiveis neste ecossistema, este método traz ganhos relevantes, visto que reduz
bruscamente as relacfes de troca entre as partes envolvidas e potencializa a quantidade de
informacBes que poderdo ser estimadas a partir da valoracdo de bens, gerando um leque de
acOes estratégicas a serem tomadas do ponto de vista dos produtores, consumidores e do
Governo que pode definir da melhor forma possiveis tomadas de decisdo de investimento,
poupanca, consumo, dispéndio e afins visando eficiéncia econémica e administravel num

ambito geral, isto é resultado de expressivos ganhos sociais (LOPES; ROSSETTI, 2011).

- Reserva de Valor

N&o menos importante, ou talvez a prioritaria, como terceira funcdo fundamental da
moeda tém-se a reserva de valor, onde a moeda age como intermediario de retencdo de
riqueza, visto que determinado individuo ao receber unidades monetarias, pode optar pelo
gasto imediato ou por abdicar de despender seu dinheiro hoje, para gasta-lo futuramente, neste
intervalo em que ele reteve o dinheiro, pode empresta-lo a algum estabelecimento que ceda
crédito para que seja repassado para outrem que necessite urgentemente, com a condicdo da
instituicao pagar determinado valor a quem ela toma o valor como forma de “presente” pela
desisténcia do gasto instantaneo, e por outro lado, a instituicdo cobra juros para quem pega o
dinheiro como forma de remunerar 0 empréstimo prestado. Todavia, a retencao de riqueza ndo
é a Unica particularidade da fungdo de reserva de valor da moeda, a chamada liquidez traduz
outra vantagem, na qual pode-se efetuar a troca repentina do ativo financeiro num
intermediario de troca, pois a propria moeda € 0 meio de troca. Ainda mais importante, é que
h& imprevisibilidade quanto a possibilidade de oscilagdo dos valores futuros, ou seja, outros
ativos financeiros podem volatilizar bruscamente do dia para a noite (podendo ter seu valor

reduzido a zero) e causar perdas monetarias a seu detentor, diferente da moeda que cumpre o
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papel de liquidez por exceléncia, podendo ter maiores flutuacbes em periodos inflacionarios
(HILLBRECHT, 1999).

Quando alguém acumula suas economias sob a forma de dinheiro liquido, ndo ganha
juro, embora economize tanto quanto antes. Pelo contrario, a simples definicdo da
taxa de juros diz-nos, literalmente, que ela é a recompensa da rendncia a liquidez por
um periodo determinado, pois a taxa de juros ndo é, em si, outra coisa sendo 0
inverso da relacdo existente entre uma soma de dinheiro e o que se pode obter
desistindo, por um periodo determinado, do poder de comando da moeda em troca
de uma divida (KEYNES, 1996, p.174).

Levando em conta as fung¢bes que a moeda deve exercer para estar em curso e possuir
aceitabilidade geral perante todos na sociedade, a mesma deve atender uma série de preceitos
caracteristicos que ao longo dos anos vieram aprimorando-se. A adaptacdo da moeda no
decorrer de longos periodos histdricos teve a relevancia de determinadas particularidades que
tiveram de se manter inalteraveis para o bom desempenho e funcionamento do sistema
monetério (LOPES; ROSSETTI, 2011).

Indestrutivel e inalteravel, a moeda quanto ao metal empregado na sua fabricagdo (a¢o
inoxidavel) deve ser praticamente indestrutivel ou minimamente duradoura frente as inimeras
trocas que ocorrerdo da sociedade, quanto as cédulas, cabe que possuam material duravel para
corresponder igualmente a moeda metalica, ambos, mantendo as condi¢des normais de uso
independente da forma de manuseio. O sistema monetario age diretamente com a confianca
daqueles que detém os ativos financeiros, e para que este principio seja desempenhado com
eficacia, a seguridade no material que circula deve ser inabalavel e causar dificuldades frente
a possiveis atos de falsificacdo (LOPES; ROSSETTI, 2011).

Uniforme, caracteristica importante quando por exemplo, um individuo aceita receber
0 pagamento pelo seu servico em permuta a um gado, ao recebé-lo, percebe que a expectativa
veio muito abaixo da esperada, no qual imagina-se um animal vistoso e saudavel, e ndo um
bicho franzino e a beira da morte. Com a uniformidade da moeda tal discordancia ndo tém
como ocorrer, pois, a moeda possui homogeneidade no que se refere ao seu papel intrinseco,
ou seja, as unidades monetarias de mesmo valor devam ser idénticas para que haja
entendimento nas transagdes realizadas (LOPES; ROSSETTI, 2011).

Divisivel, precedente necessario para que numa economia possam ser exercidas tanto
transacOes de pequeno, médio ou grande porte, ndo sendo prejudicada nenhuma destas
situages por haver apenas cédulas de infimo ou vasto valor, isto é, devem haver diferentes
meios de expressar quantidade e variedade de moeda. Também, esta caracteristica remete ao

dever da moeda ter seu valor submetido e ndo alterado quando fracionada em multiplos ou
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submadltiplos, ou seja, se uma barra de ouro for fragmentada em mindsculos pedacos valera
igualmente ao agrupamento do todo (LOPES; ROSSETTI, 2011).

Transferivel, como a moeda tem o intuito de facilitar e potencializar as trocas, nada
mais imprescindivel do que esta caracteristica, pois nada mais é que a simplicidade em
transferir a unidade monetéria de um individuo a outro, visando sempre que seja mantido o
bom estado e integridade do material (LOPES; ROSSETTI, 2011).

Facil transporte e manuseio, a moeda surge veementemente para agilizar as transagdes
entre individuos, e de nada valeria se suas funcdes usuais de portabilidade e transporte ndo
fossem atendidas, desta maneira, a moeda deve apresentar manuseio e capacidade de
deslocamento que ndo prejudiquem sua utilizacdo. Exemplifica-se que os primeiros meios de
trocas usados foram o0s animais, como o0 gado, entretanto apresentava significativas
dificuldades de transporte (pelo peso excessivo, necessidade de alimento e possivel exaustdo
de longas jornadas) e ndo podiam ser manuseados com facilidade, visto que o ouro e a prata
(alto valor em pequenas quantidades) surgiram posteriormente para substituir e descomplicar
este processo, sobrepondo-se também a minerais ndo preciosos de menor valor e que tinham
de ser transportados em maiores quantidades (LOPES; ROSSETTI, 2011).

Perante o discorrimento das caracteristicas e fungdes que uma moeda deve exercer
frente a economia e a sociedade para obter seu curso legal e crivel, ha, entretanto, outras
formas que em distintos contextos devido a constante evolugdo nos ramos da informaética,
tecnologia e telecomunicacbes podem apresentar propriedades basicas da moeda legal, ainda
gue ndo possuam aceitacdo geral nas demais esferas, nestes nichos assumem papel similar
gerando desenvolvimento do sistema econémico como um todo.

As moedas digitais sdo todas estas formas de moeda que ndo existem em forma
material, mas sim no ambiente virtual, algumas podendo ser descentralizadas, utilizadas em
determinadas atividades, outras usadas como forma de pagamento, e muitos mais usos,
podendo ser atribuida mais de uma das propriedades citadas (BARBOSA, 2016).

A moeda eletronica, € uma moeda que pertence a um ambiente ja estabelecido, porém
utiliza um sistema terceiro para realizar pagamento em moeda corrente para que haja crédito
no mundo virtual. Os jogos eletronicos sd&o um exemplo da utilizacdo desde modelo de
moeda, no qual o usuario compra via moeda corrente (ex.: R$) e recebe uma quantidade
determinada de moeda eletronica no seu dispositivo ou pelo sistema que esté interagindo, ou
seja, € uma transacdo de crédito do fisico para o digital (BARBOSA, 2016).

Tém-se também as moedas virtuais, sdo aquelas que nao necessitam deste dispositivo

eletrbnico ou sistema pois possuem sua area de uso restrito ao digital, logo, sdo utilizadas
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apenas em plataformas de jogos, online ndo visando a conversdo para moeda corrente e ndo
interagindo com o mundo real/fisico (BARBOSA, 2016).

N&o tdo recentes, porém tendo destaque nos ualtimos anos temos as moedas
criptografadas, onde as primeiras no¢fes surgiram por volta de 1980, mas sé tiveram o
primeiro uso com a eCash que ndo obteve relevante aceitacdo do publico, mas foi o causador
de iniciativas de pesquisas e estudos do assunto como explica Rogério Mori (2017), contudo,
0 sistema se desenvolveu e hoje tém o Bitcoin como principal criptomoeda (ethereum, XRP,
bitcoin cash, EOS, fecham as cinco principais criptomoedas em valor de mercado
atualmente), operando por meio de equa¢Ges matematicas e técnicas de criptografia, a citacdo
do criador do eCash ja instigava a grandiosidade e complexidade que a tecnologia causaria:

Vocé pode pagar pelo acesso a um banco de dados, comprar um software ou uma
newsletter por e-mail, jogar um jogo de computador pela Internet, receber US$5
devidos por um amigo ou apenas pedir uma pizza. As possibilidades sdo
verdadeiramente ilimitadas (CHAUM, 1994 apud ROCHA, 2018, ndo paginado).

2.3.2 Percepcdo Econdmica da Criptomoeda Enquanto Moeda

Os Bancos Centrais sdo as entidades no qual regulam os sistemas monetarios das
nacdes, por sua vez, sdo 0s Unicos que possuem o poder de emissdo de notas que € um dos
fatores capazes de gerar inflacdo, davidas e criticas acabaram por incitar desenvolvimentos
anteriormente ndo visitados, neste caso, a utilizacdo da moeda via mercado eletrénico. No
campo da computacdo, a criptografia assume importante papel por ter seu uso
consideravelmente aumentado para intermediar a troca de dinheiro por bens/servicos,
produtos, acdes, e demais sem que haja uma instituicdo reguladora por detras da negociacéao
que taxe a operagdo financeira (ANDRADE, 2017). Lembra-se que a criptografia é uma
técnica que visa a garantir a confidencialidade em trocas de mensagens, com seguranca €
privacidade sem identificar os envolvidos, no qual este instrumento embaralha dados que
apenas os detentores que possuam o codigo possam reorganizar as informagdes (MACHADO,
2010, p.25).

As moedas digitais sdo uma forma de realizar operacfes financeiras por meio da
criptografia do dinheiro, no qual sdo negociadas apenas no mundo virtual, seu controle ocorre
de forma descentralizada, sem que haja emissédo de 6rgédos reguladores, inflacdo, ou decisdo
politica na trajetoria deste mercado. Salienta-se que as criptomoedas ndo possuem garantias
dos governos, elas sdo negociadas e tem sua comunidade mantida unicamente pela confianga

dos seus usuarios, os beneficios atrelados a esta tecnologia fazem com que se tenha uma
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alternativa ainda a ser desenvolvida — mas viavel - ao sistema tradicional de moeda corrente.
Também, um dos pontos relevantes é a confiabilidade que o sistema das criptomoedas
interage. Quando comparado aos sistemas bancarios convencionais que atualmente limitam a
informacdo de quem esta transacionando, sendo fornecida apenas a quem esta diretamente
envolvido na transacdo e a um terceiro elemento confiavel (banco); ja no modelo digital, uma
forma simples de explicar é que ha uma espécie de cadeia de assinaturas digitais, onde cada
proprietario que transfere a moeda a um proximo “assina” digitalmente para que nao haja
duplicacdo de moedas, e as verificacOes séo realizadas pelos usuarios da rede, tornando um
sistema confiavel e transparente (ANDRADE, 2017).

O objeto de estudo deste trabalho, trata do Bitcoin, que é o sistema de criptomoedas
mais famoso dentre os operantes, tem sua fama dada a larga quantidade de usuarios que
interagem na rede, a finita emissdo de moedas, e demais caracteristicas da moedas digitais que
0 mantém ativo e no auge das moedas criptografadas (ANDRADE, 2017). O Bitcoin teve seu
surgimento no ano de 2008, ap6s décadas de estudos sobre o tema e a alavancagem com a
internet que possibilitou muito mais a difusdo da informacdo pelo mundo, a moeda digital
causou interesse de estudiosos pela disseminacéo pelo mundo e pela expressiva quantidade de
usuarios que passaram a utilizé-lo, seja para qual fim fosse.

Ha& certo ceticismo quanto a veracidade da criptomoeda, por vezes entendido pela
dificuldade da compreensdo visto o complexo sistema, ora pela intimidacdo que causa aos
economistas com possibilidades que o invento pode trazer, fazendo com que pouco apreciem
e desconfiem do sistema disruptivo (ULRICH, 2014). Independentemente de opiniGes, receios
e otimismo, a realidade é que o Bitcoin existe, e a questdo a ser discutida € como as
sociedades e o ambiente econémico devem se portar frente a esta inovagéo.

De ante mdo, um questionamento inicial que se faz, é se o Bitcoin é uma moeda, para
uma resposta direta, ndo, ela ndo é uma moeda, entretanto, Previdi (2014) em seu trabalho
académico apresenta que a criptomoeda atende satisfatoriamente as caracteristicas de uma
moeda, divisivel e inalterdvel, quanto a funcdo meio de troca, Ulrich (2014) refere que esta
funcdo sera atendida a partir do ganho de mercado, dada a ampliacdo da sua liquidez e
fazendo com que a moeda digital atinja o patamar de meio de troca universalmente aceito,
tornando-se, dinheiro. Unidade de conta € a fungdo menos atendida, visto que mesmo que a
interacdo no sistema Bitcoin seja na unidade de bitcoins, a precificacdo ¢ dada em moedas
tradicionais, Real, Ddlar, Euro, etc., e ndo na criptomoeda pela variabilidade de precgo e pouca

liquidez, esta volatilidade que afeta também a fungéo de reserva de valor (PREVIDI, 2014).
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No Brasil, davidas referentes as criptomoedas fizeram com que 6rgdos reguladores
sobre investimentos em moedas digitais posicionam-se. A Comissdo de Valores Mobiliérios?
(CVM) evidencia sua neutralidade e ressalta importantes preceitos ja antes salientados e de

constante prudéncia.

Um primeiro que se destaca é aquele ja aventado pelos mais diversos 6rgdos
reguladores e supervisores no mundo em relagdo a possibilidade de financiamento,
direta ou indiretamente, de operagdes ilegais nesse mercado como a lavagem de
dinheiro, praticas ndo equitativas, realizacdo de operagdes fraudulentas ou de
manipulagdo de pregos, dentre outras praticas similares (COMISSAO DE
VALORES MOBILIARIOS, 2018, nio paginado).

Em linha com o posicionamento da CVM, ao final do més de outubro de 2018 foi
registrada a Consulta Publica RFB N° 06/2018 (BRASIL, 2018) para que institui¢cbes e/ou
pessoas fisicas que tivessem utilizando criptoativos prestassem contas de determinadas
informacdes a Secretaria da Receita Federal do Brasil. O argumento da realizacdo se deu pelo
significativo aumento do mercado de criptoativos, que veio a superar a quantidade de usuarios
inscritos da bolsa de valores de Sao Paulo, ou seja, a representativa que 0 assunto expressa
nos mercados faz-se necesséria a dedicacdo de olhares, principalmente para a administracdo
publica pela sujeicdo a incidéncia de impostos auferidos. Exemplos de algumas préticas
adotadas por outros paises também sdo citadas pela Consulta Pablica da Receita Federal
(BRASIL, 2018), como o caso da Australia que declarou que as exchanges devem ter
obediéncia as normas que combatam crimes lavagem de dinheiro, financiamento ao
terrorismo e etc., ja na Coréia do Sul, desde janeiro de 2017 o Governo tributa as exchanges,
que foram responsaveis por uma significativa fatia das arrecadacdes fiscais do pais no ano,
também, a adocdo de um sistema de seguranca adequado para precaver-se frente a atividades
ilicitas foram algumas das particularidades requeridas pelo governo Sul Coreano. O
posicionamento Europeu limita a uma proposta em que os criptoativos e carteiras digitais
devam ser sujeitas a regulacOes para que ndo haja evasao fiscal. Nos EUA, existem diferentes
diretrizes para cada estado, Nova lorque segue um regime especifico que licencia as
exchanges, ja o estado do Texas aplica tais leis apenas para o setor financeiro. Por fim, sdo
elencadas algumas diretrizes, dando relevancia ao Art. 1° do Anexo Il, que cita “Esta

Instrucdo Normativa institui e disciplina a obrigatoriedade de prestacdo de informacdes

? Entidade vinculada ao Ministério da Fazenda que tem como diretrizes fiscalizar, normatizar, disciplinar e
desenvolver o mercado de valores mobiliarios do Brasil (COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, 2018,
n&o paginado).
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relativas as operacgdes realizadas com criptoativos a Secretaria da Receita Federal do Brasil
(RFB)”. (BRASIL, 2018, ndo paginado).

O Bank for International Settlements (conhecido como Banco Central Mundial)
pronunciou-se via artigo realizando duras criticas ao Bitcoin e a diversas criptomoedas,
fazendo mencdo que poderiam acabar com a internet, visto que ha inumeras falhas, séo
instaveis, demandam muita eletricidade e sdo intermédios para causar atividades ilicitas. A
sobrecarga de dados no Blockchain® em caso de adequacdo dos parametros dos sistemas
monetarios mundiais seria excessiva, e a perda da confianca na moeda do dia para a noite
também é uma fragilidade (BANK FOR INTERNATIONAL SETTLEMENTS, 2018).

A lavagem de dinheiro que é outro assunto de fortes embates pela proliferacdo do
Bitcoin, por “facilitar” tal atividade, porém, Andrade (2017) em um estudo que visa analisar
especificamente a associacdo da lavagem de dinheiro com o uso de bitcoins, demonstra que
ndo é possivel fazer esta ligacdo diretamente, ha ressalva de que a falta de supervisdo de
entidades reguladores e a descentralizacdo do sistema sdo caracteristicas que atraem olhares
mal intencionados, contudo, as praticas criminosas estdo se reinventando e gerando “novas
modalidades” que ndo podem ser atribuidas as moedas digitais. A submissdo a internet e a
eletricidade também sdo alvos das criticas, porém, os bancos atuais também possuem tal
dependéncia, vive-se num mundo em que a internet e a eletricidade sdo meios necessarios
vista a conectividade global. H& quem aterrorize com possiveis ataques as redes de internet
caso as moedas digitais se estabelecam, mas ndo seria conveniente ao homem destruir de
maneira irreparavel um dos maiores inventos da histéria (ULRICH, 2014). Todavia, outra
desaprovacdo dos céticos tange a possibilidade de hackear contas para possiveis desvios e
falsificagé@o de bitcoins, Ulrich (2014) atribui tal questionamento ao desconhecimento da rede
Bitcoin operante, por ser um sistema de codigo aberto permitindo que todos a qualquer
instante consultem-no para verificar as moedas em circulagcdo, quantidade de mineradores,
transagoes etc. e descentralizado, um ataque seria facilmente identificado pela comunidade
operante, e mais, pela descentralizacdo, teria de ser invadido uma série imensa de
computadores para burlar o sistema, caso este que nunca foi registrado até entdo. Relatos de
carteiras hackeadas sdo fragilidades do manuseio a casas de cambio — exchanges — mas nédo
ao sistema Bitcoin em si (ULRICH, 2014).

Criticas e aprovacdes das criptomoedas, e do Bitcoin, sdo assuntos a serem debatidos

por longos periodos. Contudo, acentua-se que quanto aos pronunciamentos de entidades e

3 Espécie de registro publico, operado e mantido pelos proprios usuarios do sistema. Contém todas as transagdes
ocorridas no sistema Bitcoin desde o principio (BARBOSA, 2016).
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governos todos possuem um viés de resguardo da sociedade e aguardo da maturacdo do
sistema, ainda por ndo acreditarem que 0 mesmo esteja pronto para ser inserido com
alternativa para trabalhar junto aos modelos monetarios tradicionais. As moedas digitais
fazem parte da moderna transformacdo social aos modelos classicos. A velocidade e a
magnitude que o tema vem tomando, mostra que esta inovagéo veio para ficar, embora deva-
se perceber que ajustes sempre deverdo ser feitos na trajetdria, ndo ha como negar que 0s

ganhos sdo maiores que as perdas e se sobressaem do que se imaginava (BARBOSA, 2016).

O Bitcoin é, simplesmente, uma forma de moeda superior a todas as demais.
Incorpora a escassez relativa do ouro, aliada a instantdnea transportabilidade e
divisibilidade dos substitutos de dinheiro (especialmente aqueles na forma digital
moderna), prescindindo de inimeros terceiros fiduciarios — como bancos, casas de
liquidagdo e entidades interbancérias internacionais -, eliminando, assim, o risco de
contraparte (ULRICH, 2014, p.67).
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3 BITCOIN

Bitcoin é uma moeda criptografada, ou ainda, uma moeda intangivel, que existe
apenas no meio digital. O conceito de moeda digital teve seu inicio nos games virtuais, onde
usuarios eram recompensados pelo préprio jogo, ou podiam comprar com moedas nacionais
as moedas digitais, estas sendo centralizadas e ndo cambidveis por alguma forma de moeda
“real”. O Departamento de Servigos Financeiros da cidade de Nova lorque, na sua proposta
para a regulamentacdo de moedas digitais fez algumas observac@es, com ressalva para o que
tange ao uso de unidades digitais em games, tais como: melhorar personagens, comprar itens
e demais funcOes que estejam atreladas ao uso numa restrita plataforma online, néo
caracterizando esta como moeda digital pois ndo ha finalidade de permuta por moeda nacional
(BARBOSA, 2016).

3.1 O Principio do Bitcoin

N&o hé relatos quanto ao criador do sistema Bitcoin, sabe-se que alguma “entidade” ou
um grupo de estudiosos intitulada sob o nome de Satoshi Nakamoto foi o responsével pelo
sistema e a arquitetura em que opera a moeda digital. O registro era descrito em um férum de
criptomoedas onde o referido criador deixou um recado que dizia “Eu estou trabalhando em
um novo sistema eletrénico de pagamentos que é integralmente peer-to-peer, em que ndo ha
necessidade de nenhum intermediario”, apds esta mensagem havia um link que direcionava a
um documento contendo o novo fluxograma e funcionava somente via internet, sendo este
baseado em uma criptografia de chave publica. Nakamoto, conforme citado, ndo deixou
registros sobre si, apenas sabe-se as informac6es descritas no forum no qual intitulava-se
como um homem de 34 anos e que vivia no Japdo (BARBOSA, 2016).

Devido & complexidade deste invento, inimeros célebres mateméticos e génios da
computacdo foram questionados quanto a possibilidade de a criagéo ter sido de sua autoria,
porém todos negaram qualquer informacéo desta procedéncia. Contudo, ja se tinha o interesse
da criacdo de um sistema de pagamento eletrdnico que ocorresse unicamente via internet, com
tentativas de diversos pesquisadores, cientistas e demais estudiosos das areas envolvidas,
entretanto, foi Satoshi quem difundiu multiplos conhecimentos técnicos e especificos de
distintos ambitos para constituir um sistema arquiteténico de rede que vincula técnicas de
criptografia e equagdes matematicas sendo auditadas pelos usuarios da rede, assim, tém-se o
invento do Bitcoin (BARBOSA, 2016).
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O que mudou? O dinheiro. Nao as notas e as moedas. Hoje esse tipo de dinheiro —
dinheiro tangivel, antiquado — representa apenas a minima parte de todo o dinheiro
em circulacdo no mundo. Merece pouca consideracdo. E um fantasma do passado,
um anacronismo. Em seu lugar, existe uma espécie inteiramente nova de dinheiro,
que se baseia ndo no papel ou no metal, mas na tecnologia, na matematica e na
ciéncia e que percorre 0 mundo incessantemente numa velocidade semelhante a da
luz (KURTZMAN, 1995, p.15).

Em um artigo escrito por Nakamoto em 2008, ele defende a criacdo do seu sistema
eletrébnico de pagamento como uma critica aos regimes bancarios, visto que as evolucGes
obtidas no decorrer dos anos propiciaram aos bancos um ambiente abusivo e cdmodo,
tornando-os mal-acostumados e coniventes com a situa¢do que se instaurava. Tendo em vista
0 constante desenvolvimento do setor bancério frente a sua prestacdo de servicos, o declinio
guanto a estes avancos na Ultima década é notdrio. Na posicdo ocupada pelas instituicdes
bancérias, ndo seria nada vantajoso que seus lucros e/ou atividades fossem reduzidas por um
invento no qual eles mesmos fossem os autores (BARBOSA, 2016).

H& um importante adendo a ser feito no que se refere a tematica da inovacdo nas
formas de pagamento. O desenvolvimento de um ambiente digital que interagisse de forma
segura nasce com o cientista da computacdo e criptdgrafo americano David Chaum, um
célebre do tema, chamado de padrinho das criptomoedas. Por volta do inicio dos anos de
1980, o cientista ja demonstrava a preocupacdo com a privacidade online, no qual via
publicacdo de papers teve grande influéncia para o desenvolvimento de novos movimentos a
partir das suas ideias e embasamentos técnicos. Chaum buscava responder as questfes e as
consequéncias da disseminacgéo e interacdo das informacgbes no ambiente digital, ainda que
para a época era um assunto pouquissimo debatido. Contudo a preocupacdo quanto a
seguranca de dados antigamente era desprezivel se comparado as informacdes atualmente
disponiveis no mercado. O retrato das inquietaces do cientista ilustram um de seus papers de
1985, onde se refere ao acesso que 0s computadores viriam a ter, e a possibilidade de
interferirem no comportamento da populagdo justamente via andlise de dados (quantidade,
local, periodicidade, etc.) do padrdo de consumo para adotar intermédios de incentivar ou
reduzir o mesmo (ULRICH, 2018).

A ideia central da criacdo do Bitcoin, € a simples liberdade monetaria que nao
necessite de intermediarios, sucedendo uma operacdo de pessoa para pessoa (p2p),
destinatario e remetente. Nakamoto ressalta que o esperado de um sistema de pagamentos €
que transpareca a veracidade nas transacoes (no caso do Bitcoin por meio das criptografias), e
ndo um sistema que aja com base na confiabilidade dos agentes envolvidos na operacéo

econdmica, como usualmente se tem o papel das institui¢des bancarias (BARBOSA, 2016).
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No que tange um dos conceitos utilizados para o desenvolvimento do Bitcoin, é um
dos pontos do paper de Chaum (1985), Security without identification: transaction systems to
make big brother obsolete, que se refere aos pseudénimos digitais, um método para trocar
informacdes via mensagens com seguranca e privacidade sem que fosse necessaria alguma
identificacdo. No sistema Bitcoin (e de outras criptomoedas), cada “conta” é um pseudonimo
digital controlada por algum individuo que por meio de uma criptografia ndo tem sua
identidade revelada, que é um atributo relevante para a protecdo do sistema. A inversdo do
modelo tradicional de seguranca ndo declarando a identidade dos usuarios das transacdes é
indispensavel para disponibilizar um sistema aberto, mas para ocorrer a verificagdo segura no
formato descentralizado (para ndo haver necessidade de uma entidade reguladora) a operagéo
precisa ser transparente e preservar a identidade das pessoas via pseudénimo digital, que para
desentendidos muitas vezes esta protecdo do sistema visa 0 anonimato para praticas ilicitas,
diferente do seu real intuito.

Deve-se conceder uma experiéncia a sociedade de que o envio de um ativo “x” por
“Joao”, chegara a “José”, sem que este sofra qualquer tipo de interferéncia ou relacdo com
outrem intermediario financeiro. Por fim, as sociedades vém perdendo a credibilidade no
sistema vigente frente as corrupcdes, escandalos e manipulacdes que ocorrem com o papel
moeda que cada vez sdo mais comuns, a insatisfacdo ante aos regimes tem papel fundamental

na descentralizagdo de uma nova moeda (BARBOSA, 2016).

A capitalizacdo, a expansdo geogréfica répida e cumulativa do uso de moedas
virtuais chamou a atencdo e mobilizou organizagdes da sociedade civil e
empresarios, que demonstraram interesse sobre o desenvolvimento de inovagdes
desse novo tipo de atividade (PIRES, 2017, p. 2).

3.2 Aspectos Singulares do Bitcoin

Os beneficios e maleficios que o uso da criptomoeda acarretam partem diretamente da
intencdo de seu uso, no qual o cerne humano age de méa indole, visando promover a si via
qualquer intermédio que seja, neste caso, 0 Bitcoin. O uso do Bitcoin quando adotado da
forma correta possibilita alavancagem socioecondmica daqueles individuos que o utilizam-no,
ainda que por alguns seja reconhecido apenas com fim especulativo de um ativo financeiro e
por outros como moeda.

A moeda digital bitcoin, possui algumas caracteristicas como: velocidade e veracidade
nas transacdes (ainda que demore ha a certeza que a transagdo ocorrerd), meio de

transferéncia de ativo, ndo possui 6rgao regulador, ndo possui nenhuma forma de imposto ou
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incidéncia governamental, tecnologia de cddigo aberto (sistema de registro que pode ser
consultado a qualquer momento desde a primeira transagéo), distribuicdo descentralizada,
entretanto, como as transacdes agem em uma estrutura que dificulta a identificacdo dos
participantes destas operagdes, apenas fazendo uma diferenciagdo por ‘“carteiras” digitais
(uma forma de nimero de conta), h4 um lado obscuro, tendo em vista que podem acontecer
transacbes no mercado negro (deep web), como a compra substancias ilicitas em sites
indevidos de demais atividades inapropriadas (BARBOSA, 2016).

Neste contexto, ha relevantes preceitos favoraveis que abrangem o uso da criptomoeda
Bitcoin, sendo alguns deles: “moeda” descentralizada, ndo sofre efeitos inflacionarios,
praticidade devido a desburocratizacdo, ndo possui 6rgdo regulador, nem leis vigentes, logo,
as transacOes ocorrem de forma livre, sem intermediarios, envio e recebimento internacional
da criptomoeda com custo baixissimo se comparado aos dos modelos econdémicos atualmente
vigentes, mercado que age ininterruptamente e independentemente de horério, dias Uteis,
feriados e afins, diferente do cenario que se tém dos bancos convencionais, rapidez nas
transacdes, sistema franco e transparente, trabalhando com validacdes dos demais usuarios
pertencentes a rede e otimizando um mercado compartilhado, confidencialidade, tendo em
vista que as transacdes ocorrem da carteira “A” para a carteira “B” sem qualquer identificagdo
“real”, pois ndo ha necessidade de dados veridicos para cadastrar-se e operar no sistema, ante
tudo, preservando os usuarios, consulta ao Blockchain que registra toda e qualquer transagéo
ja existente, contendo desde a primeira em janeiro de 2009. Por fim, € um dos assuntos mais
pitorescos e inovadores que abrange as mais diversas esferas da sociedade e dos mercados
financeiros, isto faz com que o sistema atraia mais usuarios e curiosos, fortalecendo-o e
gerando prosperidade para toda a cadeia (BARBOSA, 2016).

Todavia, uma temaética que atraia holofotes da sociedade, gerando entusiastas e
incitando que novos individuos passem a aderir e promover inovacles, estdo diretamente
expostos a criticas, contudo, o complexo sistema do Bitcoin realmente oferece riscos e
desvantagens em alguns aspectos, tais como: altissima volatilidade, acarretando grandes
perdas e potenciais dividendos nas sociedades, dificuldade em rastrear usuarios porém o
sistema é rastredvel, instigagdo a crimes ou negocios nos chamados “mercados negros”, ndo
h& garantias, e assim, surge a especulacéo de ser uma bolha devido a auto sustentabilidade do

sistema, possivel facilitador de lavagem de dinheiro e evaséo fiscal.
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3.3 Distintas Perspectivas do Bitcoin

Na esfera econdmica, o Bitcoin vem assumindo papel importante principalmente apos
os meses finais do ano de 2017 devido a supervalorizacdo gerada, porém, para a economia, 0
mesmo ndo assume o papel de moeda propriamente dito, pois ndo atende por completo as trés
funcgdes basicas da moeda — algumas em parte sim — que séo: reserva de valor, meio de troca e
unidade de conta. Relativamente, ele ndo atende apenas o conceito de reserva de valor dada a
sua volatilidade visto que sua cotacdo varia constantemente em horas, a moeda pode ser
considerada atuante frente a funcdo de meio de troca por bens e servigos e unidade de conta
para cotacdo de determinado produto/servigo, ressaltando que atende a estas funcGes em
nichos especificos, ndo podendo ser considerada uma moeda porque ha demais
particularidades que necessitariam serem exercidas (PREVIDI, 2014). Contudo, um conceito
plausivel ao Bitcoin € a de um ativo financeiro, que possui constante especulacdo que
determina a sua frequente oscilacdo de precos. Entretanto, o Japdo por exemplo, ja
estabeleceu o Bitcoin como meio oficial de pagamento nacional desde 2017, e outras nagdes
estudam a viabilidade desta aceitacdo. Paises como Bolivia, Vietnd, e Tailandia mostram-se
rigidos quanto a tais regulamentacdes ou uso das criptomoedas.

No Brasil, 0 Banco Central do Brasil realizou alertas para que 0s usuarios tenham
prudéncia quanto as formas de uso da Bitcoin, junto a isto, a CVM (COMISSAO DE
VALORES MOBILIARIOS, 2018) publicou um comunicado no qual citava que nio possui
fiscalizacdo das casas (exchanges) que intermediam compras e vendas com criptomoedas,
justamente por ndo serem regularizadas e ndo possuirem leis e/ou o6rgaos fiscalizadores
especificos, responsabilizando-se apenas as a¢des geridas por instituicdes financeiras criveis e
que atuem com valores mobiliarios.

Ainda que se considere uma ativo financeiro, os ativos possuem sua geracdo de
alguma fonte, seja ela do setor privado ou da iniciativa publica por meio de titulos e afins.
Entretanto a criptomoeda nao pode ser relacionada quanto a “producdo de bitcoins”, pois
guem produz a criptomoeda € o proprio sistema de Bitcoin, tal fato se da como premiacéo por
um usuario (computadores, tablets, celulares que possuem o software do Bitcoin cliente)
resolver uma complexa equacdo matematica que Ihe dara a permissdo de inserir um bloco de
informacdes no Blockchain, gerando novos bitcoins como forma de pagamento pela
resolucdo, aumentando a quantidade de moedas em circulacdo, lembrando que as equacdes
tendem a se tornarem mais dificeis também por outro regra que consta no sistema, a

dificuldade é aumentada gradativamente, tendo em vista que o protocolo do Bitcoin esta
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parametrizado para, de quatro em quatro anos, reduzir & metade a quantidade da recompensa
(iniciada em 50 unidades monetarias de bitcoin em 2009), tornando um mercado finito,
escasso e valioso devido a busca do ativo, tendo como marco final a emisséo até o ano 2140,
totalizando 21 milhGes de unidades monetéarias de bitcoins emitidas e em circulacdo
(BARBOSA, 2016).

H& diversas oportunidades que empresas e comerciantes podem beneficiar-se
diretamente por meio de seus recebiveis em forma de bitcoin, devido a praticidade que a
moeda digital proporciona. Tém-se alguns pontos a serem destacados como impulsionantes
para que empresas lidem com a criptomoeda. Primeiramente é o baixo custo de transacdes,
pois por ndo haverem intermediarios e tdo pouco algum 6rgao regulador, praticamente ndo ha
tributos ou similares para o envio ou recebimento da criptomoeda (taxa infima cobrada pelo
sistema que da como recompensa aos usuarios pela validacdo das transacdes), ele ocorre de
forma livre e descentralizada, também atribuindo outra particularidade que é o envio
internacional, possibilitando o envio de milhares de ddlares em questdo de minutos dos EUA
para o Japdo, por exemplo. No que tange a seguranca das transacfes, um comerciante pode ter
a certeza que ira receber o pagamento “x”, diante do envio para sua carteira (wallet) correta,
nesta transacdo, temos mais um diferencial positivo, que € a verificacdo dos demais usuarios
da rede Bitcoin para validarem que tal envio esta dentro dos parametros do protocolo, e que
“x quantidade de unidades monetarias de bitcoin, serdo enviadas de “A” para “B”. Por fim, e
talvez mais importante, uma singularidade do sistema de transacdes de Bitcoins, € que 0
mesmo trabalha com o chamado Blockchain, que é uma espécie de livro contabil, ou livro de
registros, onde ficam armazenadas toda e qualquer movimentacdo de bitcoin ocorrida desde a
sua criacdo, tendo o primeiro marco em janeiro de 2009, devido a caracteristica do sistemas
ser de codigo aberto, permite que suas informacdes sejam acessadas a todo e qualquer instante
por qualquer pessoa no site Blockchain.info.

Normalmente, o interesse do publico em criptomoedas deriva-se de duas situacoes:
transagdes usuais de compra e venda, ou por meio da aceitacdo em troca de bens e servicos.
Em qualquer um dos cenarios, 0s usuarios estdo agregando valor a moeda, pois se ha uma
permuta de ganhos entre “comprador e vendedor”, estes estardo aumentando o valor do
sistema Bitcoin.

De acordo com Barbosa (2016), as transacdes de unidades de bitcoins, envolvem em

suma ao menos trés pilares principais, que seriam eles: 0 usuario que envia, 0 usuario que

! Disponivel em: <https://www.blockchain.com/explorer>.
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recebe e os mineradores? que validam as informagGes no sistema e inserem os dados no
Blockchain.

O Bitcoin ndo deve ser considerado um investimento propriamente dito, tendo em
vista que ndo esta intrinseca a sua definicdo as caracteristicas de um investimento, onde
deveria gerar juros, futuros dividendos ou lucros, 0 que acontece com a criptomoeda, é que
com a sua compra ha uma aposta na variabilidade positiva de valor de mercado (gerando
lucros), e assumindo também possiveis perdas. Considera-se como um ativo financeiro
altamente volatil, cabendo ao usuério e portador da carteira a decisao de como reger e destinar

0 uso da moeda digital.

Quadro 1 - Conclusbes obtidas do Bitcoin

Questionamento Esclarecimento
Aceitacdo Participantes do sistema
Ambiente que atua Internet/Digital
Classe Criptomoeda/Moeda digital
Criador Desconhecido
Distribuigéo Descentralizada
Emisséo Finita
Formato Digital
Fraude no Sistema Nunca constatado
Incidéncia de Inflacédo Nao ha
Incidéncia de Tributos N&o ha
Meio de Troca Atende em nichos especificos
Oferta Monetaria Via programacdo do sistema
Orgao Regulador Nao ha - Nao regulada
Remessa de Divisas A qualquer momento, independente de local e hora
Reserva de Valor Nao atende devido alta volatilidade
Risco Liquidez, operacional e legal
Sistema Cédigo aberto
Surgimento 2008
TransagGes no Sistema Rastreaveis
Unidade de Conta Atende em nichos especificos
Volatilidade Alta

Fonte: Elaborado pelo autor.

O Quadro 1 sintetiza os principais conceitos trazidos pelo Capitulo 3 referente ao uso
do Bitcoin, sua tecnologia e funcionamento do sistema, no qual esclarece questionamentos de
forma simples e transparente. Os resultados foram obtidos vias informagdes das literaturas,
ainda que de carater exploratorio, que permitem identificar importantes constatacdes acerca
desta tematica inovadora que esta inserindo-se em diversas pesquisas e estudos, em ambito

académico e social.

2 Dispositivos, principalmente computadores com alta capacidade de processamento que realizam verificages
das transa¢Bes com bitcoins e registram as operac¢6es no Blockchain (BARBOSA, 2016).
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4 USO DO BITCOIN DIFUNDIDO EM MULTIPLOS AMBITOS

Este capitulo visa compreender como uma criptomoeda especifica, o Bitcoin, vem
sendo usada pela sociedade vista sua pluralidade para diversos fins. Para tanto, foi
desenvolvido um estudo de carater exploratorio, a partir da busca de reportagens atuais que
relatam diferentes usos desta criptomoeda. Trata-se de uma primeira exploragdo mais
aprofundada de uma temética que ainda é pouco conhecida, porém que necessita ser
compreendida pelas facilidades e beneficios que pode agregar em muitas esferas do cotidiano
humano. A intencéo foi sistematizar de forma organizada informacgdes que possam contribuir
para que se melhor conheca a respeito do uso de criptomoedas, em especifico a Bitcoin, e

avaliar se pode se tornar uma inovagdo no sistema financeiro mundial.

Quadro 2 - Informagdes acerca de atuais reportagens e noticias utilizadas sobre relatos do uso do Bitcoin e sua

tecnologia, e de criptomoedas empregados na pesquisa

Data de ~ L
Fonte ublicacio Producéo ‘ Local de publicagdo

InfoMoney

InfoMoney
Rede Globo
Rede Globo

Rede Globo

15/12/2017

Rede Globo

04/08/2017

29/12/2017
20/01/2018

23/02/2018

04/03/2018

Entrevista

Reportagem
em Site

Reportagem

em Site

Reportagem

em Site
Reportagem

em Site
Reportagem

em Site

Site Epoca Negacios ‘

Site InfoMoney - Via
InfoMoneyTV

Site InfoMoney

Portal de Noticias G1

Site O Globo

Portal de Noticias G1

Especialista cita necessidade de

oportunidades

Resumo da noticia/reportagem

incentivos para uso do Bitcoin
Blockchain como leque de

Projetos de iluminagéo via
Blockchain - Geraldo Alckmin
Perfil padrdo dos investidores ap6s
alta em dez/2017
Langamento da criptomoeda
“palafita” na Favela da Maré
Declaracéo do criptomoedas no
Imposto de Renda 2018

Portal do
Bitcoin
Folha de Séo
Paulo

Rede Globo

26/04/2018

09/07/2018

10/07/2018

em Site
Reportagem
em Site
Reportagem
em Site
Noticiario
Jornal
Nacional

Py T
InfoMoney | 13/03/2018 Reportagem Site InfoMoney 1% registro de Ialvaggm de dinheiro
em Site Operacéo Pdo Nosso
Foxbit 28/03/2018 Reportagem Site Foxbit Celebridades investidos em

Site Portal do Bitcoin

Site Folha de Sao
Paulo

Plataforma Digital
Globo Play

criptomoedas
Desassociacao do Bitcoin com
atividades ilicitas
Receptacéo de valores vindos do
trafico de drogas

Lavagem £ R$ 700 mil por
quadrilha do Tocantins

Rede Globo | 16/09/2018 Reporta!gem Portal de Noticias G1 Declaragao dos pep s dos candidatos
em Site nas eleicoes 2018

Portal do
Bitcoin

Rede Globo

Guia do
Bitcoin

24/09/2018

Po_rtal _do 24/09/2018 Reporta!gem Site Portal do Bitcoin Transferéncia de Bitcoin custa 300
Bitcoin em Site VEezes menos

02/10/2018

10/10/2018

Reportagem
em Site

Reportagem
em Site

Reportagem
em Site

Site Portal do Bitcoin

Site O Globo

Site Guia do Bitcoin

Criptomoeda “Petro” via solugdo da
Venezuela

Bradesco, Petrobras e BRF usam
Blockchain para eficiéncia de dados
Alocacdo de recursos de
Universidades em moedas digitais
para dissemina-las
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Sl C_:hma Reportagem Site South China China busca especialistas para
Mornings ~ 12/10/2018 : . q I s da diaital
Post em Site Mornings Post esenvolver prépria moeda digita

Portal do 05/11/2018 Reportagem Site Portal do Bitcoin Queda da avaliacdo do Blockchain

Bitcoin em Site do Bitcoin
Fonte: Elaborado pelo autor.

A busca dos conteudos para elaboracdo do capitulo 4, e que por sua vez constam
resumidamente no Quadro 2, foi direcionada a informacdes e reportagens recentes, dando
enfoque ao ano de 2018, mas com algumas passagens no ano 2017. O intuito foi demonstrar o
forte crescimento da utilizagdo do Bitcoin, Blockchain e de demais questdes a respeito das
moedas digitais para diferentes inten¢Ges. O Quadro 2 esta organizado em ordem cronoldgica
e de forma desassociada, que remete a um dos objetivos desta monografia que € o de um

estudo exploratorio.

Quadro 3 - Procedéncia das informaces utilizadas

Fonte Data de publicagéo Producéo Local de publicacio
Howmuch 15/01/2018 Reportagem em Site Site Howmuch
CoinMarketCap 18/09/2018 Ranking em Site Site CoinMarketCap
Bitcoincharts 23/09/2018 Grafico em Site Site Bitcoincharts
Bitcoincharts 11/11/2018 Grafico em Site Site Bitcoincharts

Fonte: Elaborado pelo autor.

Os Quadros 2 e 3 sdo necessarios para demostrar as bases de dados que fornecem as
informacdes deste vigente capitulo. A busca de reportagens e referéncias sobre o objeto de
estudo Bitcoin deu-se em grande parte via internet, contando com palavras chave para melhor
direcionar os resultados das pesquisas. Por mais que o canal de procura seja muito amplo para
diversos assuntos, os conteudos disponiveis encontrados referentes aos usos do Bitcoin e de
criptomoedas foram relativamente poucos.

A busca dos conteudos para elaboracdo do capitulo 4, e que por sua vez constam
resumidamente no Quadro 2, foi direcionada & informacgdes e reportagens recentes, dando
enfoque ao ano de 2018, mas com algumas passagens em 2017. O intuito foi demonstrar o
forte crescimento da utilizacdo do Bitcoin, Blockchain e de demais questdes a respeito das
moedas digitais para diferentes intencGes. O Quadro 2 estd organizado em ordem cronoldgica
e de forma desassociada, que remete a um dos objetivos desta monografia que é o de um

estudo exploratdrio.
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4.1 Suspeita Frente a Expanséo da Inovagao

Conforme ja citado, as informacdes pesquisadas nesta secdo tiveram a intencdo de
serem coletadas por fatos recentemente ocorridos, dando preferéncia ao ano vigente da
monografia, e também nao possuem determinado viés de uso da moeda digital, justamente
ocorrem de modo inverso, pois a desassociagdo da busca vem a comprovar os diferentes usos
empregados ao Bitcoin.

A massiva intensificacdo do uso de criptomoedas, em especial ao objeto de estudo
Bitcoin, vem levantando questionamentos de comunidades de estudiosos nas mais diversas
areas, seja por seu complexo sistema utilizado com base no Blockchain ou pela factibilidade
do uso da moeda digital. Em entrevista a InfoMoney (TOLOTTI, 2018), Fernando Pavani,
CEO da BeeTech — empresa que desenvolve solucBes para servicos de compra de moedas
estrangeiras online — cita que por mais que hajam empresas como Dell e Microsoft que
aceitem compras via bitcoins, necessita-se de maiores incentivos para que a sociedade venha a
utilizar e crer no sistema, citando a Amazon como exemplo de uma empresa fomentadora da
introducdo da criptomoeda via descontos/beneficios explicitos para clientes que optarem
utilizar como meio de pagamento o Bitcoin. Em tempo, Pavani atribui a baixa aceitacdo da
moeda digital pela falta de conhecimento da sociedade, e pelo baixo ndmero de
estabelecimentos que transacionam com tal ativo, entretanto, ressalta a importancia de saber
utilizd-la tendo em vista ser o futuro dos meios de pagamento, ou ainda, a tecnologia do
protocolo de registros por tras do sistema para atender futuras demandas de mercado posterior
a maturacdo desta tecnologia.

H& um adendo a ser feito, no qual ndo se refere somente ao Bitcoin, mas as
criptomoedas de forma geral, onde ha constante preocupacdo e demasiado desconforto
gerados no que tange os ambitos legais e governamentais que as moedas digitais podem
causar por ndo estarem inseridas em fiscalizac6es e leis. Tendo em vista a auséncia de poder
concedida aos governos, muitos adotaram meios de dificultar ou até mesmo banir que paises
pudessem interagir com as criptomoedas, assim, quem tivesse relacdo (compra, venda,
intermediacdo, exchanges, etc.) com o objeto sofresse penas rigidas e severas, tais atos
fizeram com que o valor de mercado da moeda decaisse e vivesse momentos de maior
instabilidade. Diversos destes acontecimentos ocorreram apés a supervaloriza¢do no Gltimo
més do ano de 2017. No caso Chinés, o banimento desde setembro de 2017 foi justificado
pelos argumentos acima citados, sendo mantido rigoroso controle sobre o mercado de

criptomoedas. De acordo com Huang (2018), em pronunciamento realizado em 12 de outubro
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de 2018, o Instituto de Moedas Digitais do Banco Central da China (PBoC) demonstrou
interesse em criar a propria moeda digital, e busca especialistas nas areas de criptografia e
financas para o desenvolvimento da tecnologia e realizacdo de diversas analises da teoria
econdmica e possivelmente instaurarem este novo sistema baseado no dinheiro atual, o Yuan.
A medida é significativa quanto ao despertar do interesse das autoridades para
desenvolvimento das criptomoedas. Em contrapartida, o Instituto de Pesquisa do Ministério
da Industria e da Informacéo da China (CCID) utiliza a tecnologia de Blockchain para outros
fins, apresentando uma relacéo confiante do Governo, conforme material veiculado pelo site
Portal do Bitcoin (RIGGS, 2018a).

Figura 1 - Legalidade do Bitcoin ao redor do mundo em jan/2018

2 Bitcoin Legality Around the World

United
States '

Bitcoin Legality

[ Legal |

No Information

Fonte: Howmuch.net (2018).

O uso de criptomoedas vem crescendo substancialmente e diariamente esta mais
difundido nas sociedades, mesmo que acabe enfrentando barreiras e supostas descrencas
quanto a sua veracidade. A Figura 1 exibe que uma consideravel fatia mundial, cerca de 40%,
ja possuem um viés de aceitacdo ou sdo indiferentes quanto ao uso do Bitcoin, demonstrando
ter conhecimento da sua utilizacdo e ndo contestando-as, toda via, RUssia, Bolivia,
Afeganistdo, Equador, e as demais paises coloridos na cor rosa, declararam-se contra a
utilizacdo do Bitcoin por motivos como lavagem de dinheiro, financiamento ao terrorismo,
evasdo de impostos e etc. (HOWMUCH.NET, 2018).

4.2 Disseminacéo das Criptomoedas e o Destaque do Bitcoin

A popularidade das criptomoedas se da devido a confianca depositada ao sistema e a

desconfianga que diz respeito a frequentes escandalos e flutuagbes constantes que ocorrem
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nas economias tradicionais remetendo a um cendrio de inseguranca, concomitantemente prés
a inovacdo e contras ao modelo classico geram esta ruptura ao novo, trazendo Novos USUarios
a rede e fazendo com que uma ampla diversidade de moedas sejam criadas (partindo da
mesma arquitetura) e transacionadas ao redor do mundo para diferentes fins.

A volatilidade das moedas varia conforme sua especificidade, como anteriormente
citado, ha moedas que tem sua utilidade voltada aos investimentos por exemplo. Pelo fato do
sistema de criptomoedas ndo possuir um orgao regulador, existem algumas fontes que apuram
dados e contabilizam o as criptomoedas no mercado, atualmente sdo cerca de 1981 moedas

em circulacéo.

Tabela 1 - As 15 criptomoedas mais utilizadas no mundo em 20 de setembro de 2018

#  Name Symbol Market Cap Price Circulating Supply  Volume (24h) %1h % 24h % 7d
1 Bitcoin BTC $112.512.097.279  $6.511.50 17.278.987 $4.433136372  -025%  147%  -013%
2 4 Ethereum ETH $22.651251.419 $221,89 102085475 51621743614  -108%  544%  4.26%
3 XXRP XRP $17.368.023435  $0,436283 39.809.069.106* $1.369.487482  -212%  3360%  5507%
4 Bitcoin Cash BCH $7.809.222 390 $449,85 17.359.536  $373787.915  -145%  481%  -3.48%
5  { EOS E0S $5.149 567 697 $5.68 906.245.118%  $732.366.450  -110%  840%  460%
6 1/ Stellar XLM $4.369.811648  $0.232617 18.785.414.363 $96.292.032  177%  1237%  12.52%
7 Litecoin LTC $3.315.048.108 $56,78 58.380.456  $266.374.967  -042%  439%  403%
& @ Tether UsDT $2.756.804.243 $1,00 27564217367 $2.798.305.970  -001%  -017%  -011%
g & Cardano ADA $2.134329.763  $0,082323 25927070538 $121500819  -184% 1318%  18.18%
10 @ Monero XMR $1.908.511.207 116,21 16.423 634 $37.489.375  007%  469%  251%
11 2 Dash DASH $1.684.195.271 $202,14 8331724 $211257911  049%  511%  4.21%
12 £ 10TA MIOTA $1559.024726  $0,560895 2.779.530.263 " $31.065.353  -149%  531%  -4.46%
13 % TRON TRX $1412.052.941  $0,021477 65.748111645"  $142.845320 -136%  831%  661%
14 NEO NEO $1.163.024.511 $17,89 65.000.000 " $60.560.023  -233%  397%  -226%
15 & Ethereum Classic ETC $1.158 984 515 $11,07 104693300  $170082458  098%  240%  0.75%

Fonte: Coinmarketcap (2018).

A Tabela 1 ilustra as multiplas criptomoedas no mercado, na data de acesso em 18 de
setembro de 2018, o total das 1981 moedas digitais correspondiam em valores monetarios em
torno de R$ 868.015.145.181, onde deste montante cerca de 53% referiam-se ao Bitcoin
mostrando a supremacia do objeto de estudo perante as demais “concorrentes”. A ponto de
conhecimento e como forma de mensurar o constante desenvolvimento expansionista deste
mercado de criptomoedas, um novo acesso no dia 30 de setembro de 2018 demonstrou que
estavam em circulacdo 2004 moedas digitais, representando R$ 901.443.346.867 e com
marketshare do Bitcoin equivalente a 51,2% de mercado, ou seja, 0 progresso € continuo e


https://coinmarketcap.com/pt-br/charts/
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mostra uma forte tendéncia de crescimento. Pelo seu sistema finito, de emissdo pré-
determinada, o Bitcoin possui alto valor de mercado pela sua escassez sendo um dos seus
diferencias para conquista de novos adeptos, no dia 22 de setembro de 2018 as 16h55 a
comunidade da criptomoeda contava com exatas dezessete milhdes, duzentas e oitenta e duas
mil, quatrocentas e sessenta e duas moedas digitais (17.282.462) em circulacdo, tendo em
vista que terd sua maxima no ano de 2140 que totalizardo as 21 milhdes de moedas
programadas pelo sistema para serem emitidas.

Grafico 1 — Representatividade do mercado de criptomoedas em 20 de setembro de 2018 (considerando apenas o
total do marketshare das 15 criptomoedas mais utilizadas no mundo)

1% 1% _ 1% 1% 1%

19 1%
= Bitcoin 1%
= Ethereum 2% 2%
XRP 3%

Bitcoin Cash
=EOS
= Stellar
= Litecoin
= Tether
= Cardano
= ©Monero
= Dash
=IOTA

Fonte: Coinmarketcap (2018).

O Gréfico 1 demonstra a representacdo das 15 principais criptomoedas em valor de
mercado, considerando apenas o somatério destes players para obter-se os resultados. O
Bitcoin aparece com cerca de 60% deste mercado, mais uma vez mostrando que sua rede é a
gue possui 0 maior numero de usuarios (que depositam confianca no sistema) que nele
transacionam e fazem com que se sobressaia frente os demais. Em 2° lugar esta a moeda
digital Ethereum com cerca de 12%, e a XRP consta em 3° lugar com 9%, fechando o ranking
das trés criptomoedas com maior valor de marcado. Ainda que atualmente hajam mais de 2
mil criptomoedas, o grafico exibi que o Bitcoin possui grande poder de mercado, pois a 15?
posicdo do ranking ocupada pela IOTA por exemplo, representa apenas 1% deste total,
lembrando que ndo esta sendo considerado o total do mercado, apenas o total das 15 moedas
digitais com maior mercado, logo, os valores eram ainda menores, sustentando a ideia de que
o0 Bitcoin é o modelo melhor desenhado e que atrai mais adeptos, e faz com que as demais

moedas busquem minimamente acompanha-Ilo.
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Gréfico 2 - Quantidade de Bitcoins em circulagdo até 04 de outubro de 2018 (em milhGes de unidades)
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O Gréfico 2 ilustra o gradativo aumento do Bitcoin em circulacdo, lembrando que a
emissdo é sistémica e previamente parametrizada, com diminuicdo gradativa da recompensa
para a resolucdo da equacdo criptografada. No principio do sistema premiava-se num total de
50 unidades monetarias de bitcoin, isto no ano de 2009, atualmente em 2018, o sistema esta
recompensando com 12,5 unidades da moeda digital para quem solucionar o problema.

Ainda que ndo seja a realidade de todas as sociedades, as criptomoedas ja fazem parte
do cotidiano de milhares de pessoas, as inimeras mencOes e 0 material apresentado até aqui
como o0 aumento de transagOes, diversidade de moedas, estabelecimentos que utilizam-na
como meio de pagamento, volatilidade nos precos, debates sobre as condi¢es de regular ou
ndo tal objeto e etc., enfatizam que as moedas digitais sdo um tema de vasta discussdo e que
atingem tanto aspectos sociais quanto econdmicos, logo, a aceitagdo em larga escala serad
gradativa, porém os principais veiculos de comunicacdo, tais como, internet, jornais,
noticiarios, radio e assim por diante trazem constantes informagdes da inser¢éo significativa e
da magnitude que o tema provoca, os esclarecimentos diarios fornecem oportunidades para
que a populacéo interaja com este possivel reinvento do dinheiro.

O uso das moedas digitais estd diretamente relacionado com o entendimento
intelectual da sociedade quanto ao funcionamento do sistema. Naturalmente, paises com
economias mais desenvolvidas lideram quando o assunto € o uso de Bitcoin, mas esse
destaque cabe a percepcéo social da evolucdo tecnoldgica que as criptomoedas promovem aos
sistemas econdémicos. As NacOes Europeias, Estados Unidos, Canada e Japdo sdo nacoes
potenciais no sistema de Bitcoin, podendo atribuir sua participacdo relevante no que se refere

a capacidade tecnoldgica de destaque e sociedades educacionalmente capacitadas e que
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produzem bens de valor agregado significativo para a populagdo mundial. Abaixo a
representatividade das trocas de unidades monetérias de bitcoin pelo planeta nos ultimos 30
dias respectivos a cada periodo, tendo em vista que a primeira data de pesquisa refere-se a 23
de setembro de 2018, e a segunda a 11 de novembro, respectivamente ilustradas nos graficos.
O ponto de maior relevancia neste comparagdo refere-se aos paises que aparecem com maior
proporcdo de atuacdo no mercado, pois ainda em que diferentes periodos, hd apenas uma
inversdo de posi¢des das nacdes que mais interagem com a criptomoeda, prevalecendo EUA,

Japéo e Europa.

Grafico 3 - Distribuicéo do volume de troca de Bitcoins pelo mundo em set/2018 e nov/2018
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Fonte: Bitcoincharts (2018).

Em 2013, foi criado pela empresa Satoshi Labs, situada na Republica Tcheca, o
CoinMap, um site no qual disponibiliza um mapa de calor que exibe a quantidade de
estabelecimentos que aceitam pagamentos via Bitcoin ao longo do tempo. Também, o site
permite que sejam exibidos os locais por segmentacdo de ramos, como por exemplo, bares,
restaurantes, hotéis, e etc. Desta forma o site possibilita vislumbrar a trajetéria via linha do
tempo da aceitacdo, que consequentemente demonstra 0 uso gradativo da moeda digital pelas
sociedades ao redor do mundo. Atualmente destaca-se a Europa, a América do Norte e
localidades especificas da Asia como maiores detentores de estabelecimentos que aceitam a
criptomoeda, no Brasil, Sdo Paulo, Rio de Janeiro e Rio Grande do Sul s&o os estados no qual
encontram-se maior concentragdo de estabelecimentos que aceitam este meio de pagamento.

Entretanto, as fontes que alimentam o site sdo de natureza colaborativa.
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Figura 2 - Layout do Site CoinMap em 12 de novembro de 2018
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Fonte: Satoshi Labs (2018).

Tabela 2 - Variacdo do valor do Bitcoin e quantidade de estabelecimentos que aceitam a criptomoeda de 2013 a

2018

Periodo | Estabelecimentos Cotagdo (us$)
03/03/2013 3 Us$ 34,50
02/07/2013 76 US$ 90,13
03/12/2013 1282 US$ 1.154,86
04/03/2014 2753 US$ 661,85
08/07/2014 4156 US$ 615,20
02/12/2014 5162 USs$ 380,64
03/03/2015 5684 US$ 280,65
07/07/2015 6330 US$ 266,21
08/12/2015 6979 US$ 410,67
08/03/2016 7137 US$ 411,90
05/07/2016 7496 US$ 663,67
06/12/2016 7978 US$ 758,21
07/03/2017 8512 US$ 1.232,69
04/07/2017 9054 US$ 2.617,32
05/12/2017 10927 Us$ 11.667,13
06/03/2018 11940 US$ 10.735,45
03/07/2018 12877 US$ 6.509,58
25/09/2018 14073 US$ 6.437,74

Fonte: Elaborado pelo autor com base em Satoshi Labs (2018) e blockchain.com (2018).

A Tabela 2 foi construida com base no Blockchain.com via cotacdo da moeda digital
Bitcoin e no CoinMap (SATOSHI LABS, 2018) (dados coletados na primeira data disponivel
de cada més) via quantidade de estabelecimentos que possuem aceitacdo de pagamento pela
categoria de unidades de bitcoins, selecionando trés periodos anuais durante seis anos, para
elucidar trés indispensaveis constatacoes.

Primeiramente, pela otica de mercado, onde houve um exponencial aumento de

estabelecimentos que transacionam em bitcoins decorrente da popularidade que a criptomoeda
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vem adquirindo, diante dos dados expostos pela Tabela 2, observa-se que em mar/2013
comparado a jun./2013 houve uma crescente de mais de 24x em relagcdo ao mercado retratado
anteriormente, ainda que a moeda estivesse em desenvolvimento no periodo citado, os
aumentos continuam até os meses atuais de 2018, onde de julho a setembro verificasse um
aumento acima de 9%.

Gréfico 4 - Evolucdo quantitativa do nimero de estabelecimentos que transacionam em bitcoins ao redor do
mundo de mar/2013 & set/2018
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Fonte: Elaborado pelo autor com base em Satoshi Labs (2018).

Segundo, pelo lado do empresariado, que viu a oportunidade de inserir seu negocio em
um escopo ascendente e que abrange novos publicos adeptos ao sistema, possibilitando
arrecadar novos rendimentos por meio de um diferente canal de aceitacdo de pagamentos,

proporcionando novo apelo comercial, e por fim a conhecida volatilidade da moeda digital.

Gréfico 5 - Variacao da cotacao da bitcoin de mar/2013 a set/2018 (em US$)
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Fonte: Elaborado pelo autor

Q

om base em Satoshi Labs (2018) e blockchain.com (2018).
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O Gréfico 5 tem intuito de demonstrar a volatilidade do Bitcoin desde o primeiro
estabelecimento no qual se tem registro que aceita a moeda digital como forma de pagamento,
em marco de 2013 até setembro de 2018. A coleta de dados foi realizada do mesmo modo que
a Tabela 2, na primeira semana disponivel de estabelecimentos transacionado em Bitcoin pelo
coinmap em paralelo com a cotacéo diaria do dolar (US$). Diante do exibido percebe-se a
constante variacdo do Bitcoin, registrando na primeira semana de dezembro no qual atingiu
quase US$ 12.000, o equivalente a cerca de R$ 40.000 em valores correntes do periodo
analisado. Visto que as amostras coletadas referem-se aos dados da primeira semana de cada
més, ndo consta o pico que o Bitcoin teve em 17 de dezembro de 2017, no qual atingiu sua
marca historica e estava sendo negociado acima de US$ 19.000 (valor este sendo o maximo

alcancando na variacdo diaria), o equivalente a cerca de R$ 60.000.

4.3 Demonstracéo da Pluralidade do Uso do Bitcoin

Em linha com o material tratado até presente momento, e proposto por este capitulo,
um dos métodos desta monografia é a pesquisa via reportagens expostas pela midia da
diversidade que o Bitcoin pode vir a assumir para com a sociedade e os mercados financeiros
variando conforme a intencdo do seu detentor, intencdo esta que acaba sendo o aspecto crucial
para uma acdo benéfica ou ndo, como dito, salienta-se que a moeda tradicional é responsavel
por eventuais atos ilicitos, mas no atual sistema também o individuo é o responsavel.

Conforme matéria realizada pelo portal de noticias G1 da rede Globo em marco de
2018 (MARTELLO, 2018), os contribuintes detentores de moedas digitais que realizaram
compras e vendas acima de R$35,000.00 (podendo ter uma aliquota de tributacdo de 15% a
22,5% do montante ganho), ou quem acumulou uma riqueza acima de R$5.000,00 até
31/12/2017 tiveram de prestar contas junto a Receita Federal na declaracdo do imposto de
renda na mesma categoria que se declaram automdveis e imdveis (bens e direitos). A
demanda foi justificada pela necessidade das autoridades em possuirem mais informacdes dos
bens em posse dos contribuintes, a Receita Federal descreveu como preocupante a
rastreabilidade das moedas e possiveis problemas futuros quanto sua localizagdo. Ainda
pertinente a declaracdo de moedas digitais, com a disputa eleitoral brasileira de 2018, os
candidatos precisaram declarar seu patriménio conforme exigéncia da lei eleitoral, e pelo
menos sete postulantes alegaram a posse de bitcoins, conforme matéria das elei¢cbes 2018 do
G1 (GRANDIN; OLIVEIRA, 2018). Em ambas situacdes se evidencia que as autoridades ja
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buscam meios de mensurar, ou minimamente descobrir individuos que interajam com as
moedas digitais, ainda séo encontradas certas dificuldades em rastrear carteiras no sistema,
porém ha esta possibilidade ainda mais que se trata das inteligéncias dos Governos, até
mesmo porgue existem moedas especificas que sdo impossiveis de rastrear.

Uma das partes que mais tem destinado a sua atencdo ao aumento das transacfes na
rede Bitcoin sdo os sistemas bancarios tradicionais, sendo este um dos principais motivos da
criagdo das moedas digitais, pois a insatisfacdo quanto a baixa qualidade dos servicos
prestados, atrelado as altas taxas cobradas foram motivadores desta reinvencdo das
criptomoedas para realizarem muitas destas fungfes. Um estudo realizado pela News BTC
(YOUNG, 2018) demonstra tal discrepancia quando nos referimos ao custo de transferéncias
bancérias, a analise foi feita com o Bank of America e demonstrou que uma transferéncia
domeéstica custa em media US$ 30 — ha um intermediario que cobra US$ 0,25 para destinar
até o final a transacéo, no mais, os outros US$ 29,75 ficam como receita do banco (99,17% da
transacdo) - o sistema Bitcoin cobra em média US$ 0,10 por transacdo, sendo 40% menor
gue a taxa do intermediario (Fedwire), e 300 vezes menor que o valor cobrado pelos
principais bancos do mundo. Vale a pena lembrar que o valor das transferéncias de um banco
varia conforme o valor enviado, e no sistema Bitcoin ndo, paga-se 0 mesmo valor para enviar
1 milh@o em bitcoins ou para pagar um café na padaria, por exemplo. O estudo concluiu que
um dos principais motivos da migracdo do sistema convencional para o sistema Bitcoin, é o

baixo custo para enviar divisas frente as enormes taxas bancarias.

Figura 3 - Custo de transferéncias bancérias Bank of America

Wire transfer fee

Wire type Fee

Outbound domestic wire transfer $30
» Outbound international wire sent in foreign B35

currency

Outbound international wire sent in U.S. dollars $45

Fonte: Bank of America (2018).

Outro uso que ganhou forca apds as valorizagdes do Bitcoin foi o de investimento,
ainda que néo seja recomendado a utilizagdo para este fim devido a volatilidade do ativo,
muitos individuos obtiveram recompensas relevantes com as oscilacbes de mercado.

Conforme j& citado, no final do ano de 2017 houve o apice da valorizagdo do Bitcoin, tal
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acontecimento gerou um ambiente propenso ao aumento de rendimentos, e foi isto que
aconteceu, inumeras pessoas correram para as exchanges para comprar bitcoins. A demanda
foi de diferentes classes sociais, género, renda e afins, contudo, o perfil padrdo observado pela
reportagem realizada pelo G1 (GOMES; LAPORTA, 2018) foi de homens com cerca de 35 a
50 anos e que possuiam certa experiéncia no ramo de investimentos, diferente do perfil dos
primeiros entrantes no qual observava-se um publico mais jovem e “curioso”. Entretanto, o
massivo aumento fez com que as casas de cambio tivessem que se reinventarem num curto
prazo, as demandas se sobressairam do planejado e o resultado foi uma excessiva gama de
clientes insatisfeitos reportando em canais de reclamacgdo principalmente pelo atraso na
prestacdo de servicos e problemas de estornos. Dentro disso, icones célebres fazem parte dos
“investidores em bitcoins”, como Lionel Messi, Ashton Kutcher e Floyd Mayweather. Um
caso dentro interessante é de uma jovem britanica que devido a sua curiosidade em aprender
coisas novas, interessou-se no mundo das criptomoedas, e este foi o ponta pé inicial da sua
jornada de sucesso. Em reportagem realizada também pelo G1 (BBCNEWS, 2018), Erica
Stanford, de 30 anos, teve seu primeiro contato devido a insatisfacdo no trabalho e resolveu
pesquisar sobre Blockchain apds um amigo ter lhe comentado que estava investindo em
bitcoins. Por sua vez, Erica decidiu investir em bitcoins e numa carteira com demais moedas,
iniciou com um aporte de cerca de £ 200 e em poucos meses ja acumulava em torno 30 mil
libras que foram usadas para quitar todas suas dividas. Ela percebeu que poderia ter ganhos
elevados com o manuseio das moedas digitais, e foi isto que fez, largou o emprego fixo e
passou a negociar criptomoedas em tempo integral. Erica relata que teve medo e foi
duramente pressionada por amigos e pelos pais, no qual queriam que ela repensasse tais
atitudes como abandonar o trabalho fixo por uma “aventura”, porém, ao ter o primeiro milhao
de libras na conta ela pode perceber que o sistema lhe trazia frutos, e ainda que ndo
acreditasse, o dinheiro era real. Erica e seu amigo John, o mesmo que lhe apresentou este
novo mundo, juntos ja faturaram mais de 20 milhdes de libras e foram convidados até mesmo
para palestrar ao redor do mundo sobre criptomoedas.

Ainda que os relatos expostos até aqui sejam benéficos para a sociedade como o baixo
custo de transagdes e a possivel utilizacdo para aumento da riqueza, hé de se destacar 0s usos
indevidos ou que ndo sdo o objetivo de atuacdo do Bitcoin, que visa facilitar o manuseio do
dinheiro e a reducdo de taxas abusivas dos sistemas tradicionais. Num destes casos, em
matéria realizada pela Rede Globo e exibida no programa de televisdo Jornal Nacional
(POLICIA..., 2018), a policia do Tocantins recuperou cerca de R$ 700 mil depositados em
bitcoins, a quadrilha de hackers utilizava a moeda digital como forma de mascarar o dinheiro
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roubado de clientes em 23 estados, e dificultar o rastreio da policia para possivelmente lavar o
dinheiro, e tambeém com o intuito de converter os valores digitais em moeda tangivel. A
omissdo de dinheiro em decorréncia de atividades ilegais acaba sendo recorrente quando se
tém um objeto de rastreabilidade trabalhosa, onde grande parte das vezes os montantes ficam
retidos e escondidos junto aos bandidos para que futuramente este capital venha a ser lavado e
volte a circular normalmente nos mercados legais.

Em reportagem realizada pela InfoMoney (UMPIERES, 2018), foi retratada pela
primeira vez o uso do Bitcoin para lavagem de dinheiro no Brasil, o fato ocorreu na Operacéo
Pdo Nosso, um dos desdobramentos da Operagdo Lava Jato, onde ocorreu um
superfaturamento no fornecimento de pées para a Secretaria de Administracdo Penitenciaria
(Seap), o golpe foi dado com o intuito de driblar os controles financeiros. Foram localizados
cerca de R$ 300 mil em bitcoins de cerca de R$ 73 milhdes que foram desviados, o crime
ocorria pelo pagamento do dobro de pédes do que realmente era fornecido (café da manha e
lanche). O avango na lavagem de dinheiro “assustou” o delegado ¢ os demais envolvidos pela
sofisticacdo que os bandidos estdo tentando buscar para driblarem as leis.

Entretanto, um artigo realizado pelo Governo de Quebec (BURGUN, 2018) pode
explanar a outra face da situacdo quando se fala em lavagem de dinheiro com Bitcoin ou
criptomoedas, onde o documento citado ndo considera o Bitcoin como atrativo para crimes. A
declaracdo era contraria as citacfes de que o Bitcoin sé servia para lavagem de dinheiro e
nada mais, na ocasido o Governo declarou que ndo ha conexdo com tal afirmacéo, tendo em
vista que as transacBes podem ser rastreadas por setores de inteligéncia das autoridades,
também, o artigo menciona que em 2013 a lavagem de dinheiro vinculada em bitcoins
correspondia a cerca de 1,07 % do total das atividades ilicitas, e jA em 2016 o percentual foi
rebaixado para 0,12%, um dos motivos deste decréscimo é a criacdo de novas criptomoedas
gue tem o real intuito de manter a privacidade e o zelo pela identidade do cliente, um exemplo
claro é a Monero, uma moeda digital que tem interagido constantemente com o “lado negro”
da internet, na chamada deep web. Por fim, o relatdrio ressalta que uma quantia minima do
dinheiro criminoso que circula pelo mundo decorrente destas praticas é correspondente ao
Bitcoin, pois quem ndo quer deixar vestigios ndo utilizara este meio.

Outro significativo delito que diz respeito ao uso do Bitcoin € o trafico de drogas, 0
trabalho um pouco mais arduo para rastrear os detentores das carteiras digitais sem as areas de
inteligéncia acaba por facilitar tal crime. Numa matéria produzida pela Folha de Sdo Paulo
(GAIER; PESTRE, 2018), a Operagdo Antigoon desarticulou uma quadrilha de tréfico de
drogas internacional, que vendia cocaina vinda do Peru, Colémbia e Bolivia despachando-a
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(para empresas frias) de portos (por vezes violava contéineres alheios) do Brasil para diversos
paises da Europa, Asia e Africa. Devido a exorbitante quantia movimentada, a quadrilha
recebia e armazenava valores em bitcoins e outras moedas digitais para dificultar e despistar
quaisquer tipos de regulacdo. A Bélgica era um dos pontos receptivos principais na Europa de

acordo com a PF, junto com ltélia e Espanha.
4.4 Perspectiva Quanto o Bitcoin e as Criptomoedas

As inimeras fungdes que o Bitcoin pode exercer e pode ter seu uso destinado é
bastante diversificado conforme esta monografia explana. Até o momento sabe-se que objeto
de estudo ainda ndo estd difundido e encontra alguns empecilhos quanto a penetracdo nas
sociedades, por mais que a sua utilizagdo venha aumentando o conhecimento do
funcionamento do sistema que € 0 cerne para 0 seu uso ainda € pouco explorado e
disseminado. Entretanto, uma perspectiva mais plausivel ndo atribui o futuro econémico
necessariamente ao Bitcoin, mas sim, ao desenvolvimento que o ambiente das criptomoedas
pode se desenvolver e alavancar negécios e as sociedades num todo, como a cria¢do de novas
moedas digitais que atendam a novas e especificas demandas, ou ainda o uso do Blockchain
para viabilizar outras atividades, a evolugdo destas tecnologias é imensuravel, algumas como:
remessa de divisas entre companhias de diferentes paises via transagfes mais velozes,
substituicdo de camadas de autenticacéo via Blockchain dando transparéncia no uso, banco de
dados de larga escala para substituir ultrapassados protocolos de controle nos setores publico
e privado, votacdo eletronica, identidades digitais, registros médicos e prontuarios de saude
trazendo longos histéricos em qualquer local e a qualquer momento, e etc. (SILVA;
BOVERIO, 2018, p. 117-118).

Universidades mundialmente conhecidas como Stanford, Faculdade de Dartmouth,
Universidade da Carolina do Norte, Instituto de Tecnologia de Massachusetts (em inglés:
Massachusetts Institute of Technology - MIT) e Harvard vem inovando quanto a forma de
alocar seus recursos, isto é, estdo destinando dezenas de milhares de dolares arrecadados via
doacGes em criptomoedas, ou em empresas que interajam com este cenario, por serem
instituicdes de ensino de altissimo nivel acabam por alavancar a confiabilidade no sistema de
criptomoedas e legitimar o meio, matéria retratada pela Epoca Negdcios (HARVARD...,
2018).

Via de regra, o caso chinés mencionado acima estabelece uma diretriz mais coerente

da execucdo de criacdo de uma criptomoeda interna, entretanto, ha casos que etapas sdo
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interceptadas ou nem se quer sdo averiguadas. O site Portal do Bitcoin (RIGGS, 2018b)
produziu uma reportagem no qual é trazido o caso da Venezuela, onde via comunicado
realizado recentemente, Maduro anunciou que a partir de 01/10/18 a criptomoeda nacional
Petro (lancada em fevereiro) seria negociada via mercado aberto, com o intuito de resolver
problemas como a inflacdo crénica enfrentada pela Venezuela, estabilizando a economia.
Plano este que faz parte do seu “[...] programa de recuperagdo, crescimento econdémico e
prosperidade [...]” (RIGGS, 2018b, ndo paginado), que visa superar as san¢des impostas pelos
EUA; Maduro ordenou que empresas estatais usassem a criptomoeda para realizar parte das
suas compras e vendas de bens e servigos para incentivar o mercado. Entretanto, a Reuters
(agéncia de noticias britanica) expds a moeda digital venezuelana como uma farsa, tendo em
vista que o lastro de 5 milhdes de barris de petroleo é inexistente, no local (Atapirire, pequena
cidade da Venezuela) condizente com a afirmacdo de Maduro foram encontradas apenas
maquinas velhas, e quando questionados sobre movimentacfes na regido a populacdo
residente afirma ndo possuir conhecimento da situagdo. Este cendrio demonstra uma
conjuntura oprimida pelo Governo que impde o curso da moeda, pois as maiores casas de
cambio do pais ndo a detém, e nem ha registros de comércios que aceitem-na.

Um caso que facilitou substancialmente aconteceu no Rio de Janeiro, na favela da
Maré, onde a ideia de criar uma moeda digital vem ajudando e facilitando o dia a dia de um
determinado nicho de pessoas, a matéria realizada pelo jornal O Globo (FORTUNA, 2018)
exibiu a criacdo da moeda chamada de “palafita”, referéncia aos primeiros morados da regido,
tendo com criador o Bando Digital Maré, no qual o intuito foi de criar um meio de troca para
que pudessem ocorrer permutas na favela, ja que as agéncias bancarias tradicionais nao
adentravam nos locais devido a violéncia e na regido. A didatica € muito simples, o cliente faz
0 download de um aplicativo no celular, dirige-se até um dos postos de recarga na
comunidade e converte reais em palafitas, assim, o usuario pode comprar em mercadorias nas
redondezas e também pode realizar transacGes bancarias como transferéncias entre contas,
servigo também disponibilizadas no aplicativo. Alexandre Albuquerque, CEO do Banco da
Maré, cita que “[...] a ideia é evitar que os moradores tenham que pegar 6nibus para pagar
contas em banco e também fortalecer o comércio local [...].” (FORTUNA, 2018, ndo
paginado).

A criacdo de uma moeda digital passa por diversas etapa, tendo o caso da China como
nacdo que estuda a possibilidade do desenvolvimento e posteriormente uma possivel insercéo,
jano caso Venezuelano pode causar possiveis atritos como visto o mal planejamento ou ainda

a omissdo da verdade, fazendo com que a confiabilidade seja deteriorada sem nem ter sido
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iniciada, ou ainda, gerar enormes beneficios como no caso da Favela da Maré. Estes trés
contextos demonstram unicamente a tentativa da criacdo e desenvolvimento da propria
moeda, independentemente de ter sido bem sucedida ou néo, a evolucao abrange o nascimento
de novas classes de moedas digitais, este podendo ser um dos marcos importantes para
futuramente estabelecer-se um meio de pagamento universal, pois a partir de um modelo bem
estruturado e transparente, hd uma tendéncia de aceitagéo geral.

Contudo, o material indica que as criptomoedas atuam e sdo armazenadas dentro de
uma plataforma, o chamado Blockchain, ainda que este ndo seja o referido objeto de estudo, é
necessario que a ele sejam direcionados olhares indispensaveis, pois mesmo que as moedas
digitais ndo se estabelecam futuramente a tecnologia no qual elas interajam pode perpetuar,
visto as abundantes informagdes que o “livro contabil” pode fornecer. Um dos candidatos de
2018 a cadeira presidencial do Brasil, Geraldo Alckmin, possuia no seu plano de governo o
uso do Blockchain para implantar e acompanhar projetos de iluminacdo publica, ja aprovado
para adocdo na cidade de S&o Paulo pelo entdo Governador Alckmin na época, a tecnologia
seria utilizada no territorio brasileiro como ferramenta de armazenamento de inumeros
documentos e desenvolvimento de dados para futuras analises mais detalhadas, conforme
matéria veiculada pela InfoMoney. Ainda a respeito do uso do blockchain, uma matéria
realizada pelo jornal O Globo (ROSA; SETTI, 2018) demonstra a utilizagdo da inovacéo
tecnoldgica como forma de aumentar eficiéncia via rastreabilidade de dados e registros feitos
no Blockchain, empresas como Bradesco, Petrobras e BRF declaram interesse nas solugdes da
nova tecnologia, no qual acredita-se que cerca de 200 empresas ja tenham iniciado
internamente o seu desenvolvimento.

Por vezes o conceito de Bitcoin e Blockchain sdo confundidos por pessoas leigas no
assunto, e nesta linha que o CEO da Siemens, Joe Kaeser, cita uma diferenciacdo que deve ser
feita, “[...] separe Bitcoin de blockchain, separe a consequéncia do facilitador [...]”
(BIGARELLI, 2017, ndo paginado), ou seja, distinguir Blockchain e Bitcoin é uma
obrigatoriedade imediata. Kaeser indica que a moeda é uma meio vulneravel e facil de lavar
dinheiro, ou ser corrompido, independente da sua forma, ja o Blockchain abrange um leque de
outras possibilidades. O CEO ainda menciona que o Blockchain sera uma das tecnologias
prioritarias desenvolvidas pela Siemens, tendo como enfoque principal o posicionamento da
empresa frente ao futuro, pela magnitude e impacto que a tecnologia pode revolucionar os
modelos de negécio (BIGARELLI, 2017).
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5 CONCLUSAO

Este trabalho buscou apresentar que o sistema Bitcoin vem tendo seu uso expandido
nas sociedades para diferentes fins, pelo método de estudo.

O objetivo geral do trabalho refere-se a uma analise de como o Bitcoin € utilizado nos
sistemas econdmicos do mundo, diante disto, as diversas comprovagdes via estudo
exploratorio demonstram que a criptomoeda é uma realidade sim nas economias do mundo,
seja qual for a sua utilidade. O uso do Bitcoin, acaba fugindo do controle dos Orgaos
reguladores, ainda que gere desconfianca, isto da a escolha para que individuos e empresas
transacionem a qualquer instante para qualquer local sem nenhuma taxacdo, € com a
confianga que um sistema criptografado pode proporcionar. O “risco” — tange apenas a
volatilidade — que se corre é valido frente aos beneficios que a tecnologia traz. Desta maneira,
0 questionamento quanto a veracidade do Bitcoin ndo se aplica a realidade das diferentes
aplicacdes que a moeda digital apresenta e neste trabalho foi exposto. O estudo demonstra por
diferentes ambitos o aumento das transacOes, que reflete a disseminacdo do conhecimento
para utilizar o Bitcoin e os beneficios que ele gera.

O problema de pesquisa remete a esséncia da inovacdo, processo novo ou
significativamente melhorado (ORGANISATION FOR ECONOMIC CO-OPERATION
AND DEVELOPMENT, 1997). Assim, as incertezas que circundam o tema fazem com que a
sociedade tenha cautela e por vezes ndo se interesse em explorar esta notéria invencdo, tao
relevante que pode ser comparada ao surgimento da internet.

O Bitcoin é uma realidade. Ndo necessariamente o Bitcoin seja o reinvento futuristico
do mercado monetario e das formas de pagamento, mas sim o marco inicial para que via
Blockchain, sistema que suporta a criptomoeda, venha a ser adaptado para novas moedas,
visando suprir e se moldar conforme as distintas demandas mundiais.

Um importante adendo a ser feito é o que tange os crimes que podem ser praticados a
partir das criptomoedas, o uso indevido ou com fins ilicitos partem unicamente do mal carater
humano, ndo podendo ser atrelada a culpa ao Bitcoin, ha inimeras formas de fomentar a
lavagem de dinheiro, incitacdo a crimes e terrorismo, trafico de drogas, e etc., porém néo
deve-se em hipétese alguma condenar a moeda por tais acdes que necessitam da tomada de
decisdo do homem. Sem duvidas uma das discussdes mais pertinentes ao tema é que se deve
haver uma reflexdo de como equilibrar os avangos tecnoldgicos e a seguranca que respaldara

a sociedade.
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A necessidade da comunidade académica, especialistas, entusiastas e demais
confiantes no tema se unirem para fortalecer e disseminar para 0 mundo que as criptomoedas
sdo uma revolucdo nos meios de pagamento ocorrerd no longo prazo, porém sdo via
confirmacgdes concisas, e aqui ressalto a importancia do aumento de mais estudos com
embasamento na teoria e realidade do sistema Bitcoin, nada mais ¢ dar um “passo para tras”
revisitando a literatura econdmica que serdo dados saltos ao futuro. Estudos como este
desejam comprovar a populacdo que as criptomoedas, neste caso o Bitcoin, sdo parte
consistente de um novo cenario do sistema monetario e vieram para quebrar paradigmas e
incitar céticos a valorizarem e usufruirem desta tecnologia. Ha de se ressaltar, que a interagdo
e familiaridade com o sistema e as criptomoedas é de suma importancia que seja iniciada
imediatamente. A popularidade que o Bitcoin remete pode ndo ser suficiente para manté-la
frente aos mercados monetéarios.

Contudo, conclui-se que o Bitcoin enquanto a criptomoeda mais famosa frente as
demais pode ser majoritariamente a moeda do futuro, ou ndo, mas abre espaco para que
surjam demais moedas digitais com possibilidades que véo além; Os servigos prestados pelos
bancos estdo proximos de se extinguir caso ndo haja uma renovacao imediata, a tecnologia
das criptomoedas d& a sociedade opcOes de escolha, confianga nas suas decisdes e reducdo
dos altos encargos atualmente taxados. A inovagédo pede passagem.
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