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RESUMO

Este trabalho explora o tema da possibilidade juridica de resilicdo da
Sociedade Anbnima fechada em relacdo a um acionista, ou, em outros termos, da
possibilidade da dissolugdo parcial da Sociedade Andnima. Traga-se um paralelo
entre as Sociedades Andnimas e as sociedades empresariais limitadas,
apresentando-se a fundamentacdo juridica ao pleito de resilicdo parcial de
sociedades de pessoas e 0 cenario legislativo no que concerne a possibilidade de
retirada unilateral de acionista, apresentando-se a solucdo pretoriana sobre a
matéria. Ao explorar-se a resilicdo parcial da Sociedade Anbdnima fechada,
perscrutam-se as motivacées econémicas que dao ensejo a este pleito, mediante a
analise econdmica do direito, bem como a possibilidade juridica da resilicdo da
Sociedade Andnima em relagdo a um acionista, de acordo com as previsdes do

novo Caédigo de Processo Civil.

Palavras-chave : Sociedade Anbnima Fechada. Direito de retirada. Resilicdo de

sociedade em relagcdo a um acionista. Dissolugéo Parcial.
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1. INTRODUCAO

Inexiste qualquer previsdo legislativa em vigor que permita a resilicdo de
Sociedade Anbnima em relacdo a um acionista. As previsdes de resilicdo parcial de
sociedades encontram-se nas disposicdes legais que tratam das sociedades
caracterizadas como “sociedade de pessoas”, dentre elas destacando-se a
sociedade simples. Inobstante o siléncio normativo sobre o tema quando se trata de
Sociedade Andnima, a jurisprudéncia assentou entendimento de que, em certos
casos, admite-se a resilicdo parcial das Sociedades Anbnimas em relacdo ao

Acionista.

Em que pese o siléncio normativo acerca deste tema, o Poder Judiciario é
constantemente provocado para solucionar lides societarias que tem por escopo a
decisdo sobre a retirada de acionista de Sociedade Andnima Fechada. Como em
nosso ordenamento ha vedacao ao non liquet, o juiz ndo pode deixar de exercer
jurisdicdo com base em lacuna ou obscuridade da lei, devendo valer-se da analogia,
costumes e principios gerais de direito (Art. 126 do CPC e Art. 4.° da Lei de
Introdug@o as normas do Direito Brasileiro).

O tipo societario Sociedade Andnima no direito brasileiro traz consigo a
imanente proposicdo de que, nessas sociedades, o elemento pessoal dos acionistas
e a existéncia ou ndo de afeicdo pessoal entre eles € irrelevante. No entanto, a
realidade comercial extrapola os contornos legislativos para o qual foi desenhada a
Sociedade Anbnima e provoca o Poder Judiciario a emanar respostas ajustadas a
realidade das Sociedades Andnimas Fechadas constituidas sob o fundamento do

affectio societatis.

Em face do siléncio legislativo, presente até agora, na legislacdo vigente no
tocante a resilicdo parcial de Sociedade Anbnima, a presente monografia vale-se do
paralelo didatico do estudo da possibilidade juridica da resilicdo parcial de outros
tipos societarios, como as sociedades simples e sociedades empresariais limitadas,
por exemplo. Tal analogia se da considerando as similitudes entre as Sociedades
Andnimas e as demais sociedades, como a possibilidade da presenca do intuito

personae.



A estrutura textual é dividida em dois capitulos: o primeiro trata de forma
panoramica da Dissolucdo da Sociedade Empresaria e o segundo enfrenta o
propoésito especifico da Resilicdo da Sociedade Anénima Fechada em relacdo a um

acionista

O primeiro capitulo, Dissolucédo da Sociedade Empresaria, buscou apresentar
preliminarmente o conceito de dissolucdo de sociedade empresarial, bem como as
suas espécies admitidas no regramento das sociedades empresariais limitadas e
das Sociedades Anbénimas. Em seguida, o capitulo explora o tema que esta
subjacente em toda monografia: O fim da Affectio Societatis como motivacdo da
ruptura do laco societario e a solucdo pretoriana para os pleitos de dissolucéo

parcial de sociedades empresariais.

O segundo capitulo, Resilicdo de Sociedade Andnima Fechada em Relagédo a
um Acionista, volta-se ao estudo da Sociedade Anbénima e detém-se na resilicdo
parcial da Sociedade AnOnima fechada, desenvolvendo-se, para tanto, os temas da
possibilidade juridica da resilicdo da Sociedade Anénima em relacdo a um acionista

e a analise econdmica do direito.

A conclusao parte da abordagem da Sociedade Andnima Fechada enquanto
instrumento de organizagdo de capital e governanca para desenvolvimento de
atividade empresarial, livre de concepc¢des formalistas acerca do instituto e atentos a

aplicabilidade econdmica da Sociedade An6nima fechada no mercado brasileiro.



2. DISSOLUCAO DA SOCIEDADE EMPRESARIA

A sociedade empresaria é gerada quando duas ou mais pessoas relinem
capitais com objetivo comum de explorar de modo profissional e continuo
determinada atividade econbmica, constituindo-se uma pessoa juridica de direito
privado. Comumente a estrutura juridica adotada no mercado econdmico brasileiro é

a sociedade empresaria limitada ou a Sociedade Anbénima.

A dissolucdo de sociedade € o ato formal de ruptura do laco societario que
vinculava os sécios na exploracdo comum de atividade empresarial organizada. A
dissolucdo dar-se-a4 por manifestacdo da vontade dos sdcios, por fato juridico ou

mediante decisao judicial que determine o encerramento das atividades sociais.

O ato da dissolucdo da sociedade é imediatamente seguido do inicio da fase
de liquidacdo, com a nomeacéo e investidura do liquidante, o qual tomara cabo dos

negocios inadiaveis e em curso, dando inicio ao processo que visa a sua extingao.:

Conforme o ensinamento de Trajano de Miranda Valverde?, a dissolucéo é a
fase ou periodo durante o qual a pessoa juridica deixa de exercer o objeto social,
encaminhando a extincdo da sociedade, levando-se a efeito os atos juridicos
necessarios para este fim, com a realizacdo do ativo e pagamento do passivo,

partilhando-se eventual saldo entre os portadores de participacdo no Capital Social.

Nos termos do escolio de Alfredo de Assis Gongalves Neto:

A dissolucéo da sociedade é, entdo, 0 momento a partir do qual ela
deixa de buscar a realizacdo dos fins que justificaram sua
constituicdo e se volta para a extingdo. Os atos que pratica dai por
diante caracterizam a fase de liquidacdo que se encerra com a
extingdo da pessoa juridica, quando ndo houver mais ato a praticar

1 O termo “dissolucdo de sociedade”, quando empregado pela doutrina e jurisprudéncia de maneira
lata, compreende todos os atos societarios necessarios para o encerramento das atividades sociais,
0S quais apresentam as seguintes fases: (i) ato de dissolucéo; (ii) fase de liquidacdo com realizacdo
do ativo e pagamento do passivo, com prestacdo de contas da liquidacéo, (iii) partilha do ativo
remanescente, se houver, e (iv) extincdo da sociedade e fim da personalidade juridica com averbacéo
da ata de assembleia, que assim deliberou perante o 6rgdo competente.

2 VALVERDE, Trajano de Miranda. Sociedade por a¢8es . Vol. lll. Rio de Janeiro: Forense, 1959, n.
713, (p.13,14) Apud. GONGCALVES NETO, Alfredo de Assis. Manual das Companhias ou
Sociedades Anénimas . S&o Paulo: Revista dos Tribunais, 2010. p.237.
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na busca de busca de saldar credores e ratear o acervo restante (o
reliquat) entre os sécios ou acionistas. Como observei em outra obra,
[LicBes de direito societario. 22 ed. Sao Paulo: Juarez de Oliveira,
2004, n. 148, p. 341] a dissolucdo estaria para a sociedade assim
como a morte para a pessoa nhatural, sua liquidacdo corresponderia
ao processo de inventério. A diferenca esta que na liquidacdo a
sociedade continua a existir para dar continuidade as atividades
necessarias a sua extincéo. 3

Existem dois regimes de dissolucdo de sociedades previstos no direito
brasileiro, um aplicavel as sociedades contratuais disposto no Cédigo Civil e outro
para as sociedades previstas na Lei das Sociedades por Acdes, seguindo, no

entanto, a mesma sequéncia légica de atos.*

Dentre as hipoteses de dissolugdo codificadas, estdo as listadas nos Art.
1.033, 1044 do Caddigo Civil e no Art. 206 da Lei 6.404/1976: (i) vencimento do prazo
de duracéo em sociedades de prazo de duracdo determinado; (ii) consenso unanime
dos sécios/acionistas; (iii) deliberacdo dos sécios, respeitado o quérum de maioria
absoluta, na sociedade simples ou empresaria limitada de prazo indeterminado; (iv)
deliberacdo de acionistas de Sociedade An6nima em Assembleia Geral
Extraordinaria, observando-se o quérum minimo da metade das ac6es com direito a
voto ; (iv) a falta de pluralidade de sécios, ndo reconstituida no prazo de cento e
oitenta dias no caso de sociedades simples/empreséaria limitada, e, caso nao
reconstituida a pluralidade no prazo de um ano, com verificacdo em Assembleia
Geral Ordinaria no caso da Sociedade Andnima; (v) a extincdo de autorizacdo para
operar. Sao ainda causas de dissolucdo da sociedade: (i) inatividade da sociedade
por mais de dez anos (Art. 60 da Lei n® 8.934/94); (ii) morte de sdcio, quando 0s
demais remanescentes optem pela dissolucado da sociedade (Art. 1.028, Inciso Il do
Cadigo Civil); (iii) faléncia de sociedade empresaria (art. 1.044 do Cadigo Civil).

Conforme os artigos 1.053, caput, e 1.034 do Cddigo Civil, a sociedade
empreséria limitada pode ser dissolvida judicialmente quando houver a faléncia ou
se qualquer dos soécios assim pleitear em juizo, tendo como causa: (i) anulacédo da

constituicdo ou (ii) exaurimento ou inexequibilidade do fim social. Tais hipéteses ndo

8 NETO, Alfredo de Assis Gongalves. Manual das Companhias ou Sociedades Andnimas. Séo
Paulo: Revista dos Tribunais, 2010. p. 238.

4 RAMOS, André Luiz Santa Cruz. Direito empresarial esquematizado. 2.2 ed. rev. Atualizada e
Ampliada. Rio de Janeiro: Forense, 2012. p. 380,381.



sao taxativas, forte o Art. 1.035 do Cédigo Civil, no exercicio da liberdade contratual
podem ser previstos outros casos capazes de ensejar a dissolucao judicial da

sociedade.

Dentre as hipdteses de dissolucdo judicial na Lei do Anonimato estdo: (i) a
anulacdo de sua constituicdo, em acao proposta por qualquer acionista; (ii) quando a
companhia ndo pode preencher seu fim, em acédo proposta por acionistas que
representem ao menos cinco por cento (5%) do capital social; (ii) em caso de

faléncia nos termos da legislacdo especifica.

2.1 DISSOLUCAO DE SOCIEDADE EMPRESARIA — TERMINO DA AFEICAO
ENTRE OS SOCIOS

As sociedades de pessoas sdo aquelas em que o laco subjetivo entre os
sécios determina a reunido de pessoas para a constituicdo de sociedade. A
confianca entre os sécios e as suas caracteristicas pessoais imprimem a
caracteristica do intuito personae presente nas sociedades de pessoas, de modo
que sao relevantes para a conjugacao de esforcos e constituicdo de sociedade, bem
como para sua plena atividade e exploragdo econémica, as caracteristicas pessoais

dos sécios e a afeicdo mutua entre eles.s

Conforme os artigos 1.053, caput, e 1.034 do Cdbdigo Civil, a sociedade
empresaria limitada pode ser dissolvida judicialmente quando qualquer dos socios
assim pleitear em juizo, tendo como causa de pedir: (i) anulagdo da constituicdo ou

(i) exaurimento ou inexequibilidade do fim social.

Como a existéncia do liame subjetivo entre os soécios justificaria a propria
existéncia das sociedades empresariais de pessoas, 0 término da afeicdo mutua
entre os socios, naturalmente, é circunstancia que justifica a dissolucdo da

sociedade de pessoas.

5 RIBEIRO, Marcia Carla Pereira e Marcelo M. Bertoldo. Curso Avancado de Direito Comercial . 5.2
Edicéo revista e atualizada. Sdo Paulo: Editora Revista dos Tribunais, 2009. p. 176.
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A dissolugdo de sociedade empreséria limitada, quando classificada como
sociedade de pessoas, encontra respaldo juridico para a dissolugdo parcial pela
perda da affectio societatis, contido implicitamente na previsdo do inciso Il do Art.
1.034 do Cadigo Civil.s

De forma pacifica a jurisprudéncia respalda o pedido de dissolucao judicial de
sociedade empresarial fundado na quebra de confianca entre os sécios, o chamado

término do affectio societatis, quando se trata de sociedade de pessoas.’

Convém transcrever algumas ementas de julgados do Tribunal de Justica do

Rio Grande do Sul que indicam tal posicionamento:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. AGAO DE RESCISAO
CONTRATUAL. DISSOLUCAO DE SOCIEDADE. ANTECIPACAO
DE TUTELA. REINTEGRACAO DE POSSE DE SOCIO NA
SOCIEDADE EMPRESARIA. AUSENCIA DE VEROSSIMILHANCA.
I. Diante da auséncia de prova inequivoca e de verossimilhanca das
alegacdes do agravante, deve ser mantida, por ora, a decisdo que
negou a tutela antecipada, aguardando-se a angularizacéo do feito e
o melhor esclarecimento dos fatos. Inteligéncia do art. 273, caput, e §
2°, do CPC. Os documentos que instruem o recurso ndo Sao
suficientes para demonstrar que o agravante firmou o instrumento
particular de dissolucdo de sociedade sob ameaca, pressédo ou abalo
psicoldgico, situacdo que somente podera ser esclarecida durante a
instrucdo processual. Il. Ademais, no caso concreto, é evidente a
guebra da affectio societatis no caso dos autos, o que torna inviavel a
manutencdo da sociedade. NEGADO SEGUIMENTO AO AGRAVO,
EM DECISAO MONOCRATICA. (Agravo de Instrumento N.°
70062815741, Quinta Camara Civel, Tribunal de Justica do RS,
Relator: Jorge André Pereira Gailhard, Julgado em 15/01/2015).
(grifo nosso).

APELACAO CIVEL. DISSOLUCAO DE SOCIEDADE COMERCIAL.
PRELIMINAR DE CERCEAMENTO DE DEFESA. AFASTADA.
INTEMPESTIVIDADE. A RETIRADA DOS AUTOS EM CARGA E
MARCO INICIAL PARA A CONTAGEM DO PRAZO DE DEFESA,
POIS REVELA CIENCIA INEQUIVOCA DA EXISTENCIA DA
DEMANDA. MERITO. PROCEDENCIA DA ACAO. MANTIDA. A
evidente quebra da affectio societatis autoriza a dissolug¢éo, impondo-

6 Art. 1.034. A sociedade pode ser dissolvida judicialmente, a requerimento de qualquer dos
sécios, quando:
| - anulada a sua constituicédo;

Il - exaurido o fim social, ou verificada a sua inexequibilidade.
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se, também, a procedéncia do pedido no que toca a apuracdo de
haveres nos termos do artigo 1031 do Cddigo Civil. A unanimidade,
negaram provimento ao apelo. (Apelacdo Civel N.° 70050434034,
Sexta Camara Civel, Tribunal de Justica do RS, Relator: Luis
Augusto Coelho Braga, Julgado em 18/12/2014).

APELACAO CIVEL. DISSOLUCAO PARCIAL DE
SOCIEDADE COMERCIAL. CONFIGURADA A QUEBRA
DA AFFECTIO SOCIETATIS, OUTRA SOLUCAO NAO RESTA
SENAO A DISSOLUCAO PARCIAL. VALORES DEPOSITADOS
JUDICIALMENTE QUE SERVIRAO PARA O PAGAMENTO DE
HAVERES, SE HOUVER A  SER RESSARCIDO.
HONORARIOS ADVOCATICIOS MANTIDOS, SENDO
INAPLICAVEL O PAR. 3.°, DO ART. 20 DO CPC, UMA VEZ QUE
NAO HA VALOR LIQUIDO NA SENTENCA PROLATADA.
NEGARAM PROVIMENTO A AMBOS OS RECURSOS. (Apelacéo
Civel N.° 70050387232, Sexta Camara Civel, Tribunal de Justica do
RS, Relator: Luis Augusto Coelho Braga, Julgado em 18/12/2014).

APELACAO CIVEL. DISSOLUCAO PARCIAL DE
SOCIEDADE. QUEBRA DA AFFECTIO SOCIETATIS. IMPOSICAO
AO SOCIO RETIRANTE DE PERMANENCIA. IMPOSSIBILIDADE.
NOTIFICACAO EXTRAJUDICIAL DOS DEMAIS SOCIOS.
REQUISITO QUE RESTA SUPRIDO PELA CITACAO.
PRECEDENTE DESTA CORTE. PROCEDENCIA DO PEDIDO.
DATA-BASE PARA APURACAO DOS HAVERES. AJUIZAMENTO
DA ACAO. PRECEDENTES DO STJ E DESTE TRIBUNAL. APELO
PROVIDO. (Apelacdo Civel N.° 70021245691, Sexta Camara Civel,
Tribunal de Justica do RS, Relator: Antdnio Corréa Palmeiro da
Fontoura, Julgado em 26/03/2009).

A doutrina juridica tem apontado que, ao admitir-se a dissolucao de sociedade
por mera alegacao de falta de afeicdo entre os socios, ante a concepg¢ao imprecisa e
subjetiva imanente ao chamado affectio societatis, corresponde indiretamente a

conceder ao socio o direito a dendncia vazia no contrato de sociedade.?

8 PENTEADO, Mauro Rodrigues. Dissolucao e liquidagdo de sociedades . 2.2 ed. Brasilia: Brasilia
Juridica, 2000. p. 154-155. Apud. CORREA DA FONSECA, Priscila M. P. Dissolucao parcial, retirada
e exclusdo de s6cio. Sdo Paulo: Editora Atlas, 2012. p. 64.
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Da mesma forma, a jurisprudéncia, sobre o tema da dissolu¢do por quebra da
afeicdo entre os sécios, tem a indicar a desnecessidade de comprovacdo em juizo
das causas ou do efetivo rompimento das relacbes pessoais entre 0s SOCiOS,

bastando para caracteriza-la o pleito de dissolu¢do de sociedade.®

Tal cenario jurisprudencial conjugado com o expresso pela doutrina, além de
franquear a retirada judicial imotivada em sociedades por prazo de duragao
indeterminado, no mais das vezes, tem incentivado pleitos de exclusdo de
determinados socios/acionistas pelo mesmo fundamento juridico — fim da afeicao

mutua.1o

Ressalte-se que ambas as hipoteses — exercicio de retirada mediante
pagamento dos haveres e exclusdo de acionistas — sdo espécies do género

resolucao do vinculo societario em relagédo a um acionista.

No entanto, tais institutos juridicos ndo se confundem. A resilicdo parcial pode
ser exercida em face da simples inexisténcia da afeicdo muatua entre os socios,
enquanto a exclusdo de soOcio pressupfe o rompimento contratual (teoria do
inadimplemento contratual) com descumprimento de deveres legais e de lealdade de

sécio, devidamente comprovado como justa causa para sua aplicacao.

9 Apelagdo Civel N © 70031314198, Sexta Camara Civel, Tribunal de Justica do RS, Relator: Liege Puricelli
Pires, Julgado em 06/05/2010.

10 Neste sentido:

O RECURSO ESPECIAL N.° 1.129.222 — PR (2009/0051257-8), de relatoria da Ministra Nancy
Andryhi, firma o posicionamento que a perda da affectio societatis permitiria apenas a resilicdo parcial
da sociedade por iniciativa do socio que deseja retirar-se da sociedade, ndo sendo exigivel a
excluséo do socio pelo mesmo fundamento. O Cédigo Civil, ao disciplinar o tema da exclusao de
sécio, exige que seja apresentada uma justa causa, fundada em cometimento de falta grave, forte
nos arts. 1.030 e 1085, devidamente comprovada.

RECURSO ESPECIAL N.° 917.531 - RS (2007-0007392-5), EMENTA DIREITO SOCIETARIO E
EMPRESARIAL. SOCIEDADE ANONIMA DE CAPITAL FECHADO EM QUE PREPONDERA A
AFFECTIO SOCIETATIS. DISSOLUCAO PARCIAL. EXCLUSAO DE ACIONISTAS.
CONFIGURACAO DE JUSTA CAUSA. POSSIBILIDADE. APLICACAO DO DIREITO A ESPECIE.
ART. 257 DO RISTJ E SUMULA 456 DO STF.
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A solucdo pretoriana para os casos da resilicdo parcial e de exclusdo de sdocio
comunga do mesmo fundamento econdmico: a relevancia da atividade empresarial
para a economia, a funcéo produtiva e social da empresa inserida no contexto fiscal

e comunitario, consagrando-se o Principio da Preservacao da Empresa.

Acerca do Principio da Preservacdo da Empresa, convém destacar as

palavras do ilustre Modesto Carvalhosa:

A companhia passa a representar a moldura juridica da empresa, em
que confluem todos o0s demais interesses anteriormente
considerados como de terceiros. Na concepgdo institucional, o
interesse social, vale dizer, o interesse dos acionistas, coexiste e
mesmo se subordina ao interesse que a atividade empresarial
exercida pela companhia representa para a comunidade e para o
Poder Publico. Dai a consagracdo do principio da preservacdo da
empresa, como decorréncia do contexto socioecondmico
contemporaneo, que determina a manutencdo das fontes de
producdo e trabalho como requisito do equilibrio social e da
autoridade do Estado.

2.2 RESILICAO DA SOCIEDADE EM RELACAO A UM SOCIO

A sociedade empresaria tem por ato constitutivo o contrato plurilateral que
regula tanto o vinculo societério da sociedade como modelo de governanca (interna
corporis) quanto a constituicdo de sociedade empresaria com capital proprio capaz

de travar relagbes comerciais com terceiros (relacional - pessoa juridica).

Tratando-se de contrato plurilateral firmado no intuito de desenvolver
atividade econdmica mediante a composicdo de sociedade empreséria, resta
arraigada a sua existéncia a mutabilidade das relacbes pessoais entre 0s sOcios,
sendo possivel a ocorréncia de mutacdes no quadro social de forma unilateral, sem

que isto implique na dissolucéo total da sociedade.

A necessidade de adaptacéo das organizacdes tem sido apontada pela Teoria
das Organizacbes como 0 seu problema econdmico central. Como expoente desta
tendéncia, o economista Friederich Hayek indica o problema das organizacdes

exatamente como a necessidade de adaptacdo autbnoma e espontanea dos atores

11 CARVALHOSA, Modesto. Comentarios a Lei de Sociedades Andnimas . 6.2 edicdo. V. 4. T.I.
Sao Paulo: Saraiva, 2014. p. 26.
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econdmicos se ajustarem as oscilacdes do mercado. Ja Chester Barnad ressalta a
intencionalidade das adaptacdes com base na hierarquia das firmas?2.

Desta forma, dada a necessidade de adaptacdo das sociedades empresarias,
€ patente para sua preservacdo no mercado a maleabilidade de sua estrutura

societéaria.

A resolucdo parcial da sociedade é a ruptura do laco que unia o socio
retirante aos demais socios e a sociedade da qual se retira, sem que isso implique
na extincdo da sociedade, uma vez que o vinculo societario permanece higido entre
0s demais soécios que prosseguirdo com a exploracdo econdmica decorrente do

escopo social.

A ruptura parcial do contrato social permite a retirada do sécio mediante a
apuracdo dos haveres respectivos e a continuidade da consecucdo dos fins
econdmicos e produtivos pelos socios remanescentes, coadunando-se o direito de
propriedade do sécio retirante com o principio da preservacdo da empresa e a

funcéo social da empresa.:

Por resolucdo da sociedade em relacdo a um socio entendem-se todas as
formas de rompimento unilateral do vinculo societario, as quais podem ser

classificadas em resolucdo administrativa e judicial .2

Dentre as hipoteses de resolucdo administrativa da sociedade empresaria
limitada em relacdo um soécio esta: (a) o exercicio do direito de retirada (Cédigo Civil,
Art. 1.077); (b) a exclusdao de sdcio minoritario por justa causa quando previsto no
contrato social (Cédigo Civil, Art. 1.085); (c) a morte de sécio (Cédigo Civil, Art.

12 WILLIAMSON, Oliver. Por que Direito, economia e Organizacées? In ZILBERSZTAJN, Décio.
Direito Economia / Décio Zilbersztajn e Rachel Sztajn. Rio de Janeiro: Elsevier, 2005.

13 Art. 47 da Lei 11.101/2005.

Art. 47. A recuperacao judicial tem por objetivo viabilizar a superacéo da situacdo de crise econémico-
financeira do devedor, a fim de permitir a manutencdo da fonte produtora, do emprego dos
trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo, assim, a preservacdo da empresa, sua
funcéo social e o estimulo a atividade econdmica.

14 RIBEIRO, Marcia Carla Pereira e Marcelo M. Bertoldo. Curso Avancado de Direito Comercial . 5.2

Edicéo revista e atualizada. Sdo Paulo: Editora Revista dos Tribunais, 2009. p. 158.
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1.028); (d) a liguidacdo de quota de sécio por iniciativa de credor (Codigo Civil, Art.
1.026), e (e) a retirada mediante prévia notificacdo em sociedade de prazo
indeterminado (Codigo Civil, Art. 1.029). No tocante aos casos de resolucdo da
sociedade em relagdo a um socio que dependem de intervencdo judicial s&o
enumeradas: (a) a exclusdo de socio por falta grave no cumprimento de suas
obrigacdes ou por incapacidade superveniente (Codigo Civil, Art. 1.030) e (b) a
exclusdo de sécio minoritario quando ndo prevista no Contrato Social (Codigo Civil,
Art. 1.085).

Importa ressaltar que a doutrina e jurisprudéncia largamente nominam a
resolucdo da sociedade em relagdo a um sécio sob o vocabulo “dissolucéo parcial”,
enquanto género das formas de ruptura parcial do lagco societario. O termo
“dissolugcéo parcial” também é comumente utilizado para denominar a espécie de
resolucéo da sociedade em relacdo a um socio caracterizada pela retirada do socio
mediante liquidacdo de sua participacdo no capital social da sociedade empresaria,
a qual segue ativa e com suas atividades a serem desenvolvidas pelos demais

sOcios.15

Neste trabalho, quando nos valermos da expressdo “dissolucdo parcial”,
estaremos mencionando o pleito individual de resilicdo da sociedade. Tal demanda
se opera pela liquidacdo da participacdo social do retirante com base na situacéo
patrimonial da sociedade a data da resolugdo. Dita modalidade de resilicdo parcial
ndo importa na dissolucdo da sociedade, pois esta seguira em atividade com o0s

sOcios remanescentes.

15 Sobre a utilizacdo corrente do termo “dissolucdo parcial” enquanto género das resolucbes da
sociedade em relagdo a um sécio e como espécie de rompimento unilateral do contrato, e, ainda, a
sua flagrante imprecisdo técnica, cumpre destacar as licbes de Priscila M. P. Correa da Fonseca, na
Obra “Dissolucdo parcial, retirada e exclusdo de sécio”, pag. 19 e 20, in verbis: “Malgrado a
expressdo dissolucdo parcial tenha seu uso generalizado na doutrina e na jurisprudéncia — quer
nacional, quer alienigena -, para designar precisamente as formas de rompimento unilateral de
contrato social, a jurisprudéncia, no direito brasileiro, concebeu outra forma de ruptura parcial do
vinculo societario, a qual batizou, também de “dissolucdo parcial” (...) De tal sorte, ao revés de
dissolver a sociedade, retirava-se o sécio, rompendo-se limitadamente e tdo somente a ele, o vinculo
social. Surgia, assim, por obra da jurisprudéncia patria, uma nova espécie de dissolucéo parcial do
contrato de sociedade, também denominada de “dissolucao parcial”. Em outros termos, o género de
dissolucdo parcial — entendido esse como rompimento limitado do pacto societario em relagdo a um
sécio — passou a albergar, entre suas espécies, outra, também denominada dissolucéo parcial.”
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N&o se pretende aprofundar o estudo em todas as formas de resilicdo da
sociedade em relagdo a um socio, de modo que ndo detalharemos cada uma de
suas hipoteses. Para delimitar o tema, direcionaremos especial atencdo ao exercicio
do direito de retirada, a retirada mediante notificacdo a sociedade e a resolucdo da
sociedade em relacdo a um sécio, denominada pela jurisprudéncia como dissolucéo

parcial.

Sobre o direito de recesso, anteriormente previsto no Art. 15 do Decreto n.°
3.708 de 10 de janeiro de 1919, e atualmente no art. 1.077 do Cédigo Civils, trata-se
de direito ou poder potestativo que toca ao sécio divergente de deliberacdo social e
resta vencido em deliberacdo que impligue em modificacdo do Contrato Social,

fusdo da sociedade, incorporacao dela por outra, ou de outra por ela.

Confere-se ao s6cio de sociedade empresaria limitada que quedou dissidente
em deliberacao social que implique em alteracédo contratual o direito de retirar-se da
sociedade, desde que exerca o aludido direito nos trinta dias subsequentes a

deliberagéo.

Em se tratando de sociedade empresarial limitada pode-se afirmar que tal
dispositivo do direito de recesso foi subsumido pela amplitude do art. 1.029 do
Cadigo Civil, o qual confere ao sécio o direito de retirar-se da sociedade mediante

notificagdo aos demais com antecedéncia minima de sessenta dias.

Cumpre transcrever a previsédo do Art. 1.029 do Cadigo Civil:

Art. 1.029. Além dos casos previstos na lei ou no contrato, qualquer
sécio pode retirar-se da sociedade, se de prazo indeterminado,
mediante notificacdo aos demais sécios, com antecedéncia minima
de sessenta dias; se de prazo determinado, provando judicialmente
justa causa.

Paragrafo Unico: Nos trinta dias subsequentes a notificagdo, podem
os demais sécios optarem pela dissolucao da sociedade.

16 Art. 1.077. Quando houver modificacao do contrato, fusdo da sociedade, incorporagao de outra, ou
dela por outra, terd o s6cio que dissentiu o direito de retirar-se da sociedade, nos trinta dias
subsequentes a reunido, aplicando-se, no siléncio do contrato social antes vigente, o disposto no art.
1.031.
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Esse posicionamento acerca da aplicabilidade do art. 1.029 do Cddigo Civil
(CC) as sociedades empresarias limitadas é amplamente admitido pela doutrina.
Fabio Ulhoa Coelho, que admite a aplicacdo do art. 1029 do CC caso a sociedade
empresaria limitada tenha a vigéncia supletiva pelo regramento das sociedades
simples.’” No mesmo sentido, Jorge Lobo sustenta que, nas sociedades por prazo
indeterminado, basta que o soécio notifique 0os demais sOcios com antecedéncia
minima de 60 (sessenta) dias denunciando o contrato.’®* Modesto Carvalhosa
reconhece que o art. 1029 esta atrelado as Sociedades Simples, mas sugere a
aplicacdo supletiva de tal dispositivo as sociedades limitadas.’®* Em sentido diverso,
Eneide Hilgert defende que a retirada imotivada trazida no art. 1029 do Codigo Civil
destina-se exclusivamente as sociedades simples, por entender que ndo ha omisséo
na matéria em face da regra do art. 1077 do Cdédigo Civil, propria das sociedades

empresariais limitadas.2°

Note-se que tal procedimento extrajudicial de retirada de sociedade por prazo
indeterminado néo esta vinculado a nenhuma condicédo especial ou a configuracao
de divergéncia em deliberacdo social, assistindo ao sécio o direito de retirar-se em
nome do principio constitucional da livre associa¢ao insculpido no art. 5.°, inciso XX

da Constituicdo Federal.

Nas Sociedades Anbénimas, o direito de recesso esta disciplinado nos art. 45,
136 e 137 da Lei n.° 6.404/76, tratando-se de hip6teses contempladas pela lei que

conferem tal direito potestativo ao acionista dissidente, ndo bastando a simples

17 COELHO, Fabio Ulhoa. A sociedade limitada no novo codigo civil . Sdo Paulo: Saraiva, 2003. p.
102,103. Apud. HILGERT, Enaide Maria. Direito de Recesso na Sociedade Limitada. p. 168. In.
Direito de empresa e contratos / organizador TIMM, Luciano Benetti, com a colaboracdo de
CAVALLI, Cassio Machado. Sao Paulo: IOB Thomson, 2005.

18 | OBO, Jorge. Sociedades limitadas . Rio de Janeiro: Forense, 2004. p.156,157. Apud. HILGERT,
Enaide Maria. Direito de Recesso na Sociedade Limitada . p. 169. In. Direito de empresa e
contratos / organizador TIMM, Luciano Benetti, com a colaboracdo de CAVALLI, Cassio Machado.
Séo Paulo: IOB Thomson, 2005.

19 CARVALHOSA, Modesto. Comentarios a Lei de Sociedades Andnimas . 6.2 edicdo. V. 4. T.I.
S&o Paulo: Saraiva, 2003 p. 354. Apud. HILGERT, Enaide Maria. Direito de Recesso na Sociedade
Limitada . p. 169. In. Direito de empresa e contratos / organizador TIMM, Luciano Benetti, com a
colaboracdo de CAVALLI, Cassio Machado. Sdo Paulo: IOB Thomson, 2005.

20 HILGERT, Enaide Maria. Direito de Recesso na Sociedade Limitada . p. 169. In. Direito de
empresa e contratos / organizador TIMM, Luciano Benetti, com a colaboragédo de CAVALLI, Céssio
Machado. S&o Paulo: IOB Thomson, 2005.
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divergéncia quanto aos rumos administrativos tomados pelos controladores a

ensejar o exercicio de tal direito.

Nos eventos de dissolucdo parcial ha a apuracdo em balanco especial pela
situacao patrimonial da sociedade, tendo por data base o momento de propositura
da acdo, forte no art. 1.031 do Cddigo Civil. Mediante a liquidacdo da sociedade,
apurar-se-ao os ativos e passivos, pagando-se proporcionalmente e na forma da lei,
caso néo disposto de modo diverso em contrato, o valor da liquidacdo proporcional a

fracdo que o sdcio retirante detinha no Capital Social.

Pelas mesmas razfes juridicas que se admite o pedido de dissolucdo de
sociedade fundado na perda do affectio societetis, a jurisprudéncia pétria tem
lastreado o pleito de dissolugéo parcial de sociedade empresaria limitada igualmente
sob o argumento da perda de confianga entre o socio retirante e os demais.

Nas acdes de dissolucdo parcial de sociedade néo se requer a extincdo do
vinculo societario entre todos os sécios, tampouco pugna-se pela extincdo da
personalidade juridica da sociedade empreséria. Trata-se de solugdo intermediaria
fundada pela jurisprudéncia que proporciona a retirada de socio com a apuracao de
seus haveres tal como ocorreria na dissolucdo da sociedade, sem a necessidade da
dissolucéo da sociedade. Tal medida preserva a continuidade da empresa, assegura

o direito patrimonial do sécio, bem como observa o direito de livre associagao.

A dissolugdo parcial é uma solucdo alternativa a dissolucdo total de
sociedade. Ante o impacto colateral e traumatico do decreto dissolutorio buscou-se
meios de assegurar prerrogativas aos minoritarios sem gue isso, necessariamente,

implicasse na extingdo da sociedade. 22

21 GRALHA, Michel. Das vantagens e desvantagens das sociedades limitad  as e das Sociedades
Andnimas a luz do novo codigo civil. p. 185. In. Direito de empresa e contratos / organizador
TIMM, Luciano Benetti, com a colaboracdo de CAVALLI, Cassio Machado. Sdo Paulo: IOB Thomson,
2005.

22 ZANINI, Carlos Klein. A dissolucao judicial da Sociedade Andnima. Rio de Janeiro: Ed. Forense,
2005. p. 264.
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3. RESILICAO DE SOCIEDADE ANONIMA FECHADA EM RELACA O A UM
ACIONISTA

3.1 NATUREZA JURIDICA DO ATO CONSTITUTIVO DE SOCIED ADE ANONIMA
E CARACTERISTICAS DAS SOCIEDADES ANONIMAS

A seguinte fundamentacdo tedrica desenvolve-se sob o pressuposto da
natureza contratual do ato constitutivo de Sociedade Anbénima, classificado como

contrato plurilateral.

Com base na teoria de Tullio Ascarelli e Pontes de Miranda, com aceitagcdo na
doutrina e jurisprudéncia, a acepcdo da natureza juridica do ato constitutivo das
sociedades enquanto contrato plurilateral admite que, por meio do ato constitutivo de
sociedade, duas ou mais partes contraiam obrigacdes reciprocas, mediante reunido
de esforco e recursos proprios para alcancarem objetivo comum e partilhar o

resultado em beneficio comum.23

Dentre as caracteristicas das Sociedades Andnimas estédo: (i) a divisdo do
Capital Social em ag0es; (ii) possibilidade de apelo a poupanca com emissédo de
acOes ao mercado; (iii) responsabilidade limitada do acionista ao pre¢co das acdes
subscritas e adquiridas e (iv) elemento empresarial, independentemente de seu

objeto social.2

Além das caracteristicas acima enumeradas, consagradas pela doutrina, a
Sociedade Andnima apresenta outros diferenciais dotados de reflexo econdémico: (i)
maior sigilo do quadro social, pois os Livros Societarios de Registro de Acdes e
Transferéncias de Ac¢des sdo arquivados na sede da companhia, ndo no respectivo
Orgéo de Registro de Comércio; (i) agilidade na cess&o e transferéncia de agdes
porque ndo demandam alteracdo no ato constitutivo ou registro no 6rgao de registro

28 FARAH, Armando José. Resilicdo Parcial na Sociedade Anbénima. In. Direito no Século XXI .
ACCIOLY, Elizabeth / coord. Curitiba: Jurua, 2008. p. 66,67.

24 RIBEIRO, Marcia Carla Pereira e Marcelo M. Bertoldo. Curso Avangado de Direito Comercial. 5.2
Edicéo revista e atualizada. Sdo Paulo: Editora Revista dos Tribunais. 2009. p. 219.
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do comércio — perfectibilizam-se com simples anotagdo no Livro respectivo, (iii)

diferentes espécies e classes de acdes; e (iv) técnica legislativa apurada.

Como assevera Armando José Farah, a pretensdo resilitéria encontra
fundamento sob o enfoque da natureza juridica do ato constitutivo de Sociedade
Anonima fechada sob a doutrina contratualista, assim como nas demais

sociedades.?s

3.2 DISTINCOES ENTRE SOCIEDADE ANONIMA ABERTA E SOC IEDADE
ANONIMA FECHADA

A regulacdo da Sociedade Andnima traz regimes diferenciados para as

companhias de acordo com o ingresso ao mercado de capitais?®.

Tratando-se de Sociedade Andnima Aberta, dita sociedade comporta
captacdo de recursos mediante apelo a poupanca popular. H4 acentuado carater
institucional no ato constitutivo, protecdo da ordem publica, defesa econdmica e o

Dever de Informar — disclosure — no mercado de capitais.

Ao seu turno, quanto a Sociedade Anénima Fechada ndo ha negociacdo das
suas acdes na Bolsa de Valores; prevalece o carater contratual no ato constitutivo,
presentes 0s mecanismos societarios ajustados a necessidade dos interesses dos
acionistas, a possibilidade de limitacdo de circulacdo de a¢cdes nominativas (art. 36
da Lei 6.0404 de 1976) e a possibilidade de presenca de affectio societatis entre os

acionistas.

A construcao pretoriana acerca da admissao da resilicdo parcial de Sociedade

Andnima gravita no tipo societario da Sociedade Anénima fechada.

Por este motivo, no dizer de Ney Wiedemann Neto:

25 25 FARAH, Armando José. Resilicdo Parcial na Sociedade Andénima.  In. Direito no Século XXI .
ACCIOLY, Elizabeth / coord. Curitiba: Jurua, 2008. p. 66,67.

26 COMPARATO, Fabio Konder. Novos Ensaio e Pareceres de Direito Empresarial.  Rio de Janeiro:
Forense. 1981. (p. 32-51). Apud. FARAH, Armando José. Resilicdo Parcial na Sociedade Andnima

In. Direito no Século XXI . ACCIOLY, Elizabeth / Coord. Curitiba: Jurua, 2008. p. 71-75.
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[...] A construgéo pretoriana vem admitindo em estritas hipéteses a
resilicdo parcial da Sociedade Anbénima, se presentes a quebra da
affectio societatis e a possibilidade de continuacdo da empesa sem o
sécio (acionista) que pleiteia a dissolugao.

Para compor essa equacdo € imperativo considerar, antes de tudo,
guais os tipos societarios contemplados na Lei 6.404-76 e a qual
essa hipotese pretoriana de resilicdo se aplica. A Lei da Sociedades
por Acbes regra a companhia aberta, a sociedade em comandita por
acles, a companhia fechada, a subsidiaria integral, a sociedade de
economia mista, a companhia “fechadissima”. E no caso das
companhias fechadas que o intuitus personae € importante. No
Brasil, hd muitas empresas com esse tipo, constituidas em base
familiar, onde a quebra do affectio societatis pode ser empecilho ao
seu desenvolvimento.?’

3.3 RAZOES ECONOMICAS PARA O PLEITO DE RESILICAO PA RCIAL DE
SOCIEDADE ANONIMA FECHADA

Por alocar capital em agOes de sociedade eminentemente de capitais e com
livre circulagéo de acbes, ao acionista de Sociedade Andnima que almeja retirar-se
da companhia basta, em tese, vender todas as suas a¢des no mercado. No entanto,
qguando se trata de Sociedade Andnima Fechada, o cenario da liquidez acionaria
altera-se, a possibilidade de conversdo de acbes em moeda corrente diminui
consideravelmente, pois os valores mobiliarios de tais companhias ndo sao
negociaveis na Bolsa e podem, ainda, estar sujeitos a previsdes estatutarias e
contratuais que limitam a circulacdo das acbes — 0 que, num cenario puramente
adstrito a lei, conduziria para conclusédo de impossibilidade de retirada do acionista,
o qual, mesmo contra sua vontade, teria de manter seu capital vinculado a

companhia.z

E incompativel com a racionalidade dos agentes econdmicos a hipotese de
interpretacdo juridica pela vedagdo da resilicdo parcial em Sociedade Andnima

Fechada.

2T NETO, Ney Wiedemann. S.A. — Dissolugdo Parcial por Perda da  Affectio Societatis. In. Direito
no Século XXI. ACCIOLY, Elizabeth / Coord. Curitiba: Jurua, 2008. p. 517.

28 Resp. N.° 111.294/PR, da 4.2 T., j. em 19.09.200, DJU de 28.05.2001, em RJSTJ, 146/323.
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De acordo com as linhas gerais da nova economia institucional, pode-se
afirmar que o acionista de uma Sociedade Anonima de Capital Fechado, bem como
a propria Companhia, pauta suas acdes com base no seu autointeresse e buscando

a maximizacao de rigueza, estando sujeitos a inferéncia das instituicoes.2®

Analisando-se a continuidade da empresa da qual um acionista deseja retirar-
se e encontra resisténcia pelos demais acionistas, enfrenta-se uma situacao prépria
da Teoria da Agéncia quando se verifica a desvinculacdo dos interesses do agente
(acionista que pretende retirar-se) em relacdo a maximizacdo dos interesses da
companhia. Tal disparidade de interesse s6 ndo é completa pois as preferéncias do
agente estdo adstritas a valoracdo da sua participacdo acionaria, a qual sofre

influéncia pelo fluxo de caixa da companhia.3°

Um dos elementos fundamentais da Teoria da Agéncia € a existéncia de
objetivos conflitantes entre o principal e o agente, custos com mensuracao e gruas

diferentes de aversao ao risco entre o agente e o principal.

Ora, a decisdo de um acionista em retirar-se de uma Sociedade Andnima
Fechada passa pela ponderacdo sobre diversos fatores, dentre eles: a taxa de
rendimento do capital, os recursos despendidos na atividade produtiva (sejam eles
materiais ou imateriais), o custo de oportunidade, o esgotamento ou a inviabilidade
da via barganhada da solucdo do conflito. Enquanto perdurar o impasse entre a
decisdo do acionista pela retirada da sociedade e a resisténcia pelos demais
acionistas a preservacao da empresa, essa pode ser fortemente afetada, assim
como a persecucado de sua finalidade econdmica, pois durante o impasse 0s

incentivos institucionais perdem forca.

Ademais, no caso especifico, no qual um acionista de Sociedade Andnima
pretende retirar-se da companhia mediante o recebimento do valor correspondente a
sua participagdo no capital social, hd de se considerar os elevados custos de
transacdo para a liqguidez de suas acdes. Tratando-se de Sociedade Andonima

29 RIBEIRO, Marcia Carla Pereira e Vinicios Klein. O que é andlise econdmica do direito, uma
introducdo. Belo Horizonte: Editora Forum, 2011. p. 125.

30 PEREIRA, Marcia Carla Ribeiro e Vinicios Klein. Obra citada. p. 97-109.
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Fechada, o acionista ndo disp6e dos mecanismos do mercado acionario para
realizacdo do seu capital, ele dependera da transagdo com os demais acionistas ou
com terceiros, podendo eventualmente estar sujeito a avencas societarias que
limitem a circulacdo de acbes. Constatado que os custos de transacdo nestas
situacdes sao altos, as trocas diretas entre os acionistas tendem a n&o ocorrer. Para
estas situacOes, a literatura da analise econdmica do direito recomenda que a lei
deve dar incentivos para que os agentes ajam de forma que resulte na mesma
alocacdo de recursos caso os custos de transacdo forem baixos3t. Ou seja, de
acordo com a andlise econémica do direito, a solucdo mais adequada juridicamente
para a resilicdo parcial de Sociedade Anénima € reduzir os custos de transacgéo e

permitir o fluxo de capitais.

3.4 POSSIBILIDADE JURIDICA DO PEDIDO DE RESILICAO P ARCIAL DE
SOCIEDADE ANONIMA. NOVO CODIGO DE PROCESSO CIVIL — POSITIVACAO
DAS REGRAS DA DISSOLUCAO PARCIAL.

Quanto ao ato de dissolucdo das sociedades institucionais, prevé o art. 206
da Lei 6.0404/1976 que se dissolve a companhia, de pleno direito: (i) pelo término do
prazo de duracao; (ii) pelas hipoteses previstas no estatuto; (iii) deliberacdo em AG
por acionistas detentores de, no minimo, metade das a¢c6es com direito a voto; (iv)
pela extincdo da autorizacdo para funcionar; (v) pela unipessoalidade superveniente.
A sociedade ainda pode ser dissolvida por decisdo judicial nos casos de: (i)
anulacdo da constituicdo da Companhia; (ii) quando provado que a sociedade néo
preenche seu fim (acdo proposta por titulares de ao menos 5% do capital social da
companhia); (iii) faléncia, e, por fim, pode ser dissolvida por decisdo de autoridade

administrativa competente.

A Lei da Sociedade por AcgOes restou silente sobre a possibilidade de o
acionista retirar-se da sociedade mediante reembolso de sua participagdo acionaria

e sem que isso ensejasse a extincdo da Sociedade Anénima Fechada.

31 SZTAJN, Rachel; ZYLBERSZTAJN, Décio e MUELLER, Bernardo. Direito e Economia. Economia
dos Direitos de Propriedade. 2.2 Reimpresséo. Rio de Janeiro: Elsevier, 2005. p. 99.
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O siléncio da Lei n.° 6.404 de 1976 acerca da resilicao parcial das Sociedades
Andnimas, antes de configurar simples falha ou omissao legislativa, coaduna-se com

o conceito juridico e econdémico classico deste tipo de sociedade.

A Sociedade AnGnima, por definicdo, traz na sua matriz a impessoalidade dos
acionistas, os quais se agrupam mediante aporte de capital com intuito principal de

afericéo de lucro ao final do exercicio ou pela valorizacdo de sua participacao.

Nestas sociedades, a principio, as caracteristicas pessoais dos demais
acionistas sao irrelevantes para a conjugagéo de capitais e ndo haveria como se

cogitar quebra de affectio societatis, posto que inexistente desde o inicio.

Por outro lado, mostra-se coerente com o0 regramento das sociedades de
pessoas (assim classificadas: as sociedades empresarias limitadas, as sociedades
simples e as sociedades de advogados) a possibilidade da resolucdo em relacéo a
um socio. Nestas sociedades, a organizacdo dos meios de producdo se da entre
pessoas gque ponderam as caracteristicas pessoais dos demais sécios quando do

ingresso na sociedade — presenca do intuito personae.

Nas sociedades de pessoas constituidas por prazo indeterminado, admite-se
a resilicdo parcial em relacdo a um soécio. Ha previsdo legislativa positiva que
fundamenta o pedido de resilicdo parcial, a qual se da forte nos art. 1028 a 1032 do
Cddigo Civil Brasileiro, expressdo e corolario do Principio da Liberdade de
Associacdo segundo o qual ninguém é obrigado a associar-se ou a manter-se

associado, previsto no art. 5.°, inciso XX da Constituicdo Federal Brasileira.

A Lei n.° 6.404 de 1976 traz previsbes de direito de retirada do acionista
minoritario de Sociedade Andnima fechada. O direito de retirada, ainda que tenha as
mesmas consequéncias praticas da resilicdo parcial — quais sejam: retirada de
acionista mediante apuracao de haveres —, ndo se confunde com a resilicdo parcial
da sociedade. Admite-se o exercicio direito de retirada quando o acionista restar
dissidente em taxativas hipoteses de deliberacdes sociais (dentre elas, por exemplo,
quando vencido em deliberacdo de alteracdo do objeto social, reducéo do dividendo

minimo obrigatorio e aquisicdo da companhia), o qual adquire o direito potestativo, a
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retirada e reembolso pela companhia do valor de suas a¢des conforme os artigos
45, 136 e 137 da Lei 6.404/1976.

Ocorre que, na pratica comercial, algumas sociedades adotam o tipo
societario de Sociedades Anbnimas quando, em tese, poderiam se valer do formato
de sociedades empresariais limitadas.

A experiéncia comercial brasileira fornece exemplos de Sociedades Andnimas
fechadas nas quais o affectio societatis € marcante. Sdo aquelas sociedades
operacionais constituidas por membros da mesma familia, holdings patrimoniais
familiares, estruturas de negaocio voltadas ao recebimento de investimento nas quais
as caracteristicas pessoais dos soOcios importam para a constituicio e

desenvolvimento do objeto empresarial.

Nas palavras de André Luiz Santa Cruz Ramos: “Atualmente ndo se pode
mais afirmar categoricamente que toda a sociedade limitada é uma sociedade de

pessoas e, tampouco, que toda a Sociedade Andnima é uma sociedade de capital.”2

A explicacdo deste fendbmeno — presenca no cenario empresarial de
Sociedades Anbnimas fechadas com as caracteristicas das sociedades de pessoas
— passa pela escolha racional do empresariado que busca um tipo societario capaz
de comportar o crescimento da empresa, com menores deveres de informacéo se
comparada com a Sociedade Andnima de Capital Aberto e, ainda, que preserve a

responsabilidade limitada dos agentes ao valor aportado as acoes.

Certo é que neste cenario o Poder Judiciario vem reconhecendo, em estritos
casos, a possibilidade juridica de resilicdo parcial das Sociedades Anbénimas

Fechadas em relacéo ao Acionista insatisfeito em permanecer na Companhia.3?

82 RAMOS, André Luiz Santa Cruz. Direito empresarial esquematizado. 2.2 ed. rev. atual. e ampl.
Rio de Janeiro: Forense, 2012. p. 212.
33 Neste sentido:

RECURSO ESPECIAL N.° 1.128.431 - SP (200970048836-8) EMENTA COMERCIAL. SOCIEDADE
ANONIMA FECHADA. CUNHO FAMILIAR. QUEBRA DA AFFECTIO SOCIETATIS. DISSOLUCAO
PARCIAL. POSSIBILIDADE. PEDIDO FORMULADO POR ACIONISTAS MAJORITARIOS.
POSSIBILIDADE. 1. Admite-se dissolugcdo parcial de Sociedade Andnima fechada de cunho familiar
guando houver a quebra da affectio societatis, com a retirada dos soécios dissidentes, apos a
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Parte da doutrina juridica, no mesmo sentido, tem assimilado e refor¢cado esta

posicéo jurisprudencial. Cumpre destacar licdo de Arnaldo Rizzardo:

N&o se afasta a viabilidade da dissolucdo parcial da sociedade, de
forma diferente do direito de retirada ou de recesso, que se da, como
garante o art. 137, nas hipoteses dos incisos | a VI e IX do art. 136.
Concedendo-se aos sécios o reembolso do valor de das respectivas
guotas. A dissolucao parcial significa a apuracéo do patriménio social
para se chegar ao montante que representa a participacdo do sécio
gue se retira. Na sociedade por acbes, ndo se descarta a
possibilidade, embora constituam acdes titulos negociaveis. Se ndo
tiverem as acdes liquidez e dispersdo no mercado, e assim, ndo se
conseguir a sua venda, ndo encontra amparo a colocacao de Obice
para o exercicio do direito de retirar-se. Nao cabe a imposi¢do de
continuar o sécio a fazer parte da sociedade.*

Mediante construcao jurisprudencial, buscou-se uma solucédo que coaduna o

principio da liberdade de associacao (CF, art. 5°, XX) e o principio da preservagao

apuracdo de seus haveres em funcdo do valor real do ativo e do passivo. Precedentes. 2. Se o
legislador autorizou os acionistas majoritarios a pleitearem a dissolucéo total da sociedade — hipotese
que leva a liquidacdo da empresa, com a saida de todos os sécios, inclusive 0os minoritarios — esta
admitida também a sua dissolucéo parcial. Ndo h& sentido em impedir que os acionistas majoritarios
busquem permanecer no controle da empresa, até porque representam a maioria do capital social e,
a rigor, a vontade dominante no que se refere aos interesses convergentes que, desde o inicio,
caracterizaram a affectio societatis e a forma de exploracdo do objeto social. 3. Nada impede os
acionistas minoritarios de apresentarem, em sede de defesa, reconvencao, caso concordem com a
dissolucéo parcial mas entendam que os acionistas majoritarios € que devem se afastar. Todavia, o
que nao se pode admitir € que, numa sociedade intuito personae com ruptura da affectio societatis,
0s sOcios minoritarios se postem contrarios a dissolucao parcial mas nao demonstrem interesse em
assumir o controle da empresa. 4. Recurso especial ndo provido.

COMERCIAL. AGRAVO REGIMENTAL. SOCIEDADE ANONIMA FAMILIAR. DISSOLUGCAO
PARCIAL. INEXISTENCIA DE AFFECTIO SOCIETATIS. POSSIBILIDADE. SUFICIENCIA DESTE
REQUISITO, ISOLADAMENTE. MATERIA PACIFICADA. I. A 2.2 Secédo, quando do julgamento do
EREsp n. 111.294/PR (Rel. Min. Castro Filho, por maioria, DJU de 10.09.2007), adotou o
entendimento de que é possivel a dissolucdo parcial de Sociedade Andnima familiar quando houver
quebra da affectio societatis. Il. Tal requisito ndo precisa estar necessariamente conjugado com a
perda de lucratividade e com a auséncia de distribuicdo de dividendos, conforme decidido pelo
mesmo Colegiado no EREsp n. 419.174/SP (Rel. Min. Aldir Passarinho Junior, unanime, DJU de
04.08.2008). 11l. Agravo regimental improvido.

COMERCIAL. SOCIEDADE ANONIMA FAMILIAR. DISSOLUCAO PARCIAL. INEXISTENCIA DE
AFFECTIO SOCIETATIS. POSSIBILIDADE. MATERIA PACIFICADA. I. A 2.2 Secdo, quando do
julgamento do EREsp n. 111.294/PR (Rel. Min. Castro Filho, por maioria, DJU de 10.09.2007), adotou
o entendimento de que é possivel a dissolucdo de Sociedade Anbnima familiar quando houver quebra
da affectio societatis. Il. Embargos conhecidos e providos, para julgar procedente a acdo de
dissolucéo parcial.”

34 RIZZARDO, Arnaldo. Direito de Empresa. 3.2 ed. Revista e Atualizada. Editora Forense: Rio de
Janeiro, 2009. p. 720.
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da empresa (CF, art. 170, lll), facultando ao acionista minoritario a possibilidade de
retirada da Sociedade Andnima mediante apuracao de seus haveres.

Como mencionado anteriormente, ndo ha dispositivo legal que trate
propriamente da resilicdo de Sociedade Andnima Fechada em relacdo a um
acionista, de modo que a solucéo deste tipo de conflito passa necessariamente pela
interpretacdo integrativa do julgador, que buscara elementos juridicos e
interpretativos, valendo-se da analogia com as sociedades de pessoas para realizar

0 principio da preservacdo da empresa. 3

Neste sentido, a jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica — STJ — tem
admitido a resilicdo parcial das Sociedades Anénimas, conforme as ementas dos

precedentes:

SOCIEDADE ANONIMA. DISSOLUCAO PARCIAL. POSSIBILIDADE
JURIDICA. REQUISITOS. Normalmente n&o se decreta dissolugéo
parcial de Sociedade Anbdnima: a Lei das S/A prevé formas
especificas de retirada - voluntaria ou ndo - do acionista dissidente.
Essa possibilidade € manifesta quando a sociedade, embora
formalmente andnima, funciona de fato como entidade familiar, em
tudo semelhante a sociedade por cotas de responsabilidade limitada.
(REsp 507.490/RJ, Rel. Ministro HUMBERTO GOMES DE BARROS,
TERCEIRA TURMA, julgado em 19/09/2006, DJ 13/11/2006, p. 241)

DISSOLUCAO PARCIAL DE SOCIEDADE ANONIMA. Precedente
da Segunda Secdo. 1. Como ja decidiu a Segunda Sec¢do desta
Corte, é possivel a dissolucao parcial de Sociedade Andnima, com a
retirada dos socios dissidentes, ap0s a apuracdo de seus haveres
em funcédo do valor real do ativo e do passivo (REsp n® 111.294/PR,
Relator o Ministro Castro Filho, julgado em 28/6/06). (REsp

35 Neste sentido o Voto da Ministra Nancy Andryghi, no RECURSO ESPECIAL N.° 1.30.284 -PR
(2012/0691-5), conforme excerto de seu voto:

“Conquanto n&o haja previsdo legal par dissolucdo parcial de Sociedade Anbénima na leqgislacédo de
regéncia, a existéncia da empresa organizada sob esta forma societaria porém com notoria
preponderéncia do intuito personae, exige do julgador interpretacdo integrativa fim de possibilitar a
realizacdo do principio da preservacdo da empresa. Isto porque, no Brasil, a adog¢do deste tipo
societario por pequenas e médias empresa familiares encontra-se relacionado unicamente em sua
estrutura mais moderna e dinamica, sem prejuizo do vinculo pessoal entre os sécios. Assim, a
reunido de acionista em torno de interesse convergentes torna harmonia entre os soOcios
imprescindivel a operacionalidade dessa empresa. Em outras palavras, em se tratando de companhia
familiar, o regular desenvolvimento da atividade empresarial se mostra umbilicalmente atrelado a
manutencdo da affectio societatis, isto €, na confianga reciproca entre os socios. Des modo, o
desentendimento entre os acionistas, conforme o grau, podera inviabilizar o negécio, equiparando a
ruptura da affectio societatis a causa suficiente para a dissolugdo, prevista no art. 206, |, “b”, da Lei
n.° 6.40/76 —LSA, qual seja, impossibilidade da sociedade cumprir seu fim.”
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651.722/PR, Rel. Ministro CARLOS ALBERTO MENEZES DIREITO,
TERCEIRA TURMA, julgado em 25.09.2006, DJ 26.03.2007 p. 233)

SOCIEDADE ANONIMA. GRUPO FAMILIAR. INEXISTENCIA DE
LUCROS E DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS HA VARIOS ANOS.
QUEBRA DA AFFECTIO SOCIETATIS. DISSOLUCAO PARCIAL.
POSSIBILIDADE. E inquestionavel que as Sociedades Andnimas sio
sociedades de capital (intuito pecuniae), proprio as grandes
empresas, em que a pessoa dos sOcios ndo tem papel
preponderante. Contudo, a realidade da economia brasileira revela a
existéncia, em sua grande maioria, de Sociedades Anbdnimas de
médio e pequeno porte, em regra, de capital fechado, que
concentram na pessoa de seus sOcios um de seus elementos
preponderantes, como soéi acontecer com as sociedades ditas
familiares, cujas acdes circulam entre os seus membros, e que sao,
por isso, constituidas intuito personae. Nelas, o fator dominante em
sua formacdo € a afinidade e identificacdo pessoal entre o0s
acionistas, marcadas pela confianga mutua. Em tais circunstancias,
muitas vezes, 0 que se tem, na pratica, € uma sociedade limitada
travestida de Sociedade Anbénima, sendo, por conseguinte,
equivocado querer generalizar as Sociedades Andnimas em um
anico grupo, com caracteristicas rigidas e bem definidas. Em casos
gue tais, porguanto reconhecida a existéncia da affectio societatis
como fator preponderante na constituicdo da empresa, nédo pode tal
circunstancia ser desconsiderada por ocasido de sua dissolu¢cdo. Do
contrario, e de que € exemplo a hipotese em tela, a ruptura da
affectio societatis representa verdadeiro impedimento a que a
companhia continue a realizar o seu fim, com a obtencéo de lucros e
distribuicéo de dividendos, em consonancia com o artigo 206, Il, "b",
da Lei n°® 6.404/76, j& que dificilmente pode prosperar uma sociedade
em que a confianga, a harmonia, a fidelidade e o respeito mutuo
entre 0s seus socios tenham sido rompidos. A regra da dissolucao
total, nessas hipoteses, em nada aproveitaria aos valores sociais
envolvidos, no que diz respeito a preservacdo de empregos,
arrecadac&o de tributos e desenvolvimento econdmico do pais. A luz
de tais razdes, o rigorismo legislativo deve ceder lugar ao principio
da preservacdo da empresa, preocupacao, inclusive, da nova Lei de
Faléncias - Lei n® 11.101/05, que substituiu o Decreto-lei n® 7.661/45,
entdo vigente, devendo-se permitir, pois, a dissolugcdo parcial, com a
retirada dos soécios dissidentes, apds a apuracdo de seus haveres
em funcao do valor real do ativo e passivo. A solucdo é a que melhor
concilia o interesse individual dos acionistas retirantes com o
principio da preservacdo da sociedade e sua utilidade social, para
evitar a descontinuidade da empresa, que podera prosseguir com 0S
sécios remanescentes. Embargos de divergéncia improvidos, apos
rejeitadas as preliminares. (EREsp 11.294/PR, Rel. Ministro
CASTRO FILHO, SEGUNDA SECAO, julgado em 28/06/2006, DJ
10/09/2007, p. 183)

COMERCIAL. SOCIEDADE ANONIMA FAMILIAR. DISSOLUCAO
PARCIAL. INEXISTENCIA DE AFFECTIO SOCIETATIS.
POSSIBILIDADE. MATERIA PACIFICADA. |. A 22 Sec&o, quando do
julgamento do EREsp n. 111.294/PR (Rel. Min. Castro Filho, por
maioria, DJU de 10.09.2007), adotou o entendimento de que €
possivel a dissolu¢éo de Sociedade Anbénima familiar quando houver
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guebra da affectio societatis. 1l. Embargos conhecidos e providos,
para julgar procedente a acdo de dissolucdo parcial. (EREsp
419.174/SP, Rel. Ministro ALDIR PASSARINHO JUNIOR, SEGUNDA
SECAO, julgado em 28/05/2008, DJe 04/08/2008)

A analogia da Sociedade Anbnima com a sociedade empresaria limitada
justifica-se, pois tanto numa quanto na outra € possivel estar presente o intuito

personae e o affectio societatis.3®

Com base na teoria da pessoa juridica sustentada por Tulio Ascarelli, tem-se
gue toda a disciplina em matéria de pessoas juridicas tem como alcance final o
interesse das pessoas fisicas que a compdem. Em tema de direito societario ndo
haveria de se falar em interesse social dissociado do interesse dos sécios, de forma
que a expressao da personalidade juridica se da pela conjugacdo de vontades dos
sécios, reduzido o interesse social a manifestacdo de vontade em assembleia de
pessoas fisicas, uomini nati da ventre di donna.3” Como exposto anteriormente, para
Ascarelli a natureza juridica do ato constitutivo de sociedade € eminentemente
contratual, classificado como contrato plurilateral, de modo que as ac¢fes que
compde o capital de uma Sociedade Andnima tratam-se de “bens de segundo grau”.

Ha entre a Sociedade Anbdnima fechada e a sociedade empresaria limitada
certa fungibilidade dos instrumentos juridicos societarios que, no mais das vezes,
permite atingir-se o0 mesmo objetivo econdmico independentemente da estrutura

societaria adotada.

36 Em sentido diverso: ZANINI, Carlos Klein. A dissolucao judicial da Sociedade Anénima . Rio de
Janeiro: Forense, 2005. p. 225-281. Assevera 0 jurista que o emprego da analogia apenas se
justificaria diante da omisséo da lei, sustentando a taxatividade do art. 206 da Lei 6.404-76, de forma
que o pedido de resilicdo parcial da Sociedade Anbdnima ndo deveria encontrar guarida pelo
Judiciario. Em que pese a exposicdo apurada do Dr. Carlos Klein Zanini, data vénia, vemos com
razdo a aplicabilidade da mesma solucao juridica pelo pretério em face da instrumentalidade dos
instrumentos juridicos societarios em tela, devendo o julgador ater-se ndo a forma da sociedade (S.A
ou Ltda.), mas as suas caracteristicas intrinsecas, como a presenca do intuito personae e a natureza
juridica contratual pluriteral do ato constitutivo da Sociedade Anbénima.

87 ASCARELLI, Tulio. Saggi di Diritto Commerciale . Mildo: Giuffré, 1955. Apud. COMPARATO,
Fabio Konder. O poder de controle na Sociedade Andnima / Fabio Konder Comparato e Calixto
Saloméao Filho. Rio de Janeiro: Ed. Forense, 2008. p. 335.
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Sobre a aproximacdo conceitual e evolugdo do regramento da Sociedade
Anbdnima Fechada e Sociedade Empresarial Limitada, faz-se salutar transcrever

licobes do Dr. Fabio Konder Comparato:

Sem duvida, a Sociedade An6nima, em suas origens, diferia
profundamente da sociedade de pessoas tradicional, pois enquanto
esta era mero contrato, aquela se constituia por ato do Principe e se
inseria, com a “incorporagdo”, no campo do direito publico. Mas a
liberdade de constituicAo das Sociedades Anbénimas e a aquisicdo
acabaram anulando, totalmente, essa diferenca. As sociedades por
acOes, tal como as demais sociedades, reduzem-se, todas, a
categoria de contratos plurilaterais.®

Com notdria desenvoltura e vanguarda, Ascarelli ja apontava que a liberdade
de constituicdo da Sociedade AnOnima atrairia a formacdo de sociedades sob este
tipo societario, ainda que em pequenos negocios familiares, para gozar dos
beneficios da responsabilidade limitada préprios do regramento das Sociedades

Andnimas. Nas palavras de Ascarelli:

Tendo conquistado, no século passado, a liberdade de sua
constituicdo, a Sociedade Anbnima tornou-se o arcabouc¢o cada vez
mais frequente da empresa econbmica modera; 0 seu
desenvolvimento acompanhou progresso técnico e econdmico,
industrializacdo, aumento geral da riqueza.

Apresentaram-se, assim, novos problemas.

De um lado, na evolucdo do instituto, foi campeando o conceito do
patriménio separado; o beneficio da responsabilidade limitada levou
também pequenas empresas a constituir-se como Sociedades
Andnimas; multiplicaram-se as Sociedades Anbnimas familiares; os
negocios individuais se transformaram em Sociedade Anénima, para
facilitar assim a sua continuidade depois da morte dos fundadores,
ou em consequéncia desta, negdcios individuais constituiram-se, por
meio de Obvios artificios, como Sociedade Anbnima para gozar do
beneficio do exercicio do comércio com responsabilidade limitada.
Nem sempre a existéncia da sociedade por quotas de
responsabilidade limitada exclui essa utilizagdo da Sociedade
Anbénima.

(..)

Os problemas recentes das Sociedades Anbnimas encontram seu
ponto de partida nas tendéncias acima mencionadas, podendo-se

38 COMPARATO, Fabio Konder. O poder de controle na Sociedade Anénima / Fabio Konder
Comparato e Calixto Salomao Filho. Rio de Janeiro: Ed. Forense, 2008. p. 335.
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quase que distinguir entre a Sociedade An6nima tipica de um lado e
a pequena e a grandissima anénima nos dois extremos opostos.*

Discorrendo sobre a Sociedade Anbnima “pequena”, Ascarelli ndo vislumbra
riscos maiores aos da adoc¢ao de sociedade empresaria limitada, por entender que a
disciplina das Sociedades Andnimas contempla maior nimero de normas que

tutelam os interesses de terceiros.

Assevera o ilustre jurista, no entanto, que a Sociedade Anénima com poucos
sécios, em geral com relacdes de afinidade e parentesco, nao corresponde a funcéo
econdmica tipica da Sociedade Anbnima. Para ele a mera existéncia de Sociedade
Anénima familiar, de per si, ndo constitui anomalia danosa ao interesse publico.
Destaca, ainda, que na evolucdo do instituto da Sociedade Anbénima foi
evidenciando-se a importancia da segregacao do patrimdnio sobre o vinculo social,
devendo a Sociedade Andnima “pequena” ser examinada com base em dados da
realidade e da tutela dos interesses de terceiros.+

Mediante andlise dos casos de resilicdo parcial de Sociedades Andnimas
fechadas, temos uma amostra de que a atividade empresarial pode se estruturar
mediante a forma de Sociedade Andnima quando, em tese, poderia adotar a forma
de sociedade empresaria limitada. Restam presentes estas situa¢cdes nos casos de
companhias familiares e startups que escolhem o tipo societario de Sociedade
Andnima por ajustar-se a projecdo de crescimento e oferecer relativa segregacéo
patrimonial entre o capital da sociedade e o do acionista.

A existéncia de Sociedades Andnimas fechadas que poderiam se estruturar em
sociedade de pessoas foi identificada pelo Poder Judiciario, o qual solidificou o
entendimento pretoriano, firmando a possibilidade da resolugdo parcial de

Sociedade Anbénima fechada.

39 ASCARELLI, Tulio. Problemas das Sociedades Anfnimas e Direito Compara  do. S&o Paulo: Ed.
Quorum, 2008. p. 500.

40 ASCARELLI, Tulio. Problemas das Sociedades Andnimas e Direito Compara do. Obra citada.
Nota de Rodapé 1035. p.499, 500.



32

Cumpre mencionar que a jurisprudéncia péatria em matéria de dissolucdo
parcial de Sociedade Anbénima teve o éxito da pratica com a solucdo dos casos
concretos na integracdo das normas juridicas para fornecer adequada solucéo ao

pleito do acionista que pretende retirar-se da Companhia Fechada.

Atualmente, vislumbrando o texto do novo Cédigo de Processo Civil, pode-se
afirmar que a solucéo jurisprudencial inspirou a inclusdo no texto do Codigo de
Processo de Dispositivos acerca da Acdo de Dissolucdo Parcial de Sociedade,
positivados conforme o Capitulo V, Art. 599 até o 609 da Lei 13.105 de 16 de marc¢o
de 2015, os quais positivam a acgédo de dissolucdo parcial de sociedade, fixando
previsdo expressa acerca da possibilidade da modalidade de dissolucéo parcial de

Sociedade Anbénima fechada.

41 CAPITULO V
DA ACAO DE DISSOLUGCAO PARCIAL DE SOCIEDADE

Art. 599. A acéo de dissolucéo parcial de sociedade pode ter por objeto:

| - aresolugao da sociedade empresaria contratual ou simples em relacéo ao socio falecido,
excluido ou que exerceu o direito de retirada ou recesso; e

Il - a apuracdo dos haveres do sdcio falecido, excluido ou que exerceu o direito de retirada ou
recesso; ou

Il - somente a resolucdo ou a apuracao de haveres.

§ 12 A peticéo inicial serd necessariamente instruida com o contrato social consolidado.

§ 22 A acéo de dissolugéo parcial de sociedade pode ter também por objeto a Sociedade
Anbnima de capital fechado quando demonstrado, por acionista ou acionistas que representem cinco
por cento ou mais do capital social, que ndo pode preencher o seu fim.

Art. 600. A acéo pode ser proposta:

| - pelo espdlio do socio falecido, quando a totalidade dos sucessores ndo ingressar na
sociedade;

Il - pelos sucessores, apds concluida a partilha do sécio falecido;

Il - pela sociedade, se os sécios sobreviventes ndo admitirem o ingresso do espdlio ou dos
sucessores do falecido na sociedade, quando esse direito decorrer do contrato social;

IV - pelo sécio que exerceu o direito de retirada ou recesso, se nao tiver sido providenciada,
pelos demais socios, a alteracdo contratual consensual formalizando o desligamento, depois de
transcorridos 10 (dez) dias do exercicio do direito;

V - pela sociedade, nos casos em que a lei ndo autoriza a excluséo extrajudicial; ou

VI - pelo sécio excluido.

Paragrafo Ginico. O cdnjuge ou companheiro do sécio cujo casamento, unido estavel ou
convivéncia terminou poderda requerer a apuracao de seus haveres na sociedade, que serdo pagos a
conta da quota social titulada por este sécio.

Art. 601. Os socios e a sociedade serédo citados para, no prazo de 15 (quinze) dias, concordar
com o pedido ou apresentar contestacao.

Paragrafo Unico. A sociedade nao serd citada se todos os seus sécios o forem, mas ficara
sujeita aos efeitos da decisao e a coisa julgada.

Art. 602. A sociedade podera formular pedido de indenizacdo compenséavel com o valor dos
haveres a apurar.

Art. 603. Havendo manifestacédo expressa e unanime pela concordancia da dissolucgéo, o juiz a
decretara, passando-se imediatamente a fase de liquidacéo.
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Assim, em face do Novo Cdadigo de Processo Civil, cuja vigéncia se avizinha, o
tema da possibilidade juridica da acéo de dissolucéo parcial de Sociedade Andénima
fechada tendera a completa pacificacdo, conferindo-se maior seguranca juridica e

previsibilidade aos agentes econémicos.

O Artigo 599 do Novo Codigo prevé que a acao de dissolugcdo parcial de
sociedade pode ter por objeto o exercicio do direito de recesso e de retirada, tanto
nas sociedades empresarias contratuais quanto nas Sociedades Andnimas de

capital fechado. A acdo de dissolucdo podera ser proposta para objetivar a

§ 12 Na hipotese prevista no caput, ndo havera condenacéo em honorarios advocaticios de
nenhuma das partes, e as custas serdo rateadas segundo a participacéo das partes no capital social.

§ 22 Havendo contestacéo, observar-se-a o procedimento comum, mas a liquidagdo da
sentenca seguira o disposto neste Capitulo.

Art. 604. Para apuracdo dos haveres, o juiz:

| - fixard a data da resolucao da sociedade;

Il - definira o critério de apuracao dos haveres a vista do disposto no contrato social; e

Il - nomeara o perito.

§ 12 O juiz determinara a sociedade ou aos soécios que nela permanecerem que depositem em
juizo a parte incontroversa dos haveres devidos.

§ 22 O depdsito podera ser, desde logo, levantando pelo ex-socio, pelo espdlio ou pelos
sucessores.

§ 32 Se o contrato social estabelecer o pagamento dos haveres, serd observado o que nele se
dispbs no depésito judicial da parte incontroversa.

Art. 605. A data da resolucdo da sociedade sera:

| - no caso de falecimento do sécio, a do ébito;

Il - na retirada imotivada, o sexagésimo dia seguinte ao do recebimento, pela sociedade, da
notificacao do socio retirante;

Il - no recesso, o dia do recebimento, pela sociedade, da notificagao do sdcio dissidente;

IV - na retirada por justa causa de sociedade por prazo determinado e na excluséo judicial de
soécio, a do transito em julgado da decisdo que dissolver a sociedade; e

V - na excluséo extrajudicial, a data da assembleia ou da reunido de socios que a tiver
deliberado.

Art. 606. Em caso de omissdo do contrato social, o juiz definira, como critério de apuracéo de
haveres, o valor patrimonial apurado em balanco de determinacéo, tomando-se por referéncia a data
da resolucao e avaliando-se bens e direitos do ativo, tangiveis e intangiveis, a preco de saida, além
do passivo também a ser apurado de igual forma.

Paragrafo Gnico. Em todos os casos em que seja necessaria a realizacdo de pericia, a
nomeacao do perito recaira preferencialmente sobre especialista em avaliagcao de sociedades.

Art. 607. A data da resolucéo e o critério de apuracao de haveres podem ser revistos pelo juiz,
a pedido da parte, a qualquer tempo antes do inicio da pericia.

Art. 608. Até a data da resolucao, integram o valor devido ao ex-sécio, ao espolio ou aos
sucessores a participacao nos lucros ou os juros sobre o capital préprio declarados pela sociedade e,
se for o caso, a remuneracdo como administrador.

Paragrafo Unico. Apés a data da resolucéo, o ex-sdcio, 0 espélio ou os sucessores terdo direito
apenas a correcdo monetéria dos valores apurados e aos juros contratuais ou legais.

Art. 609. Uma vez apurados, os haveres do sdcio retirante serao pagos conforme disciplinar o
contrato social e, no siléncio deste, nos termos do § 2.° do art. 1.031 da Lei n.° 10.406, de 10 de
janeiro de 2002 (Cdédigo Civil).
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resolucéo parcial da sociedade e para a apuracao de haveres do sdcio/acionista que
se retira, admitindo-se pedido apenas para a resolucdo ou para a apuragdo de

haveres.

Desta forma, ainda que nao previsto na Lei das Sociedades Andnimas, por via
reflexa decorrente da alteracdo da inovacdo do Codigo de Processo Civil, assistira
legalmente ao acionista ou grupo de acionistas que detenham pelo menos 5% (cinco
por cento) no Capital Social de Companhia de Capital Fechado o direito de retirada
da sociedade mediante apuracdo de haveres caso comprovadamente a sociedade
nao possa preencher seu fim (denuncia cheia).

Conforme a redacdo do 82.° do art. 599 da Lei 13.105/2015, podera ser
proposta acdo de dissolucdo parcial de Sociedade Andnima de capital fechado,
guando demonstrado, por acionistas ou grupo de acionistas que detenham no
minimo 5% (cinco por cento) do Capital Social da Companhia, que a sociedade nao

pode preencher o seu fim.

Cumpre ressaltar que a redacdo da nova previsdo processual da acédo de
dissolugcéo parcial da Sociedade Andénima fechada importou os critérios previstos
para a dissolucéo total das Sociedades Anbnimas por decisdo judicial, disposto no
Art. 206, inciso Il, alinea “b” da Lei 6.404/1976.42

Em que pese a utilidade da positivacdo da possibilidade juridica do pleito de
dissolucdo parcial de Sociedade Anbénima fechada, tenho por inadequada a
importacdo dos critérios da dissolucao total para a acédo de dissolucdo parcial de
sociedade, pois os institutos ndo se confundem, os quais demandam normas

ajustadas para cada modalidade de dissolucéo, seja parcial ou total.

Tratando-se de dissolucao total ha fundamento juridico e econémico para a

exigéncia de quorum qualificado de 5% do Capital Social em face do Principio da

42 Art. 206. Dissolve-se a companhia:

Il - por decisao judicial:

b) quando provado que ndo pode preencher o seu fim, em acdo proposta por acionistas que
representem 5% (cinco por cento) ou mais do capital social,
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Preservacdo da Empresa; nessa modalidade de dissolucdo, da mesma forma,
mostra-se razoavel a exigéncia da demonstracdo de que a sociedade ndo atinge
mais o seu fim social. No entanto, tratando-se de dissolugcéo parcial, os argumentos
juridicos e econdémicos dos critérios perdem sua sustentacao tedrica, ha incoeréncia
l6gica ao requerer a comprovacgao de que a sociedade ndo pode mais preencher seu
fim social e o pleito de dissolug&o parcial; ora, se a sociedade ndo pode mais existir,

a peticdo adequada é a dissolucéo total.

A normatizagdo da dissolucdo parcial de Sociedade Anbnima tende a
provocar o Poder Judiciério na funcéo de pacificar e assentar o entendimento acerca
dos critérios elencados para a sua chancela, dentre as quais ressaltamos 0s casos
de pedido de dissolucéo parcial de Sociedade Anb6nima por acionistas que detenham
ao menos 5% no Capital Social. H4 de se perquirir como sera interpretada a norma
citada pelo Poder Judiciario, para identificar se aos acionistas minoritarios (com
menos de 5% no Capital Social) careceria a acao de dissolucdo parcial, mediante a

apuracéao de haveres e retirada.

Certo que os custos de transacao envolvidos em um processo de dissolucao
parcial, no mais das vezes, tendem a impelir a solugdo negociada do conflito, ainda
mais quando se trata de pleito de retirada de socio minoritario com menos de 5% no
Capital Social; no entanto, convém que esta situacdo seja prevista nos Atos
Societarios, de modo que seja avencada a forma e prazo de pagamento dos haveres
do sQcio retirante minoritario e carente de acao para pleito de dissolugéo parcial.

Passemos a analisar o critério da necessidade de comprovacdo de que a

sociedade ndo preenche o seu fim para a dissolucéo parcial da companhia.

Como adiantamos, notadamente incoerente a necessidade legal de
comprovacdo de que a sociedade ndo pode mais preencher seu fim social para o
pleito de dissolucdo parcial; a sociedade empresaria dissolvida parcialmente
perseguira seus objetivos sociais com os demais acionistas, ainda que dissolvida

parcialmente.
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Consideramos que a andlise do preenchimento do fim da sociedade nédo se
resume a verificacdo da finalidade precipua das sociedades empresérias — finalidade
lucrativa. Isto equivale a afirmar que € possivel que uma sociedade distribua
dividendos aos acionistas e mesmo assim nao possa preencher o seu fim.
Entendemos que a possibilidade do preenchimento do fim da sociedade empresarial
afere-se pelo crivo do julgador diante do caso concreto, ndo se limitando a fria
analise da distribuicdo de dividendos, de modo que outras razdes poderiam ensejar
a inexequibilidade do fim social e a manutencdo da estrutura de governanca ou
quadro acionario adotado na exploracdo de atividade econémica. Consideramos
que, em tese, a perda de afeicdo social entre os acionistas de Sociedade Andnima

fechada é capaz de configurar a impossibilidade do preenchimento do seu fim.

O debate acerca da possibilidade do pedido de dissolugdo de sociedade que
distribui dividendos aos acionistas comporta posicionamentos antagdnicos e nao
resta pacificado na doutrina. No entanto, a jurisprudéncia do STJ tem convergido
acerca da possibilidade da resilicdo parcial de Sociedade Andnima em face de

quebra da affectio societatis.*

O novo Cadigo de Processo Civil no Art. 604, inciso Il, ao prever que o Juiz
definird o critério da apuracédo dos haveres a vista do disposto no Contrato Social,
alca relevo ao exercicio da liberdade de contratar no tocante aos critérios elencados

nos instrumentos societarios para a apuracao de haveres na dissolucéo parcial.

A apuracao de haveres devera colimar na avaliacdo patrimonial da sociedade
ao tempo da resolucdo, a qual se dard mediante balanco de determinacéo
especialmente levantado que contemple o valor de mercado dos bens do patriménio
social e os direitos materiais e imateriais da sociedade, aplicado proporcionalmente

a participacao do acionista no Capital Social.

Assim, dado que existem diversos métodos de apuracdo de haveres, 0s quais
sdo ajustados para determinadas estruturas de sociedades e de acordo com a

43 Paradigma: REsp n° 507.490/RJ — 3% T. — STJ- j. 19.09.2006 — rel. Min. Humberto Gomes de
Barros — DJU 13.11.2006
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exploracdo econbmica da empresa*, e, diante da inclinagdo positivada de respeito
ao Estatuto/Contrato Social no que concerne aos critérios elencados pela sociedade
na apuracdo de haveres, sem duavida justifica-se a elaboracdo acurada das
previsdes societarias acerca do tema do método da apuracdo de haveres para evitar

conflitos e prevenir litigios.

Caso os Atos Societarios restem silentes no tema dos critérios de apuracao
de haveres, o legislador fixou no Art. 606 do Novo Codigo de Processo Civil que o
julgador definirq, como critério de apuracdo de haveres, o valor patrimonial apurado
em balanco de determinagdo, tomando-se por referéncia a data da resolugéo e
avaliando-se bens e direitos do ativo, tangiveis e intangiveis, a preco de saida, além

do passivo também a ser apurado de igual forma.

Além da redacédo técnica da forma da apuracdo dos haveres, mostra-se
relevante a previsdo societaria customizada da forma de pagamento dos haveres ao
sécio retirante. Ha possibilidade de estabelecer os critérios adequados para a
companhia saldar os haveres do acionista que se retira, afastando-se a regra geral
disposta no §2.° do art. 1.031 da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (Cédigo
Civil), de que a quota liqguidada sera paga em dinheiro, no prazo de noventa dias, a
partir da liquidacdo. Assim, mediante a previsdo estatutaria, pode-se prever, por
exemplo, que a quota liquidada podera ser paga in natura e em prazo superior a

noventa dias.

Em que pese o avanco legislativo acima exposto, ndo se pode olvidar que a
estrutura judiciaria brasileira e o sistema recursal ndo comportam satisfatoriamente a

necessidade de solucdes ageis e tecnicamente precisas em matéria societaria.

A lide societaria em matéria de dissolucdo parcial inflige efeitos nefastos
sobre o valor de mercado do ativo da sociedade empresaria, eis que a litigiosidade
entre 0s acionistas tende a repercutir ao nivel operacional, ainda mais quando se

trata de Sociedade Anonima Fechada com tracos de pessoalidade entre os

44 Por exemplo: O método de apuracdo de haveres de uma sociedade patrimonial deve ser diferente
de outra sociedade que explore a tecnologia da informac¢éo, dado que o acervo patrimonial material
néo reflete o valor de mercado de ambas.
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acionistas. Caso a lide seja instaurada perante o Poder Judiciario, havera perda
ainda maior sobre o valor de mercado da sociedade, o que tende a prejudicar a

continuidade da atividade empresarial.

O Poder Judiciario, por diversas razdes como: morosidade do sistema
jurisdicional, o elevado grau de litigiosidade na sociedade brasileira e a estrutura
judiciaria, mostra-se incapaz de prestar jurisdicao eficiente e agil para questdes de

maior complexidade técnica em matéria empresarial.

A via arbitral, nestes e outros assuntos, tem se mostrado uma via eficiente
para solucdo de controvérsias em matéria societaria, porque redne caracteristicas
deveras caras ao Direito Empresarial, dentre as quais podemos enumerar a
agilidade no julgamento da controvérsia, a especialidade juridica dos Arbitros, o
sigilo processual e a equiparacao da sentenca arbitral a uma sentenca judicial. Caso
a deciséo arbitral tenha que ser executada perante o Poder Judiciario, ela tem a
natureza juridica de titulo executivo judicial, o que restringe os argumentos de

defesa da parte condenada a uma obrigacao (art. 41 da Lei n.° 9.307/1996).

A arbitragem regulada pela Lei n.° 9.307/1996 € um meio de solugédo de
controvérsias alternativo a prestacdo jurisdicional estatal, pela qual as partes
convencionam que eventuais conflitos serdo decididos definitivamente por terceiro.
Vale lembrar que a via arbitral pode ser eleita para tratar de conflitos relacionados a

direitos patrimoniais disponiveis.

Convém ressaltar que a eleicdo da via arbitral ndo tem por excluir, por
completo, a jurisdicdo do Estado, que preservara sua competéncia para prestar
jurisdicdo em medidas cautelares e coercitivas, de modo que o sistema arbitral é
complementado e suprido pela prestacao jurisdicional estatal, tal fato se revela na
eventual necessidade de prestacao de atos de império e coercéo estatal (art. 22, §4°

da Lei Brasileira de Arbitragem).4

45 MARTINS, A. Pedro Batista A Arbitragem no Brasil. Direito Civil e Processual Civil. Ano XI — n.°
68. Nov. Sdo Paulo: Revista Sintese, 2010. p. 29.
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A solucao da lide societaria precisa ser tecnicamente precisa e que atenda as
necessidades de agilidade processual para nao aviltar o patriménio da sociedade e

preservar sua continuidade.

Certo que a autocomposicdo da controvérsia acerca da dissolucdo parcial
atende satisfatoriamente a disposicéo sobre os interesses das partes, devendo ser
percorrida a via da negociacdo anteriormente a instauracdo de qualquer forma de
heterocomposicado do conflito. Apenas deve ser percorrida a via Judicial ou Arbitral
quando os custos de transagdo da solucdo negociada forem superiores aos da
heterocomposicao do litigio societario.
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4. CONCLUSAO.

A Jurisprudéncia consolidada reconhece que determinadas Sociedades
Andnimas, a despeito do regramento de seu tipo societario, possuem caracteristicas
proprias das sociedades de pessoas e aplica a mesma solucéo juridica oferecida
naqueles tipos societarios, franqueando no caso concreto a possibilidade de
resilicdo parcial para Sociedades An6nimas fechadas.

A concepcéo de Sociedade Anbnima de pessoas acarreta a possibilidade da
pretensdo de resilicdo parcial fundada na quebra do affectio societatis, ainda que
aparentemente incompativel com as caracteristicas elementares da Sociedade
Andnima — Impessoalidade e Sociedade de Capitais. Tal pedido tem sido
considerado juridicamente possivel desde que preenchidas certas condi¢coes

materiais na empresa.

Assim, elementos materiais das Sociedades Andnimas podem indicar a
pessoalidade na relacdo entre os acionistas. Dentre elas estdo as limitacbes
estatutarias na cessao de a¢des as pessoas estranhas ao quadro societario original,
as limitacdes préprias do mercado, relacdes de parentesco e afinidade entre os
acionistas, capital social inexpressivo ou de pouca monta. Presentes estes
elementos, a Jurisprudéncia atual tem se posicionado pela possibilidade da resilicdo
de acionista em relacdo a Sociedade Anobnima, inclusive quando fundado

unicamente na quebra do affectio societattis.

Com o advento do Novo Cdédigo de Processo Civil, o tema da possibilidade
juridica da resilicdo parcial de Sociedade Anbnima fechada tende a completa
pacificacdo doutrinaria, haja vista a positivagdo da possibilidade de tal pleito, desde
gue demonstrada impossibilidade de a sociedade preencher o seu fim e o
cumprimento do requisito processual da detencao de 05% de participacéo no Capital

Social.

Ao Poder Judiciario ou Tribunal Arbitral competira julgar a dissolugéo parcial
da Sociedade Andnima fechada em face de expressa previséo legislativa, o0 que néo

ocorria até a presente data, considerando que a fundamentacdo tedrica da
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possibilidade juridica do pedido gravitava na constru¢do pretoriana a respeito do

tema.

Em que pese o avanco legislativo, dada a realidade do sistema jurisdicional
estatal e a tendéncia jurisprudencial no sentido de acolher pleitos de dissolucéo
parcial de sociedades limitadas mediante a mera alegacdo da quebra da afeicao
entre 0s soOcios, ha o risco de fracdo do Poder Judiciario interprete de maneira
maleavel os critérios a ponto de admitir a denuncia vazia da Sociedade Anbénima

fechada, com o risco de deturpar o instituto.

Consideramos que, embora a iniciativa da positivacdo da possibilidade
juridica da dissolucdo parcial da Sociedade Anbdnima fechada confira seguranca
juridica, os critérios da nova legislagcdo processual carecem de adequacdo. Os
requisitos forjados pela jurisprudéncia melhor alinhavam os interesses particulares e
os da sociedade, ainda que se fundem na analise do fluido conceito do término do
chamado affectio societatis e valha-se da analogia com as regras das sociedades de

pessoas.

Importa que as sociedades empresarias prevejam em seus atos societarios a
forma adequada para a resolucdo de conflitos societarios, elegendo
preferencialmente a Arbitragem como via de heterocomposicdo de eventual
controvérsia, definindo-se previamente, como manifestacdo da liberdade contratual,
0s critérios e métodos para a apuragdo dos haveres, bem como a forma e prazo de

pagamento ao acionista que se retira da sociedade.
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