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RESUMO

Este artigo demonstra como os incentivos fiscais da Lei do Bem (Lei n
11.196/05) podem minimizar o custo tributario nas empresas.. A pesquisa é de
natureza expositiva, descritiva e exploratéria, usando um estudo de caso tedrico No
desenvolvimento do trabalho € apresentado conceitos e aspectos de planejamento
tributario, carga tributaria, inovagdo e o arcaboucgo legal que envolve a Lei do Bem.
O estudo demonstra a geragao de economias fiscais da ordem de 54% sobre o valor
dos gastos projetados para desenvolvimento de pesquisas de inovagdo. Este
percentual representa um montante superior a 2 milhdes de reais, que pode
representar importante incremento no capital de giro da empresa estudada, ou
novos investimentos. Um aspecto importante do estudo € que o planejamento da
época de execucgao dos investimentos deve prever os limites de aproveitamento dos
beneficios fiscais, o0 que no estudo de caso remete a dois anos de execugao, sob
pena de destruicdo de parte do beneficio previsto na legislagdo. Novas pesquisas
podem ser desenvolvidas a partir deste ponto, cita-se principalmente a averiguacao
dos efeitos adicionais pela compra de imobilizado, investimentos em intangiveis ou
compra de maquinas e equipamento, bem como, com o planejamento do

crescimento da equipe de trabalho nas areas de pesquisas e inovagao tecnoldgica.
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1 INTRODUGAO

Nas ultimas décadas, inovagdes tecnologicas provocaram grandes mudancgas
na economia mundial, de onde se cunhou o termo “nova economia” para designar as
atividades que surgiram a partir dessas inovagdes, especialmente a microeletrbnica,
nanotecnologia e informatica. (SIQUEIRA, 2007).

No Brasil, apesar dos esforgos do governo e dos empresarios, a inovagao
tecnolégica ainda ndo chegou ao patamar de desenvolvimento obtido em outros
paises. Como ponto de partida de uma politica voltada a inovagdo, o setor de
tecnologia da informagdo e comunicagao a partir do final da década de 1980,
proporcionou melhores condigbes para ampliar os investimentos em inovagdo no
pais: primeiro a abertura comercial iniciada no inicio dos anos 90, proporcionando
reducdo das aliquotas de importacdo de uma média de 45% para 13%. Depois a
privatizacdo das estatais, especialmente no setor de telecomunicagbes, que
proporcionaram um rapido desenvolvimento das comunica¢des no pais. Em terceiro
lugar, o sucesso do Plano Real que acabou com o processo super inflacionario
valorizando a moeda brasileira e proporcionando estabilidade aos investidores. Por
fim, a sequéncia de dispositivos legais de apoio a inovacao tecnoldgica a partir da
Lei de Informatica (Leis n°® 8.248/91, 10.176/01 e 11.077/04).

Mais especificamente, a Lei n° 8.661, de 2 de junho de 1993, foi 0 marco
inicial na criagdo de incentivos fiscais para a capacitagao tecnoldgica da industria e
da agropecuaria. Esse dispositivo legal beneficiou apenas 100 empresas brasileiras

e foi revogado em 2005.

O inicio da década de 2000 ficou marcado pela necessidade de alta
competitividade das empresas em um ambiente globalizado, levando a necessidade
de criagdo de um incentivo fiscal mais concreto de apoio as empresas que investem

recursos em inovagao tecnologica no Brasil.

No ano de 2004, a Lei n°® 10.973/04 trouxe dispositivos de incentivo a
inovacado e a pesquisa cientifica e tecnoldgica no ambiente produtivo. Em 16 de
junho de 2005, foi publicada a Medida Proviséria n° 252/05, conhecida como “MP do
Bem” por trazer beneficios e incentivos que visavam uma aceleragcdo no

desenvolvimento tecnolégico e sua inovagdo. A MP n° 252/05 nao foi votada no
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Congresso Nacional e perdeu sua eficacia em 13 de outubro do mesmo ano, porém,
o texto e suas intencdes foram restaurados pela Lei n° 11.196/05 (Lei do Bem),
regulamentada pelo Decreto n° 5.798/06. Mais tarde em 20 de novembro de 2007 foi
publicado o Decreto n° 6.259/07 que instituiu o Sistema Brasileiro de Tecnologia
(SIBRATEC). Esses dispositivos legais deram a base do arcaboucgo legal que

promove a inovagao tecnoldgica no Brasil.

A inovagao representa uma parte importante da agenda publica e privada em
praticamente todos os paises industrializados e economias emergentes. Sua
relevancia ultrapassa as fronteiras da industria, sendo elemento chave para a
construgdo de uma estratégia sustentavel de desenvolvimento do pais, num
momento em que a chamada economia do conhecimento amplia o peso da
dimenséo tecnolégica na determinacdo dos padrbes de bem estar econbmico e
social das nagdes. (GARCIA, 2014).

Assim, o advento da “Lei do Bem” trouxe a possibilidade de economia fiscal
as entidades que investem em pesquisa e inovagao tecnologia. Entretanto, muitas
empresas ainda n&o usam os beneficios desta legislagdo. Um dos principais motivos
€ a falta de conhecimento da legislagcdo por parte dos empresarios (INSTITUTO
INOVA, 2014).

Outro motivo recorrente do pouco uso dos beneficios da “Lei do Bem” é a
inseguranga na correta aplicacéo dos dispositivos legais. A Lei esta em vigor desde
2005 e no ano de 2014 houve a primeira manifestagcdo publica do Ministério da
Ciéncia e Tecnologia, atendendo a Portaria 715 de julho de 2014, onde as empresas
receberam um parecer (em relacdo ao ano de 2013) identificando item e item,
projeto a projeto, despesa a despesa, o que esta correto e o que esta errado. Até
entdo, a empresa tinha seu projeto aprovado ou o pedido negado e nao sabia

exatamente se tudo estava correto e em que havia errado. (MCTI, 2014).

O ultimo relatério divulgado pelo Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Inovagao
a respeito do uso de incentivos fiscais da Lei do Bem é de dezembro de 2012 e
refere-se aos dados do ano de 2011. (MCTI, 2012). Esse documento demonstra o
crescimento de 130 empresas no ano de 2006 para 767 empresas no ano 2011,

classificadas para uso de beneficios fiscais.
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Beneficios fiscais sdo importantes na medida em que podem minimizar o
impacto da carga tributaria no desempenho das empresas. No Brasil temos elevada
carga tributaria e deficiente distribuicdo de renda. Nos paises desenvolvidos a carga
tributaria € igualmente elevada, mas vem acompanhada de excelentes niveis de
distribuigdo de renda, é o caso da Franca e Suécia. (MARIA; LUCHIEZI, 2010).

Existem paises desenvolvidos (Canada, Espanha, E.U.A. e Suica) que tém
carga tributaria inferior a brasileira e melhor distribuicdo de renda. Mesmo paises de
grau de desenvolvimento semelhante ao Brasil e com PIB inferior ao nosso (Turquia,
Eslovaquia, México e Chile) logram cargas tributarias inferiores a nossa, com melhor
distribuicdo de renda. A melhoria nestes indicadores € condigao necessaria para que
o Brasil consolide sua insercao competitiva no mercado internacional. A carga
tributaria repercute os pregos dos produtos finais e, por conseguinte, impacta sobre
a competitividade dos bens e servicos comercializados interna e externamente.
(MARIA; LUCHIEZI, 2010).

Desta forma o presente estudo explora uma questao central: “Como os
incentivos fiscais previstos na Lei 11.196/05 (“lei do bem”) podem minimizar o custo

tributario nas empresas ? “

O artigo contribui em trés aspectos distintos. Primeiro, no ambiente cientifico
nossa revisdo em relagao aos estudos precedentes mostra a publicacdo de um
artigo em ambiente internacional (SIDIRLEY; SBRAGIA; 2014), uma dissertacéo de
mestrado (CALZOLAIO, 2011) e uma tese de doutorado (ZUCCHI, 2013)
diretamente a respeito dos incentivos da Lei do Bem e o seu uso, outros artigos,
dissertacdes e teses mencionam de forma coadjuvante o tema, o que denota a
importancia do estudo para aprimoramento do uso destes beneficios fiscais no
Brasil. Depois, a pesquisa é oportuna na medida em que foi desenvolvido um estudo
tedrico que demonstra como proporcionar as economias fiscais. Em terceiro lugar, a
discussao do tema pode estimular outros pesquisadores a evoluirem e difundirem o

assunto.
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2 REVISAO TEORICA

As economias fiscais podem representar importantes contribuigdes para o
caixa das empresas. Todo tributo que puder ser economizado, representa retencao
de caixa que pode gerar investimentos na atividade fim da empresa. Padoveze
(2012) sugere que a gestao dos impostos nas empresas fique ao encargo da area
de controladoria, por dispor e utilizar dos dados, sendo funcédo precipua desta o
apoio aos demais gestores, sendo uma tendéncia natural que as questdes tributarias

envolvendo as operagdes tenham a assessoria e monitoramento da controladoria.

Por outro lado, Oliveira (2013, p.20) ensina que o moderno e competente
profissional da contabilidade ndo pode limitar-se aos aspectos legais e fiscais da
entidade. A essas importantes fungdes e atividades acrescentam-se outros aspectos

importantes, tais como gerenciais, de produtividade, de eficiéncia e estratégicos.

Desta forma, cabe ao controller identificar de que forma as mudangas legais
podem afetar os recursos das empresas, as estratégias e os resultados esperados.
Nesta revisdo tedrica sdo apresentados conceitos e aspectos de planejamento

tributario, carga tributaria, inovacéo e o arcaboucgo legal que envolve a Lei do Bem.
Planejamento tributario

O planejamento tributario € o processo de escolha de acédo, ndo simulada,
anterior a ocorréncia do fato gerador, visando direta ou indiretamente a economia de
tributos. (CHAVES, 2010). Para Chaves (2010), fazer planejamento tributario ndo é
apenas um direito garantido na Constituicdo Federal, mas também um dever legal
determinado pelo artigo 153 da Lei 6.404/76.

“‘Art.153 O administrador da companhia deve
empregar, no exercicio de suas fungbdes, o cuidado e
diligéncia que todo homem ativo e probo costuma

empregar na administragdo dos seus negdcios.”
Borges (2002, p.65) conceitua o planejamento tributario como:

Uma técnica gerencial que visa projetar as
operagbes industriais, 0s negocios mercantis e as
prestacdes de servigos, visando conhecer as obrigagdes e

0s encargos tributarios inseridos em cada uma das
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respectivas alternativas legais pertinentes para, mediante
meios e instrumentos legitimos, adotar aquela que

possibilita anulagao, reducao ou adiamento do 6nus fiscal.

Ha algumas décadas as empresas que operam no Brasil descobriram que o
gerenciamento das obrigagdes tributarias ndo pode ser mais considerado como
necessidade cotidiana, mas sim algo estratégico dentro das grandes organizagoes,
independente do seu porte ou setor. (OLIVEIRA, 2007).

Para Oliveira (2007), além da elevada carga tributaria, o Brasil € um dos mais
complexos sistemas tributarios do mundo, sendo a maioria das empresas
penalizadas de sobre maneira acarretando grandes transtornos para o
gerenciamento contabil e financeiro dos impostos e demais tributos. Oliveira (2007)
relata a existéncia de 58 tributos, com diversas leis e regulamentos sendo
constantemente alterados. Oliveira (2007) destaca que numa economia tao instavel
como a brasileira, um dos instrumentos de suma importancia para que as empresas
possam racionalizar seus custos sem afrontar as diversas legisla¢gdes que regem a

tributacao é o planejamento estratégico.
Visao estratégica para o planejamento tributario

A ligagcdo entre estratégia e tributagdo € bem explicada por Karayan e
Swenson (2007, p. 63) quando apontam que o gerenciamento de tributos deve
trabalhar no sentido de melhorar a estratégia da empresa e nao leva-la a envolver-se
em transagbes para reducdo de impostos que irdo desvia-la do seu plano
estratégico. Como exemplo extremo, a empresa pode ter zero de lucros e ndo pagar

0s impostos, porém isso seria inconsistente com uma estratégia sélida.

Nesse sentido, Calijuri (2011) enfatiza que a chave para incorporar a
tributacdo em uma estratégia de negocios bem sucedida € inclui-la como parte
integral no processo de decisdo da empresa. Essa proposicédo esta relacionada
diretamente ao processo de perseguir o objetivo da empresa: maximizacéo de seu
valor. Incluir a tributagdo na formulagdo da estratégia de negdcios deveria ser um
procedimento a ser feito ndo somente quando da tomada de decisdes para negécios
correntes, mas também sobre as possiveis mudangas no ambiente em que ocorrem

as operagdes da empresa.
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Incluir os tributos na estratégia de negocios é posicionar a empresa e seus
negocios em um ambiente competitivo por meio de um modelo ou previsdes. Uma
das técnicas utilizadas é a construcao de provaveis situacbes econémicos e sociais

que possam ser aproveitadas para desenvolver a estratégia.

A aplicagcao de recursos em pesquisa e inovacao tecnolégica € uma forma
de perseguir a estratégia da organizagao, o que possibilita a economia fiscal prevista

na “Lei do Bem”, reduzindo a carga tributaria das empresas.
Conceito de carga tributaria

A funcao primordial dos tributos é o financiamento das atividades do Estado,
o qual necessita de recursos para suprir necessidades coletivas que ndo podem ficar
por conta exclusiva do mercado, tais como educagao, saude, seguranga, transporte,
assisténcia social, entre outros (MARIA; LUCHIEZI, 2010). A carga tributaria € um
indicador que expressa a relagéo entre o volume de recursos que o Estado extrai da
sociedade sob a forma de impostos, tarifas, taxas e contribuicdes para financiar as
atividades que se encontram sob sua responsabilidade, e o Produto Interno Bruto
(PIB).

Maria e Luchiezi (2010) esclarecem que a Teoria Econémica amplia este
conceito basico conforme a destinagdo dos recursos: para o suprimento das suas
funcdes basicas do Estado, as quais se financiam por meio de tributos; para as
despesas relativas a Seguridade Social; ou para a prestagdo de outros servigos
relevantes, econémica e socialmente, e que se financiam por meio de contribuigdes.
Considerando-se este ponto de vista, a mensuragao da carga tributaria deve levar
em conta tanto as receitas dos impostos, taxas e contribuicdes de melhoria como as

de contribuicbes parafiscais.

Nas contas nacionais elaboradas pelo IBGE, as receitas publicas sao
apresentadas sob a forma de tributos diretos e indiretos. Deste ponto de vista, a
carga tributaria é calculada pela relagdo da soma dos tributos diretos e indiretos com
o PIB.

Esta classificagdo introduz algumas distor¢des na mensuragdo da carga
tributaria, ao menos em nivel de sua incidéncia. A contribuicdo previdenciaria dos

empregadores € considerada um tributo direto, embora ela seja repassada aos
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precos dos bens e servigos. Na pratica, ela aparece no grupo de tributos indiretos.
Os tributos diretos incidem sobre a renda e o patrimdnio, porque, em regra, n&o s&o
passiveis de transferéncia para terceiros. Esses sao considerados impostos mais
adequados para a questao da progressividade. Transparecem maior equidade e
justica fiscal, pois os maiores possuidores de patriménio e detentores de renda
contribuirdao mais. Sao exemplos, o Imposto de Renda (IR), tanto pessoa fisica como
juridica, e o Imposto sobre Propriedade Predial e Territorial Urbana (IPTU), entre
outros. .Os tributos indiretos incidem sobre o consumo de bens e servigos, sendo
passiveis de transferéncia para terceiros, isto é, para os precos dos produtos
adquiridos pelos consumidores. Estes sao, de fato, pagam o tributo, mediado pelo
contribuinte legal: empresario, produtor ou vendedor. Os tributos indiretos séo
devidos por uma pessoa (contribuinte de direito, geralmente empresarios e
prestadores de servigos), mas pago por outra (contribuintes de fato, como os
consumidores), pois seus valores encontram-se embutidos nos pregos dos produtos
sobre os quais eles incidem. E o caso do pagamento de Imposto sobre Produto
Industrializado (IP1) e Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos (ICMS).
A tributacdo indireta € considerada regressiva. A regressividade caracteristica da
tributacdo indireta afeta diretamente os individuos de baixa renda, pois acabam
pagando maior imposto. Ao adquirir o mesmo produto, a incidéncia € igual tanto para
0 consumidor de baixa como para o de alta renda. O primeiro, contudo, possui poder
de compra menor, mas paga a mesma quantidade de imposto do segundo. Além
disso, grande parte dos tributos indiretos no Brasil ainda tem incidéncia em cascata,

0 que prejudica a produgcao econdmica e a geragao de empregos no pais.

A cumulatividade, além de impedir a desoneragcdo das exportagdes e dos
investimentos produtivos, distorce pregos relativos e estimula a integragao vertical
das empresas. A coexisténcia de diferentes regimes de apuracao tributaria — por
exemplo, do PIS e da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social -
Cofins (lucro real, lucro presumido, sistemas monofasicos) — e a adogéo de aliquotas
diferentes, tornam o sistema tributario complexo. No Brasil, a populacdo de baixa
renda suporta uma elevada tributacao indireta pois mais da metade da arrecadagao

tributaria do Pais advém de impostos cobrados sobre o consumo.
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Maria e Luchiezi (2010) reafirmam que um sistema tributario pautado pela
justica distributiva deveria apresentar maior tributagdo sobre a renda do que sobre o
consumo. Por fim, o ultimo conceito de carga tributaria € aquele que deduz da
arrecadacao total as transferéncias realizadas para a sociedade por meio de
beneficios previdenciarios, do retorno e saques de fundos patrimoniais
administrados pelo Estado e também, perversamente, dos encargos da divida
publica interna, além dos subsidios concedidos a empresas para o barateamento da
producdo. Este conceito, apresentado pela férmula a seguir indicada, apresenta
algumas desvantagens. Além de nao fornecer informacdes sobre o volume total de
recursos disponiveis para as despesas publicas, pode apresentar um resultado
muito reduzido em situagdes de elevado endividamento publico, como € o caso do

Brasil.
Inovagao

Em uma economia sdlida, a inovagcdo deve ser resultado de um ambiente
que produz ciéncia de ponta e influencia direta e indiretamente o setor produtivo,
especialmente por meio dos setores de pesquisa e desenvolvimento gerados.
Matias-Pereira (2005) verifica, entretanto, que o modelo de desenvolvimento
adotado no Brasil, nas ultimas décadas, ndo criou condigdes e estimulos para que
as empresas passassem a ter tais setores em suas estruturas. Essas distor¢coes
estao refletidas na producéo cientifica do pais, particularmente aquela proveniente
das universidades publicas, que representam uma parcela significativa da produgéo
nacional. Esta constatacdo nos permite argumentar que o Brasil € um pais que
produz ciéncia de fronteira, mas nao consegue interagir, em um nivel adequado com
o setor produtivo. O resultado dessa baixa incorporagdo de tecnologia de ponta
diretamente nos produtos torna-os pouco competitivos, tanto no mercado interno

como no externo.

Criar as condicbes para que o pais consiga avancar de forma consistente no
campo tecnoldgico € uma tarefa ardua, que exige, além da mudanga institucional e
econbmica, também uma mudanca cultural. Torna-se perceptivel, assim, que a mola
propulsora para viabilizar o aumento da producgao cientifica e tecnoldgica no pais
tem inicio com a criagdo de instrumentos reguladores dessa relagdo. (MATIAS
PEREIRA, 2005).
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A forca econbmica de um pais vem da capacidade de empresas novas
(ou em crescimento) introduzirem diversidade no mercado, promovendo
competicao entre os atores. Certamente todos nds algum dia ja pensamos algo
como: tdo bom seria se ndo houvesse competigao.

Schumpeter (1947) desenvolveu a teoria do desenvolvimento econémico
no século XX, e destacou o papel da empresa e dos empreendedores. De acordo

com a sua teoria existem cinco tipos de inovagao:
e Introducédo de um novo bem;
e Introduc&o de um novo método;
e Abertura de um novo mercado;
e Conquista de uma nova fonte de matéria prima; e
e O aparecimento de uma nova estrutura de organizagao.

A teoria de Schumpeter sustenta que o sistema capitalista progride por
revolucionar constantemente sua estrutura econdOmica: novas firmas, novas

tecnologias e novos produtos substituem constantemente os antigos.

Existem varios enfoques relativos a inovagao tecnoldgica, certa dificuldade
acaba surgindo quando se aplicam tais conceitos as realidades cotidianas das
empresas. Pintec (2011) define inovagao de produto ou processo como “introducao
de um produto (bem ou servigo) novo ou substancialmente aprimorado na empresa,
nao sendo necessariamente, novo para o mercado de atuacao. Esta inovagao pode
ter sido desenvolvida pela empresa ou ter sido adquirida de outra

empresa/instituicao que a desenvolveu.”

O Decreto n.5.798/2006 que regulamentou a Lei n. 11.196/2005 (Lei do
Bem) define inovagéo tecnoldgica como “a concepgao de novo produto ou processo
de fabricagdo, bem como a agregacdo de novas funcionalidades ou caracteristicas
ao produto ou processo que impliqgue em melhorias incrementais e efetivo ganho de

qualidade ou produtividade, resultando maior competitividade no mercado.”

O conceito induz que a lei do bem apoia apenas a inovacdes em produtos e
processos (inovagdes tecnoldgicas) ndo estando assim contempladas inovagdes

organizacionais, comerciais e de marketing, por exemplo.
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A Lei n° 10.973/2004b estabeleceu o conceito de inovagdo como a
introducdo de novidade ou aperfeicoamento no ambiente produtivo ou social que

resulte em novos produtos, processos € servigos.
Inovagao de produto e servigo

A inovacgao de produto consiste em modificagdes nos atributos do produto,
com mudanga na forma como ele é percebido pelos consumidores. Pintec (2011)
ensina que as inovagdes de produto compreendem produtos tecnologicamente

novos e produtos substancialmente aperfeicoados.

De acordo com o Manual de Oslo (1997), as inovacbes de produtos no setor
de servigos podem incluir melhoramentos importantes no que diz respeito a forma
como elas sao oferecidas (por exemplo, em termos de eficiéncia ou de velocidade) a
adicdo de novas funcdes ou caracteristicas em servigcos existentes, ou a introdugao
de servigos inteiramente novos. Entretanto mudangas que n&o implicam em uma
significativa alteragdo nas caracteristicas funcionais do produto ou em sua utilizacéo
nao sao inovacdes de produto. Atualizacbes de rotina ou mudancas sazonais

também nao configuram inovagdes de produto.
Inovagao de processo

A inovagao de processo trata mudancas no processo de producdo do
produto ou servico. Nao gera, necessariamente, impacto no produto final, mas
produz beneficios no processo de produgdo, geralmente com aumentos de
produtividade e/ou qualidade do produto final e reducao de custos. O manual Pintec
(2011) refere a implementacdo de um novo ou substancialmente aperfeicoado
meétodo de producdo ou de entrega de produtos, considerando que uma inovagao
tecnoldgica de processo pode ter por objetivo produzir ou entregar produtos novos
ou substancialmente melhorados, os quais ndo podem ser produzidos ou
distribuidos através de métodos convencionais ja utilizados pela empresa, ou pode
visar o aumento da eficiéncia produtiva ou da entrega de produtos existentes. Seu
resultado, portanto, deve ser significativo em termos da elevagédo do nivel de
producdo, do aumento da qualidade dos bens ou servicos ou da diminuicdo dos

custos unitarios de produgao e entrega.
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Métodos de produgdo novos ou significativamente aperfeicoados na industria
envolvem mudangas nas maquinas, equipamentos, softwares ou nos procedimentos
de organizagéo do processo de produgado (desde que acompanhados de mudancgas
no processo técnico de transformacédo do produto, ndo se limitando, por exemplo,

apenas em alteragbes de layout de planta).

De acordo com o Manual de Oslo (1997), as inovagdes de processo incluem
métodos novos ou significativamente melhorados para a criagdo e a provisdo de
servicos. Elas podem envolver mudancgas substanciais nos equipamentos e nos
softwares utilizados em empresas orientadas para servigos ou nos procedimentos e

nas técnicas que sao empregados para os servigos de distribuicdo.
Impacto da inovagao

Os impactos das inovagbes (PINTEC, 2011), em geral, somente podem
ser verificados quando os efeitos das atividades inovativas ja estdo concretizados
e podem ser perceptiveis. Deste modo, esses resultados se referem a decisdes
tomadas de antemao baseadas, sobretudo, na expectativa de obtencéo de lucros
diferenciados, de modo que os principais efeitos das inovacbdes estado
relacionados ao aumento da capacidade competitiva das empresas inovadoras,
do valor adicionado e da conquista de mercados. A Pintec (2011) procura
investigar, junto as empresas inovadoras, a frequéncia e grau de importancia dos
principais resultados que produziram efeitos diretos ou indiretos sobre a

capacidade competitiva das mesmas.

A pesquisa Pintec (2011) identificou no periodo 2009-2011, 97,1% das
empresas inovadoras mencionaram relevancia alta ou média para pelo menos um
dos impactos das inovagdes. Na Industria, a propor¢cao que declarou ter obtido
algum tipo de impacto relevante com a inovagao foi igualmente de 97,0%,
enquanto no periodo anterior (2006-2008) esse percentual foi de 86,8%,
indicando que maior numero de empresas que realizaram inovagao de produto
e/ou processo obtiveram impactos significativos provenientes da mesma. Neste
sentido, este aumento sugere que os impactos das inovagdes foram relativamente
mais intensos neste grupo de empresas do que no periodo anterior. Nos Servigos

selecionados, a proporgao que obteve algum impacto relevante com a inovacgao
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foi de 97,6%, enquanto nas empresas inovadoras do setor de Eletricidade e gas
esta proporgcao foi de 90,9%. Nas empresas do setor de Industria, o principal
impacto das inovagbes apontado esteve relacionado a capacidade de
manutengao da participagcdo da empresa no mercado, apontado por 83,4% das
empresas. As inovagcdes que melhoraram a qualidade dos bens e servigos
figuram na sequéncia como tendo impactos relevantes para 81,7% das empresas
inovadoras industriais. Os impactos associados ao aumento da capacidade e
flexibilidade de produgdo ou de prestacdo de servicos também figuram como
importantes para 75,7% e 73,7% das empresas, respectivamente. Nos Servigos a
pesquisa PINTEC (2011) selecionou os principais impactos das inovacdes
apontados pelas empresas, e foram: melhoria na qualidade de bens e servigos
(84,6%), aumento da capacidade de produgdo ou de prestagcdo de servigos
(79,1%), manutencdo da participagcdo no mercado (77,9%) e aumento da
flexibilidade de produgéo ou de prestagao de servigos (70,5%). J& nas empresas
de Eletricidade e gas, além da melhoria da qualidade dos bens e servigos como
principal impacto das inovacbes para 84,9% das empresas, 0s impactos
relacionados a reducédo de custos se destacaram como relevantes: redugao dos
custos de trabalho (79,4%), reducado dos custos de produgdo ou dos servigos

prestados (79,0%) e redugao do consumo de energia (64,4%).

Interpretando os conceitos da lei do bem, dependendo do impacto que a

inovacao de produto ou processo representar para o mercado, esta pode ser

classificada de duas formas: Inovagao radical e inovagao incremental. Essas duas

classificagdes sao detalhadas a seguir.

Inovagao Radical

Para Leifer (2014) a inovagdo radical é um produto ou processo que

apresenta mudancgas drasticas nas caracteristicas de desempenho ou custo, criam

novos mercados ou transformam os mercados existentes. Leifer (2014) ensina que a

inovagao radical é definida pelas incertezas que o produto ou processo possam

incorrer. Sao elas:

e Incertezas Técnicas: Refere-se a questbes acerca da validade do

conhecimento cientifico dos bons resultados da tecnologia empregada, das
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especificagbes técnicas do produto e de questbes relativas ao ramp-up

(evolugao do produto)

e Incertezas mercadoldgicas: Abrangem aspectos relacionados as necessidades
e desejos do consumidor e também estratégias de venda e distribuigéo.

e Incertezas organizacionais: referem-se a competéncia da equipe responsavel
pelo projeto, ao recrutamento das pessoas certas, a como se lidar com in
constancias no apoio administrativo, superar as orientagdes voltadas a
resultados de curto prazo por parte das unidades operacionais e sua
resisténcia a produtos que possam comprometer as linhas de produtos ja
existentes, além de interesses nos modelos de negdcios existentes.

e Incertezas de recursos: compreendem a descoberta do capital e as
competéncias necessarias a realizagdo do projeto, a disponibilizagdo dos
recursos além daqueles obtidos por meio do processo normal de elaboragao
do orcamento da empresa, a identificagdo dos parceiros e administragao
destas parcerias de forma eficaz.

Nessa visao, as inovagdes radicais transformam o relacionamento entre
consumidores e fornecedores, reestruturam aspectos econdbmicos do mercado,
desestabilizam produtos existentes e dao origem a categorias de produtos
completamente novas. Elas proporcionam o motor para o crescimento em longo

prazo que os lideres empresariais procuram. (LEIFER, 2014).
Inovagao Incremental

A inovacao incremental reflete melhorias em produtos ou em linhas de
produtos. Para Fontanini e Carvalho (2005) geralmente representa avangos nos
beneficios percebidos pelo consumidor e ndo modifica de forma expressiva a forma
como o produto € consumido ou o modelo de negoécio, mas traz um impacto

mensuravel nos negaocios.

As inovagbes incrementais estdo associadas a reducbes de custos e
melhorias dos produtos e servigos existentes. Uma inovagao incremental gera a
optimizacdo do negocio existente e promove o reforco das competéncias

desenvolvidas.
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Atividades Inovativas

A inovagao é parte de um processo dindmico que envolve uma série de
atividades inovativas. Mais do que os resultados em si, € o processo de busca
manifestado nos esforgos inovativos que constituem os elementos centrais da

dinamica evolutiva dos processos de inovacgao.

A predomindncia do tipo de inovagdo (de produto, de processo,
organizacional ou de marketing) que ocorre nos diferentes setores, em geral, esta
diretamente relacionada as diversas atividades inovativas empreendidas pelos

diferentes paises.

No Brasil, as edicbes anteriores da Pintec (2011) mostraram que as
inovagdes de processo sempre predominaram em relagdo as de produto. Sendo as
inovacdes de processo referentes a introdugcdo de novos ou substancialmente
aprimorados meétodos de producdo, de logistica interna de movimentagdo de
insumos e produtos e de incrementos nas atividades de apoio a producdo, que, na
industria, envolvem mudancas nas técnicas, maquinas, equipamentos ou softwares
e, nos servigos, sobretudo mudangas nos equipamentos ou softwares utilizados, é
razoavel esperar que as atividades inovativas consideradas mais relevantes para as

empresas inovadoras estejam relacionadas atais atividades.

Deste modo, a Pintec (2011) torna a revelar um comportamento similar ao
apresentado nas pesquisas anteriores em relacdo a avaliagdo qualitativa das
empresas no que diz respeito as atividades inovativas empreendidas por elas para
viabilizar suas inovagdes. Mais uma vez, mantém-se o padrao de inovagao baseado
no acesso ao conhecimento tecnoldgico através da incorporacdo de maquinas e
equipamentos, que figura como a atividade considerada de importancia alta ou
média para 73,5% das empresas inovadoras pertencentes ao ambito da pesquisa.
Na sequéncia, figura a atividade, muitas vezes complementar, de treinamento
(59,5%) e a aquisicdo de software, onde 33,2% das empresas a consideram como
atividade de média ou alta relevancia no periodo 2009-2011. Tomando como base a
atribuicao feita pelas empresas de importancia alta ou média para as atividades

inovativas, a aquisicdo de maquinas e equipamentos continua sendo a mais
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relevante para a Industria (75,9%), seguida de treinamento (59,7%) e aquisicdo de
software (31,6%). Nos Servigos selecionados, a atividade de treinamento foi
apontada como a mais relevante para 57,0% das empresas no periodo 2009-2011,
seguida da aquisicdo de maquinas e equipamentos (51,9%). Em contraposicéo,
figura como menos importante para ambas a atividade de aquisicdo externa de P&D
(6,4% para a Industria e 12,0% para os Servigos selecionados). Nas recém-incluidas
empresas de Eletricidade e gas, as atividades relacionadas a treinamento e
aquisicao de software se configuraram como as de maior relevancia para 67,6% e
65,5% das empresas, respectivamente, no periodo 2009-2011. A aquisicao externa
de P&D (30,9%) e a aquisicao de maquinas e equipamentos (30,2%).

Histérico do arcabouco legal

A base legal que sustenta os incentivos fiscais aos investimentos em
pesquisa, desenvolvimento e inovagao remontam a Lei n°® 8.010 de 29 de margo de
1990, que dispde sobre importacbes de bens destinados a pesquisa cientifica e

tecnologica.

Depois, a Lei n°® 8.661, de 2 de junho de 1993, criou incentivos fiscais para a

capacitagao tecnoldgica da industria e da agropecuaria.

No ano de 2004, a Lei n° 10.973/04 trouxe dispositivos de incentivo a

inovacao e a pesquisa cientifica e tecnoldgica no ambiente produtivo.

Em 16 de junho de 2005, foi publicada a Medida Proviséria n°® 252/05, que
trouxe beneficios e incentivos que visavam uma aceleracdo no desenvolvimento
tecnolégico e sua inovacao. A MP n° 252/05 apesar de ter perdido sua eficacia por
nao ter sido votada no Congresso Nacional, teve seu conteudo resgatado pela Lei n°
11.196/05 (Lei do Bem), regulamentada pelo Decreto n°® 5.798/06.

Em 08 de dezembro de 2006 foi publicada a Portaria MCT n° 943 que definiu
o formulario para apresentagdo anual das informacgdes a respeito dos investimentos

em Pesquisa tecnoldgica e desenvolvimento de inovagao tecnologica.

Em 20 de novembro de 2007 foi publicado o Decreto n°® 6.260 que dispde
sobre a exclusao do lucro liquido, para efeito de apuragao do lucro real e da base de

calculo da contribuicdo social sobre o lucro liquido, dos dispéndios efetivados em
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projeto de pesquisa cientifica e tecnologica e de inovagdo tecnologica a ser
executado por Instituicdo Cientifica Tecnologica — ICT.

Mais tarde em 20 de novembro de 2007 foi publicado o Decreto n° 6.259/07
que instituiu o Sistema Brasileiro de Tecnologia (SIBRATEC). Na mesma data o
Decreto n° 6.262/07 trouxe a simplificagdo de procedimentos para a importagao de
bens destinados a pesquisa cientifica e tecnolégica

No ano de 2008, dia 17 de setembro, o artigo 13-A da Lei n°® 11.774/08
concedeu beneficios na apuracgdo do lucro real as empresas de TI° e TIC* que atuam

no desenvolvimento de programas de computador (softwares).

No ano de 2009 o Decreto n° 6.909, de 22 de julho, alterou os Decretos n°
5.798/06 e n°® 6.260/07 ampliando beneficios aos projetos de pesquisa cientifica e

tecnoldgica e de inovagédo tecnoldgica.

Por fim, no ano de 2011, a Instrugdo Normativa RFB n° 1.187 de 29 de
agosto, trouxe esclarecimentos aos dispositivos dos artigos 17 a 26 da Lei n°
11.196/05.

Incentivos Fiscais da “Lei do Bem”

De acordo com o artigo 17, inciso | da lei n. 11.196/2005 (lei do bem) as
empresas que investirem em pesquisa tecnologica (P,D&l)° poderdo deduzir os
dispéndios com P,D&l classificaveis como despesas operacionais, para efeito de
apuracao do IRPJ e da CSLL.

Um ponto central importancia é quais sdo as despesas operacionais que se
encontram no conceito do dispositivo legal retro citado. A Figura 1 permite visualizar
em qual dos segmentos da cadeia produtiva incidem os incentivos fiscais da Lei do
Bem. O Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Inovacdo em seu relatério anual (MCTI,
2012) indica que somente as despesas operacionais no segmento onde ocorrem a
pesquisa basica dirigida, a pesquisa aplicada e o desenvolvimento experimental (até

a fase de desenvolvimento de protdtipo), além da Tecnologia Industrial Basica — TIB

3 Tecnologia da Informagéao
4 Tecnologia da Informagédo e Comunicagéo
° Pesquisa, desenvolvimento e inovagao

Artigo apresentado a UNISINOS como requisito parcial para conclusdo do MBA em Controladoria e Finangas e obtengdo do
titulo de especialista.

P.17/37



e os servicos de apoio técnico diretamente associados a P&D das empresas,

conforme definidos no Decreto n° 5.798/06 estao no ambiente permitido.

Figura 1 — Incidéncia dos Incentivos Fiscais da “Lei do Bem”
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Fonte: Relatério Anual da Utilizagdo dos Incentivos Fiscais — Ano Base 2011 (MCTI, 2012,

p.13)

Mesmo antes

assegurada, conforme

da “Lei do Bem?”, tal dedutibilidade ja era legalmente

se verifica pelo disposto no artigo 349 do regulamento de

imposto de renda - RIR/1999, abaixo descrito:

“Art.349 Serdo admitidas como operacionais as
despesas cientificas ou tecnolégicas, inclusive com
experimentacao para criagdo ou aperfeicoamento de
produtos, processos, férmulas e técnicas de producéo,
administragéo ou venda (lei n. 4.506, de 1964, art 53)”

A lei do bem, entretanto, passou a permitir outros beneficios aplicaveis as empresas

investidoras em P,D&I.

tais como a exclusdo adicional de dispéndios da base de

célculo do IRPJ e CSLL (Inciso I, Art. 17, Lei n® 11.196/05) (A); exclusdo da base de

calculo do IRPJ e CSLL de dispéndios doados a projeto a ser executado por

instituicao cientifica e tecnoldgica publica ou privada (Art.19-A, Lei n°® 11.196/05 com
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redacdo dada pela Lei n°® 12.546/11) (B); redugdo de 50% do IPI °de determinados
produtos (Inciso Il, Art. 17, Lei n°® 11.196/05) (C); redugdo a zero da aliquota do
IRRF’ em determinadas situagdes (Inciso VI, Art. 17, Lei n° 11.196/05) (D);
depreciacgao integral (Inciso lll, Art. 17, Lei n°® 11.196/05, redagdo dada pela Lei n°
11.774/08) (E); amortizacdo acelerada (Inciso IV, Art. 17, Lei n° 11.196/05) (F).

(A)Exclusdes adicionais dos dispéndios: Além da dedutibilidade integral dos
dispéndios com P,D&l classificaveis como despesa operacional pela legislagédo do
IRPJ, a lei permite uma exclusdo adicional, para fins de apuracédo do IRPJ e da
CSLL, de percentual que pode variar entre 60 e 80% da totalidade dos dispéndios
com pesquisa e desenvolvimento de inovagao tecnolégica (§1°, Art. 19, Lei
11.196/2005). A deducdo adicional sera a minima de 60% sem qualquer
condicionante. A dedugao sera de 70% na hipdtese da pessoa juridica incrementar
o numero de pesquisadores dedicados exclusivamente a P,D&l em percentual de
até 5% em relagdo a média de pesquisadores existentes no ano anterior (Inciso |,
§1°, Art. 8, Decreto 5.798/2006). Se o incremento do numero de pesquisadores for
superior a 5% podera deduzir 80% (Inciso Il, §1°, Art. 8, Decreto 5.798/2006).

Para se identificar o percentual de exclusao adicional a que a pessoa juridica
tera direito, sera necessaria a apuragao do incremento no numero de pesquisadores
que atuem exclusivamente em atividades P,D&l. Para este calculo, devesse
considerar os pesquisadores contratados (com relagdo formal de emprego com a
empresa) que atuem exclusivamente em atividade de P,D&l e em relacédo a
escolaridade, sejam: graduado, pds graduado, tecndlogo ou técnico de nivel médio,

como detalhado no decreto n. 5.798/2006, art. 2 , inciso |ll abaixo transcrito:

“Art 2. lll - Pesquisador contratado: o pesquisador
graduado, pos graduado, tecndlogo ou técnico de nivel
meédio, com relacdo formal de emprego com a pessoa
juridica que atue exclusivamente em atividades de
pesquisa tecnoldgica e desenvolvimento de inovacgao
tecnolégica.”

Os requisitos determinados pela Lei do Bem e seu Decreto Regulamentador
para o calculo do incremento de pesquisadores estabelece que em relagdo a

escolaridade, os colaboradores devem ser graduados, pos graduados, tecndlogos

6 Imposto sobre produtos industrializados
! Imposto de renda retido na fonte
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ou técnicos de nivel médio. Assim, para fins de comprovagao, as empresas devem
manter a base com a escolaridade dos trabalhadores sempre atualizada, mas sem
perder o historico de cada colaborador, uma vez que mesmo cursando a graduagao,

0 mesmo pode ter concluido curso técnico de nivel médio.

Outra exigéncia é que o trabalhador tenha vinculo com a empresa em uma
relacdo formal de emprego: Desta forma para configurar-se como pesquisador, 0
colaborador deve prestar servigos regulares e remunerados exclusivamente para a
empresa beneficiaria dos incentivos fiscais. Segundo o art. 13 da CLT, para que se
configure como empregado € indispensavel a assinatura da carteira de trabalho e

previdéncia social..

Em relacdo a dedicagdo de tempo as atividades a legislacdo exige
dedicagao exclusiva em atividades de pesquisa tecnoldégica e desenvolvimento de
inovacao tecnoldgica. Neste requisito, Garcia, (2014) comenta que este ponto é o
gue causa maior divergéncia quanto a sua interpretacdo, uma vez que a forma como
se verifica a exclusividade do colaborador em atividades de P,D&l nao foi detalhada
pela lei do bem e seu decreto regulamentador. E ainda, analisando a Instrugéo
Normativa n° 1.187/2011, pode-se verificar que a mesma também nao detalhou a
forma como se identifica a dedicacao exclusiva ja que no paragrafo 4 do art. 7, tal
norma apenas dispde que para o calculo do incremento serdo considerados apenas
0s pesquisadores com dedicagdo exclusiva em projetos de pesquisa explorados
diretamente pela pessoa juridica e beneficiados pelo incentivo fiscal previsto na lei

do bem.

Neste sentido Garcia, (2014) menciona que a legislagao também nao prevé
expressamente a metodologia de calculo para a determinagdo do incremento do
numero de pesquisadores exclusivos as atividades de P,D&l. A seu ver, apos a
analise da escolaridade e exclusividade dos colaboradores e o consequente filtro
dos pesquisadores admitidos e transferidos (transferéncias de entrada) no ano base
de analise e diminuir deste o numero de pesquisadores demitidos e transferidos
(transferéncias de saida) naquele ano, tal numero devera ser dividido pela média

anual do ano base anterior a fim de chegar ao percentual de incremento.
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Apo6s a identificagdo da ocorréncia ou ndo do incremento de pesquisadores a
empresa devera aplicar o percentual de exclusao adicional (60%, 70% ou 80%)
apurado sobre a totalidade dos dispéndios beneficiaveis para fins de apuragao do
IRPJ e da CSLL.

Sem prejuizo do incentivo corresponde ao incremento do numero de
trabalhadores, o contribuinte podera deduzir outros 20% adicionais quando o
projeto der origem a patente ou cultivar concedidas, ainda que no exterior (§3°, Art.
19, Lei 11.196/2005). Os dispéndios e pagamentos serdo registrados em livro
fiscal de apuracao do lucro real e excluidos no periodo de apuragao da concessao
da patente ou do registro do cultivar (§ 4%, Art. 19, Lei 11.196/05). Essa exclusdo
fica limitada ao valor do lucro real e da base de calculo da CSLL antes da propria
exclusdo, vedado o aproveitamento de eventual excesso em periodo de apuragao
posterior (§ 5%, Art. 19, Lei 11.196/05).

(B) Exclusao, no periodo de apuragao em que os recursos forem efetivamente
despendidos, para efeito de apuragao do IRPJ e da base de calculo da CSLL,
de no minimo a metade e no maximo duas vezes e meia o valor dos
dispéndios efetuados em projetos de pesquisa cientifica e tecnolégica e de
inovacgao tecnolégica a ser executado por instituicao cientifica e tecnolégica
(ICT) publica ou privada (incentivo criado pela lei n. 11.487/2007, através da
insercao do artigo 19 -A na lei n. 11.196/2005).

Este beneficio funciona como um misto do incentivo da exclusdo adicional
dos dispéndios descrito no item (a) acima e de captacao de recursos. Garcia, (2014)
ressalta que ha uma chamada publica aberta continuamente para que os projetos
sejam inscritos. O projeto deve ser enviado pela ICT através de um sistema
eletrénico. Inicialmente, a proposta sera avaliada por dois consultores ad hoc para
pré-qualificagdo e avaliagdo de mérito. Os consultores elaborardo um parecer que
sera encaminhado para analise de um comité constituido por representantes do
Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Inovagao (MCTI), Ministério do Desenvolvimento,
industria e comércio exterior (MDIC) e do ministério da Educagédo (MEC). A decisao
do comité sera publicada no diario Oficial da Unido. Em caso de aprovagao, abre-se
o prazo (1 ano) para que a empresa financiadora apresente sua documentagao e a

carta de compromisso de financiamento. E feita a habilitacdo da pessoa juridica
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financiadora para gozo dos beneficios e consequentemente publicacdo de Portaria
Interministerial para documentar a aprovagdo. Em seguida havera uma negociagao
entre a ICT e a empresa para se determinar o percentual de exclusdo adicional dos
dispéndios a ser efetuado pela empresa financiadora e o percentual de propriedade
industrial e intelectual correspondente a cada parte, sendo este ultimo inversamente

proporcional ao valor da exclusao efetuada.

Caso a empresa opte por esse beneficio, devera adicionar ao lucro real e base de
célculo da CSLL os dispéndios relativos ao projeto registrados como despesa
operacional, sendo que a adicdo devera ser proporcional quando a exclusao
adicional efetuada for inferior a 100% dos dispéndios.

Ressalte-se, ainda que o beneficio somente se aplica as pessoas juridicas
sujeitas ao regime de tributagdo com base no lucro real e ainda nao pode ser
utilizado de forma cumulativa com o beneficio da exclusdo adicional dos dispéndios

descrito no item acima.

Por fim, Garcia, (2014) informa que os valores serao creditados pela pessoa
juridica, exclusivamente em dinheiro, a titulo de doagao, em conta corrente bancaria
aberta diretamente em nome de ICT, vinculada a execugdo do projeto e

movimentada para esse unico fim.

Este beneficio podera propiciar uma recuperacgao fiscal que pode variar de 10% a 51%

dos dispéndios incorridos pela empresa com o projetos aprovados.

(C)Reducao de 50% do imposto sobre produtos industrializados (IPl) incidente
sobre equipamentos, maquinas, aparelhos e instrumentos, bem como os
acessorios sobressalentes e ferramentas que acompanhem esses bens,

destinados exclusivamente a pesquisa e ao desenvolvimento tecnolégico.

O beneficio deve ser sempre registrado na nota fiscal de compra ou na declaragao
de importagao, motivo pelo qual ndo pode ser aproveitado de forma retroativa. Neste
caso, a empresa devera informar ao fornecedor que € beneficiaria dos incentivos
fiscais a inovagdo tecnoldgica e solicitar que a redugcdo do IPI seja efetuada
diretamente na nota fiscal, a qual devera conter, em seu corpo a finalidade do produto

adquirido, sua destinacao e o ato legal que concedeu o beneficio.
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(D)Reducao a zero da aliquota do IRRF incidente sobre despesas com registro e

manuteng¢ao de marcas, patentes e cultivares no exterior.

Este beneficio consiste na reducdo a zero do IRRF incidente sobre as remessas ao
exterior para manutencdo de marcas, patentes e cultivares. A remessa, quando

efetuada, sera feita sem o recolhimento do tributo.
(E) Depreciagao integral:

O beneficio permite a depreciagéo integral para fins de apuracéo do IRPJ e da CSLL,
no proprio ano de aquisicao de equipamentos, maquinas, aparelhos e instrumentos
novos (nacionais), adquiridos e destinados exclusivamente a pesquisa tecnoldgica e

desenvolvimento de inovagao tecnologica.

A quota de depreciagéo integral constituira exclusdo do lucro liquido para
fins de determinagdo do lucro real e da base de calculo da CSLL. A quota de
depreciagdo integral devera ser controlada na parte B do LALUR. O total da
depreciacdo acumulada (contabil + integral) ndo podera ultrapassar o custo de

aquisicao do bem.

Trata-se de beneficio financeiro, uma vez que ha previséo legal de que, a
partir do periodo de apuragao que for atingido o limite(custo de aquisicao), o valor da
depreciacao contabil registrada devera ser adicionado ao lucro liquido para fins de

apuracao do lucro real e da base de calculo da CSLL.

Garcia, (2014) salienta que na hipotese dos bens que deram origem a
utilizacdo do referido beneficio serem alienados ou destinados a outra atividade
diversa, o saldo controlado no LALUR devera ser adicionado ao lucro liquido para
fins de determinacgao do lucro real e da base de calculo da CSLL, conforme previsto

no paragrafo 4 do art. 8, da instrugdo normativa n. 1187/2011.
(F) Amortizagao acelerada:

Este beneficio consiste na deducao para efeito de apuracdo de IRPJ, no
periodo de apuragao em que forem efetivamente efetuados, dos dispéndios relativos
a aquisigao de bens intangiveis destinados exclusivamente a pesquisa tecnolégica e

desenvolvimento de inovagé&o tecnoldgica, classificaveis no ativo intangivel.
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A amortizagao acelerada constituira exclusao do lucro liquido para fins de
apuracado do IRPJ, ndo se aplicando a CSLL. A quota de amortizacdo acelerada
devera ser controlada na parte B do LALUR. O total da amortizacdo acelerada
acumulada (contabil + acelerada) ndo podera ultrapassar o custo de aquisicao do

bem.

Assim como o beneficio da depreciacdo integral trata-se de beneficio
financeiro, uma vez que ha previsdo legal de que a partir do periodo de apuragao
que for atingido o limite(custo de aquisicdo) o valor da amortizacdo contabil

registrada devera ser adicionado ao lucro liquido para fins de apuragao do lucro real.

E importante salientar que na hipétese dos bens intangiveis que deram
origem a utilizacdo do referido beneficio serem alienados ou destinados para
atividade diversa, o saldo controlado no LALUR devera ser adicionado ao lucro
liquido para fins de determinagao do lucro real, conforme previsto no paragrafo 6, do

art. 10 da instrugado normativa n. 1187/2011.

Figura 2 — Tabela dos Incentivos Fiscais da “Lei do Bem”

Beneficio Detalhamento Gastos Recuperagio
Exclusdo Adicional - Exclqséo dq lucro real_e_ da base d_a CSLL dos Despesas operacionais 20 4% a 34%
60% a 80% dispéndios com atividades de inovacéo ’
Exclusio Adicional E_xcltiséq do lucro real_e da base da CSLI: dos _
dispéndios com atividades de inovacdo a Servicos de ICT 10% a 51%

a, a,
50% a 250 % serem executadas por ICT's

Reducdo de 50% do IPl incidente sobre| Maguinas e Equipamentos

Reducdo do Pl |14 quinas e equipamentos utilizados para P,D&! para P,D&l

50%

Depreciacdo integral no préprio periodo da
Depreciacéio Integral |aquisicio de madquinas e equipamentos
utilizados para P D&l

Amortizacédo acelerada no proprio periodo da
aquisicdo de bens intangiveis utilizados para| Bens intangiveis para P,D&l | Beneficio Financeiro
P D&l

Reducdo a zero do IRRF incidente sobre
remessas ao exterior para manutencdo de
marcas e patentes

Méaquinas e Equipamentos

para P,D& Beneficio Financeiro

Amortizacéo
Acelerada

Reducédo a zero do
IRRF

Remessas para manutencéo

o
de marcas e patentes 100%

Fonte: Garcia (2014)

Condigoes para utilizagao dos beneficios da Lei do Bem

Em principio, qualquer empresa que possua gastos e investimentos em
atividades de pesquisa tecnoldgica e desenvolvimento de inovagéo tecnoldgica pode

utilizar os incentivos fiscais previstos na Lei n° 11.196/2005.
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Entretanto, os principais beneficios, tais como exclusdo adicional dos
dispéndios com atividades de P,D&I, depreciacéo integral ou imediata e amortizagéo

acelerada ou imediata, somente se aplicam as empresas tributadas pelo Lucro Real.

A Receita Federal do Brasil se pronunciou (Processo de Consulta n.46/2006
- 06/03/2006) dizendo que os incentivos fiscais relacionados com a inovagao
tecnoldégica, na parte relacionada com a tributacdo dos resultados da pessoa
juridica, somente podem ser usufruidos pelas empresas que se encontrarem no
regime de lucro real. As demais empresas, optantes pelo lucro presumido ou
simples, somente podem beneficiar-se de alguns dos incentivos, que nao afetam a
apuracao do IRPJ e da CSLL, tais como reducao do IPI e redugao a zero da aliquota
do IRRF.

Além disso, para utilizacdo dos incentivos, € necessario que as empresas

preencham alguns requisitos exigidos pela legislagao, sendo eles:
Condigoes Gerais:

As empresas beneficiarias deverdo comprovar sua regularidade fiscal: a instrugédo
Normativa n. 1187/2011 determina a apresentacdo de certiddes Negativas de
Débitos (CND) ou de Certidao Positiva com Efeito de Negativa (CPD-EN) cuja
validade compreenda o periodo dos 2(dois) semestres do ano calendario em que
fizer uso dos beneficios.

A documentacao relativa a utilizacdo dos incentivos devera ser mantida pela pessoa
juridica beneficiaria a disposicdo da fiscalizagdo da Receita Federal do Brasil
durante o prazo prescricional;

As empresas beneficiarias deverdao prestar ao Ministério da Ciéncia, Tecnologia e
Inovacdo (MCTI) em meio eletrénico, as informacdes sobre seus programas de
pesquisa tecnologica, até 31 de julho de cada ano (Art. 14 do Decreto n°.
5.798/2006). A nao entrega do formulario acarretara perda do direito aos incentivos
ainda nao utilizados, e o recolhimento do valor correspondente aos tributos nao
pagos em decorréncia dos incentivos ja utilizados, acrescidos de multa e de juros, de
mora ou de oficio, previstos na legislacdo tributaria.

Condic¢oes para o beneficio da exclusao adicional dos dispéndios:

> Opcao pela tributacao pelo regime de apuracao do Lucro Real;
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> Poderdo ser considerados apenas os gastos classificaveis como
despesas operacionais para fins da legislagdo do Imposto de Renda da
Pessoa Juridica;

> Lucro Fiscal no ano base: O beneficio da exclusdo adicional dos
dispéndios € limitado ao valor do lucro real e da base de calculo da CSLL
antes da propria exclus&o, vedado o aproveitamento de eventual excesso em
periodo de apuragao posterior;

> Apresentacgao de controle dos projetos de P,D&l;

> Os dispéndios devem ser controlados em suas contas contabeis
especificas.

> Controle analitico dos custos e despesas integrantes para cada projeto
incentivado.

> Apontamento de horas por projeto de cada pesquisador e funcionarios
de apoio técnico.

> Anotacao no contrato de trabalho do pesquisador seu desempenho
como pesquisador em atividades de inovagéao tecnoldgica;

> Sao beneficiados os gastos pagos a pessoas fisicas ou juridicas
residentes e domiciliadas no pais, ressalvados os beneficios da reducédo do
IRRF sobre o registro de patentes no exterior e redugao de 50% do IPI;

> Nao poderao ser computados, para fins dos incentivos, os montantes
alocados como recursos ndo reembolsaveis;

> Para fins de calculo do incremento no numero de pesquisadores
exclusivos consideram-se ndo sé as novas contratagdes como também as
transferéncias de pessoal para atuar exclusivamente com projetos de P,D&l,
desde que haja alteragbes nos contratos de trabalho para informar a atuagao
do colaborador como pesquisador exclusivo.

Exclusao Adicional de 20% (patente concedida ou cultivar registrado):

> Os dispéndios e pagamentos vinculados a P,D&l objeto de patente
concedida ou cultivar registrado, deverao ser controlados no livro de apuragao
do lucro Real(LALUR) e excluidos na determinagédo do Lucro Real e da base
da CSLL no periodo de apuragao da concessao da patente ou do registro da

cultivar, ainda que pagos no exterior.
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Depreciacao Integral e ou Amortizagao acelerada:

> A quota de depreciagdo ou amortizagdo devera ser controlada no livro

de apuragao do lucro Real (LALUR).

Controle analitico de custos e despesas

A Instrugdo Normativa n° 1.187/2011 dispde, dentre outras exigéncias, sobre
a obrigatoriedade do controle analitico dos custos e despesas integrantes para cada
projeto incentivado, tais como recursos humanos, servigos de terceiros, material de

consumo, dentre outros.

Usualmente, as empresas utilizam, segundo Garcia (2014), a titulo de

exemplo, os seguintes tipos de controles:

> Controles contabeis gerenciais: Coletores de custos e despesas cujo
objetivo é, dentre outros, manter a rastreabilidade dos dispéndios com P,D&I
por projeto e/ou atividade, tais como:

> centro de custo: Refere-se a unidade organizacional em uma area da
contabilidade de custos que representa uma localizagcdo delimitada em que
ocorrem os dispéndios. Importante salientar que sera necessaria a criacao de
um centro de custo por projeto e /ou atividade para atendimento da exigéncia
expressa na Instrucdo Normativa n. 1187/2011.

> Elemento PEP: O plano de estrutura do projeto (PEP) € um modelo do
trabalho a ser executado num projeto constituido em uma estrutura
hierarquica. O PEP é uma importante ferramenta que auxilia a manter a
sintese do projeto, quais sejam: a base para organizagao e coordenag¢ao no
projeto; e o montante de trabalho, o tempo requerido e os custos envolvidos
no projeto. O elemento PEP é uma ferramenta disponivel no médulo PS
(Project System) do Enterprise Resource Planning (ERP) da empresa SAP,
normalmente utilizado para controlar e gerenciar grandes projetos de
investimento, entretanto varias empresas beneficiarias da lei do bem também
tém expandido o uso dessa ferramenta para todos os projetos de P,D&l

> Ordem Interna: E um coletor de custos e/ou despesas intermediario

que auxilia nos processos de planejamento e controles de dispéndios. Ao final
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dos projetos ou atividades seus custos e/ou despesas sdo apropriados por um
ou mais receptores (centros de custos, contas contabeis, dentre outros).
Existem diversos tipos de ordens internas, como por exemplo: ordem
estatistica, ordem de producédo, ordem de investimento, ordem de custos
indiretos, ordem de servigos, dentre outras.

> Além das ferramentas citadas acima, € necessario atribuir controles
relacionados a mao de obra que sera alocada aos projetos, como por
exemplo:

> Apontamento de horas dos colaboradores envolvidos nas atividades de
P,D&l: Essa ferramenta possibilita a rastreabilidade das horas despedidas nos
projetos e/ou atividades, e que posteriormente servird de base tanto para a
valorizagdo da méao de obra dos pesquisadores e do pessoal de apoio, quanto
para estabelecer critérios de rateio uniformes e consistentes ao longo do
tempo, conforme exigido pela Instrugado Normativa n. 1187/2011.

> Interessante que esse apontamento de horas seja realizado por
colaborador e por projeto/atividade contendo informagdes tais como: nome,
numero da matricula, fungado/cargo e escolaridade do colaborador; centro de
custo que arca com as despesas desse colaborador; e a data e as horas

efetivamente trabalhadas.

Obrigacoes acessorias, fiscalizagao e penalidades

As empresas beneficiarias dos incentivos fiscais a inovagéo tecnoldgica da

lei do bem devem se atentar a duas obriga¢des acessorias, sendo:

> Prestar ao Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Inovagao(MCTI), em
meio eletrénico, informagdes sobre seus programas de pesquisa tecnologica
e desenvolvimento de inovagédo tecnoldgica, até 31 de julho de cada ano
subsequente ao ano base (art. 14 de Decreto n. 5.798/2006);

> Indicar, em algumas fichas da declaragao de informagdes Econémico-
fiscais da pessoa juridica - DIPJ, determinadas informagdes sobre os
dispéndios e os incentivos fiscais a inovagédo tecnoldgica utilizados pela

empresa.
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> Relativo ao poder de fiscalizagdo do uso dos incentivos fiscais a
inovagao tecnologica, o art. 14 do decreto n. 5.798/2006 dispdes que tal
incumbéncia cabe a Receita Federal do Brasil (RFB), conforme descrito
abaixo:

Art.14 A pessoa juridica beneficiaria dos
incentivos de que trata este decreto fica obrigada a prestar
ao Mnistério da Ciéncia e Tecnologia, em meio eletronico,
conforme instrugbes por este estabelecidas, informagdes
sobre seus programas de pesquisa tecnoldgica e
desenvolvimento de inovacgao tecnoldgica, até 31 de julho
de cada ano.

§ 1° A documentagéo relativa a utilizagdo dos
incentivos de que trata este decreto devera ser mantida
pela pessoa juridica beneficiaria a disposicdao da
fiscalizacdo da secretaria da Receita Federal, durante o
prazo prescricional.

§ 2° O Ministério da Ciéncia e Tecnologia
remetera a Secretaria da Receita Federal as informacoes
relativas aos incentivos fiscais.

Na questao das penalidades, conforme disposto no Art 24 da lei do Bem, o
descumprimento de qualquer obrigacéo relacionada ao uso dos incentivos fiscais a
inovacao tecnologica ou a utilizagao indevida dos mesmos implica em (l) perda do
direito aos beneficios ainda nao utilizados; e (ll) recolhimento do valor
correspondente aos tributos ndo pagos em decorréncia dos incentivos utilizados,
acrescidos de juros e multa, de mora ou de oficio previstos na legislagao tributaria,

sem prejuizo das sangdes penais cabiveis.

Por fim, como obrigagdes de deveres descumpridos ou utilizagao indevida
dos incentivos fiscais a inovagao tecnoldgica, que podem ocasionar penalidades,

dentre outros podemos citar:

> O beneficiamento de algum projeto ou atividade que ndo atenda aos
conceitos das atividade de P,D& I;

> O beneficiamento de despesas nao classificaveis como operacionais
ou de dispéndioos expressamente vedados pela legislagdo que trata dos
incentivos fiscais a inovagao tecnoldgica;

> O nao atendimento dos controles contabeis, de projetos e horas
exigidos pela lei do bem, decreto regulamentador e instrugdo Normativa n°
1187/2011;
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> O beneficiamento via depreciagao integral ou reducdo do IPI do valor
de bens néo exclusivos as atividadces de P,D&l;

> O nao envio da prestagdo de contas ao MCTI pela beneficiaria dos
incentivos fiscais “inovagao tecnoldgica até 31 de julho de cada ano;

> A néao informagao nas fichas de DIPJ das informagdes relativas aos
incentivos fiscais a inovagao tecnoldgica;

> A nao comprovagao de regularidade fiscal da beneficiaria no ano de

utilizagao.

3 METODOLOGIA DE PESQUISA

O estudo com base em seu objetivo de demonstrar como os incentivos fiscais
previstos na Lei 11.196/05 (Lei do Bem) podem minimizar o custo tributario nas
empresas pode ser considerado de natureza expositiva, descritiva, exploratoria e
estudo de caso teodrico.

A unidade de analise do presente trabalho € uma empresa do segmento de
elaboragcdo de projetos de engenharia, arquitetura, urbanizagdo e meio ambiente,
servicos e fiscalizagdo de obras e gerenciamento de empreendimentos. Mais
especificamente a area de planejamento e controladoria da empresa, onde estédo
disponiveis os dados utilizados para a analise do estudo dos beneficios que a
aplicagao da Lei do Bem pode proporcionar.

Dois sdao os motivos principais da escolha desta empresa. Primeiro, o fato da
mesma nunca ter utilizado beneficios fiscais da Lei do Bem. Em segundo lugar, a
empresa apresenta projetos de investimentos em inovagdo que podem ser objeto de
economias fiscais. Por simplificacdo a empresa sera simplesmente denominada
como <BOU>.

A coleta de dados foi realizada através de entrevistas em contato pessoal do
pesquisador com a area de controladoria da empresa, onde os dados foram
disponibilizados e a analise de dados foi realizada com a interpretacéo dos conceitos
tedricos e a formulacdo de quadros e tabelas para converter os dados em
informagdes que permitissem a analise de possiveis economias fiscais.

O método de pesquisa do presente estudo esta limitado a aplicacdo de um

unico estudo de caso, onde as conclusbes nao podem livremente serem
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correlacionadas com outras empresas. Outra limitagcdo do estudo se concentra na

auséncia de estudos semelhantes que possam servir de comparagéao.

4 ANALISE DOS RESULTADOS

A analise da aplicacado da Lei do Bem no estudo de caso tedrico proposto na
empresa <BOU> consiste em identificar o volume de economias fiscais possiveis
diante de alguns projetos ainda ndo implementados. Os resultados deste estudo
podem ser decisivos na tomada de decisdo desta empresa para os investimentos
com previsao de inversdo ainda no ano de 2015.

A economia fiscal que pode ser obtida parte de quatro premissas: primeiro,
que a empresa <BOU> tributa seus resultados pelo Lucro Real. Depois, que o Lucro
Real da empresa <BOU> ¢é superior a 240 mil reais, o que implica no pagamento de
adicional de IRPJ de 10%. Em terceiro lugar, que as demais condi¢cbes de uso da
economia fiscal prevista na “Lei do Bem”, tais como, prestar informagbes ao
Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Inovagdo (MCTI); preenchimento das
Informagdes Econdmico-fiscais da pessoa juridica — DIPJ; o atendimento dos
controles contabeis exigidos, e o cumprimento das demais exigéncias formais séo
todas viaveis. Por fim, a ultima premissa parte de uma informacado obtida na
entrevista com os planejadores da empresa <BOU>, que a expectativa de lucro real
no ano 2015 é da ordem de 5 milhdes de reais, antes deste investimento em
pesquisa de inovacgao.

Na entrevista com o responsavel pela area de planejamento e controladoria
da empresa foi identificado um projeto de investimentos (<K>) do montante de 4
milhdées de reais em pesquisas tecnoldgicas e desenvolvimento de inovacgéo
tecnoldgica. Estes recursos seriam investidos integralmente no ano de 2015 e a
empresa carece de conhecer que economia fiscal este investimento poderia trazer
ao negocio. Por simplificagao, o projeto passa a ser denominada de <K>.

A Figura 3 demonstra que o projeto <K> pode proporcionar um tipo especifico
de beneficio fiscal originado na Lei do Bem, aquele decorrente da exclusao adicional
da base de calculo do lucro real e da contribuicdo social, de 60% do valor dos
gastos. Os demais incentivos ndo se aplicam no caso estudado, uma vez que, o

projeto prevé a aplicagdo dos recursos integralmente em gastos para o
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desenvolvimento de inovagdo, sem aplicacdo de recursos em imobilizado ou
intangiveis, sem o uso de ICTs (Instituicdo Cientifica Tecnolégica) e sem remessa de

recursos ao exterior.

Figura 3 — Aplicagao dos incentivos fiscais no estudo na empresa <BOU>

Beneficio Detalhamento APLICACAO NA <BOU>
Excluséo Adicional - Exclt,_lsé.o dq lucro real_e_ da base d_a CSLL dos Aplicacio de 60%, percentual minimo
60% a 80% dispéndios com atividades de inovacio ’ )
~ - Excluséo do lucro real e da base da CSLL dos|, . . N ~
Exclusdo Adicional N&ao se aplica pela inexisténcia de operacioes

dispéndios com afividades de inovacdo a

0, 0,
20%a 250 % serem executadas por ICT's

comICTs

Reducdo de 50% do IPl incidente sobre|N&o se aplica pela inexisténcia de aplicacdo de

Redugcdo do IP1 madquinas e equipamentos utilizados para P D&l [recursos em imobilizados

Depreciacédo integral no proprio periodo da
Depreciacdo Integral|aquisicio de maquinas e equipamentos
utilizados para P, D&l

Amortizacdo acelerada no proprio periodo da
aquisicdo de bens intangiveis utilizados para
P D&l

Reducdo a zero do IRRF incidente sobre
remessas ao exterior para manutengéo de
marcas e patentes

N&o se aplica pela inexisténcia de aplicacéo de
recursos em imobilizados

Amortizacédo
Acelerada

N&o se aplica pela inexisténcia de aplicacéo de
recursos em intangiveis

Reducéo a zero do
IRRF

N&o se aplica pela inexisténcia de remessa ao
exterior

Fonte: Elaborado pelos autores

A Figura 3 demonstra que o projeto <K> pode proporcionar um tipo especifico
de beneficio fiscal originado na Lei do Bem, aquele decorrente da exclusao adicional
da base de calculo do lucro real e da contribuicdo social, de 60% do valor dos
gastos. Os demais incentivos ndo se aplicam no caso estudado, uma vez que, o
projeto prevé a aplicagcdo dos recursos integralmente em gastos para o
desenvolvimento de inovagdo, sem aplicacdo de recursos em imobilizado ou
intangiveis, sem o uso de ICTs (Instituicao Cientifica Tecnoldgica) e sem remessa de
recursos ao exterior.

Desta forma, o beneficio fiscal apurado é da ordem de R$ 2.176.000,00 (dois
milhdes, cento e setenta e seis mil reais) (Figura 4), obtidos pela deducgédo dos 4
milhdes como despesa operacional e mais 2,4 milhdes de reais excluidos na

apuragao do lucro real (60%).
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Figura 4 — Economia Fiscal identifica na empresa <BOU>

RUBRICA % Valor % Lei do Bem Ganho efetivo
Dispendios ¢f Pesq. Tec. e Desenv. de
Inov. Tec. (Lei n-o 11.196,/2005) 4.,000.000,00| 60% 2.400.000,00
Dedugﬁo de irpj +adicional 25%| 1.000.000,00 600.000,00 1.600.000,00
Deducdo de CSLL 9% 360.000,00 216.000,00 576.000,00
total 1.360.000,00 £16.000,00 2.176.000,00
% de retorno sf{dispendios 34,00% 34,00% 54%

Fonte: Elaborado pelos autores

A economia fiscal € da ordem de 54% dos gastos projetados em pesquisas
para inovagao.

Caso a empresa nao opte em incorrer nestes gastos, o lucro real estimado de
5 milhdes de reais provocara na empresa um custo tributario da ordem de 1,7
milhdes de reais (Lucro Real de 5,0 M x 34%), o que destruird parte do valor que
poderia servir ao investimento nas pesquisas de inovacao.

Por outro lado, caso a empresa opte em fazer o investimento, e seu lucro real
ficar na ordem projetada de 5 milhdes de reais, menos os 4 milhdes que serao
registrados como despesas operacionais, ou seja, um milhdo de reais, o beneficio da
exclusao adicional de 60% das despesas se perdera em parte, uma vez que o teto
de aproveitamento é o préprio lucro real do ano.

A Figura 4 mostra que a deduc¢ao adicional possivel € de 2,4 milhdes, porém,
apenas 1,0 milhdo podera ser aproveitado, para que o lucro real fique zerado no
ano. Assim ocorrendo, a empresa destroi a possibilidade de aproveitamento dos
outros 1,4 milhdes, o que significa uma perda financeira de 476 mil reais (1,4 M x
34%).

Neste sentido, o estudo indica a necessidade de um planejamento, de forma
que a empresa invista no ano de 2015 o valor maximo de 3,1 milhdes de reais
(considerando lucro real de 5 milhdes antes do cdOmputo dos gastos) e os demais
900 mil reais sejam investidos no ano seguinte ou posteriores.

Assim ocorrendo a empresa pode efetivar seu projeto de 4 milhdes de reais
divididos como sugerido em dois anos o que levara a uma economia fiscal de R$

2.176.000,00 (dois milhdes, cento e setenta e seis mil reais) ao longo dos dois anos.
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No primeiro ano, a economia € de 1,7 milhdes de reais, convertendo impostos que
seriam pagos em parte dos gastos feitos para promog&o das pesquisas em

inovacao.

5. CONSIDERAGOES FINAIS

A carga tributaria € um fator importante no desempenho das organizacbes
empresariais. Alguns autores afirmam que o impacto da carga tributaria € decisivo
sobre a competitividade dos bens e servicos (MARIA; LUCHIEZI, 2010). Assim, a
minimizacao de qualquer custo visando melhores condicbes de competitividade
estimula as empresas a fazerem estudos e planejamentos para obter o maximo de
economias fiscais. (SILVA; GIRARDI, 2013).

O estudo de natureza expositiva, descritiva e exploratéria, usou um estudo de
caso tedrico para cumprir com o objetivo de demonstrar como os incentivos fiscais
previstos na Lei 11.196/05 (Lei do Bem) podem minimizar o custo tributario nas
empresas.

O estudo apresentado demonstrou a geragéo de economias fiscais da ordem
de 54% sobre o valor dos gastos projetados para desenvolvimento de pesquisas de
inovagao. Este percentual representa um montante superior a 2 milhdes de reais,
que pode representar importante incremento no capital de giro da empresa
estudada, ou novos investimentos. A empresa objeto do estudo de caso tedrico tem
projetado para o ano de 2015 o montante de 1,7 milhdes de reais a titulo de IRPJ e
CSLL, o que da conta do significado que o uso deste beneficio fiscal pode ter para
muitas empresas brasileiras.

Porém, o estudo aponta que a empresa nado pode simplesmente investir o
montante projetado de 4 milhdes de reais, sem planejar a época a executar estes
investimentos. Proceder em todo investimento no ano de 2015 significa destruir parte
da economia possivel, pelas limitagdes de aproveitamento em relagdo ao volume do
lucro real projetado. Porém, dividindo o planejamento em dois exercicios sociais a
empresa consegue auferir a totalidade dos beneficios para os pontos da legislagcéo
que pretende usar.

Desta forma, o estudo demonstra como as empresas podem utilizar os

beneficios da Lei do Bem para minimizar o custo tributario. Ainda como sugestao de
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novos estudos o tema pode ser ampliado estudando efeitos adicionais pela compra
de imobilizado, investimentos em intangiveis ou compra de maquinas e
equipamento, bem como, com o planejamento do crescimento da equipe de trabalho

nas areas de pesquisas e inovagao tecnoldgica.
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