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RESUMO

O presente estudo teve como tema a educacdo financeira para
universitarios do curso de graduacédo de Ciéncias Contabeis de uma universidade da
regido metropolitana de Porto Alegre. O objetivo da pesquisa foi descrever e comparar
0s tipos de investimentos que 0s universitarios ingressantes e os proximos do término
do curso buscam no mercado. Realizou-se uma pesquisa descritiva, por meio de
pesquisas bibliograficas e de levantamento — survey, com abordagem quantitativa
através de questionario com 16 questdes, aplicado a uma amostra de 74 estudantes
entre o primeiro e oitavo semestre, de um total de 196 alunos, representando em torno
de 38% da populacao, para verificar seus conhecimentos sobre o assunto. Na analise
dos resultados, foi possivel verificar que os estudantes, de maneira geral, estao
fazendo seus investimentos pensando no melhor retorno financeiro em equilibrio com
0 tempo que ficara investido e o risco da aplicacdo. Com os dados obtidos na
pesquisa, identificou-se que o conhecimento gerado pelo curso esta formando novos

investidores nesse mercado cada vez mais competitivo.

Palavras-chave: Educacdo Financeira. Financas pessoais. Investimentos.

Universitarios.
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1 INTRODUGAO
1.1 CONTEXTUALIZACAO DO TEMA E PROBLEMA

A fase inicial da vida adulta € rodeada de situa¢gfes que exigem decisdes que
0 jovem acredita poder ser adiada para um momento futuro e assim deixar todas as
opcdes em aberto. Mas engana-se quem pensa dessa maneira, estudos feitos por
universidades norte americanas buscam entender qual a melhor fase de escolhas e
como elas impactam em nossas vidas e essa fase é de extrema importancia para o
sucesso da vida profissional e pessoal. (JAY, 2014).

O autor acrescenta que toda a escolha feita nessa primeira década da vida
adulta, entre os 20 e 30 anos, € importante e vai direcionar 0 jovem ao sucesso
pessoal e profissional. O adiamento de escolhas para um segundo momento pode
afastar muito do destino desejado. Jay (2014, p. 18) nos diz: “Trata-se de um periodo
crucial em que as coisas que fazemos — e deixamos de fazer — terdo um efeito
significativo ao longo dos anos e até sobre geracgdes futuras”.

O conhecimento na area financeira ndo € um dever apenas das empresas, as
pessoas de modo geral necessitam disso para se tornarem capazes de administrar
suas financas e assim serem um futuro investidor. Brito (2016) comenta que ambos,
pessoas fisicas e juridicas, precisam de um bom conhecimento sobre finangas, pois
os principios da administracdo financeira séo aplicados a todos. Pires (2007) salienta
gue as empresas tém mais facil acesso a esse conhecimento e que muitas vezes as
pessoas fisicas precisam se contentar apenas com dicas e conselhos, nao
entendendo bem tudo o que esta envolvido.

Segundo Brito (2016), o controle dos gastos se faz necessario, de tal forma que
colocar metas de curto a longo prazo é um grande passo, pois estimula a continuar
com o plano de reduzir os gastos desnecessarios. Luquet (2007) divide os gastos que
as pessoas tem ao longo do ano em trés categorias: (1) gastos fixos, onde os mesmos
ocorrem mensalmente e com valores pré-estabelecidos; (2) gastos variaveis, aqueles
gue ocorrem mensalmente com valores que podem oscilar e por isso podem ser
reduzidos conforme a necessidade; e (3) gastos arbitrarios, gastos que podem ser
classificados como “supérfluos” e por isso podem ser eliminados por completo até o

equilibrio das finangas voltar ao normal ou até alcancar as metas desejadas.
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E, por fim, pode ser criada uma quarta categoria conforme Brito (2016)
denominada de despesas extras ou “gastos extras” que devem ser considerados, pois
ninguém esta livre de ter gastos que ndo estdo previstos, como despesas médicas,
por exemplo.

Como abordado até aqui, € necesséario definir metas, sejam elas de curto,
médio ou longo prazo. Pode-se colocar como meta de curto prazo a aquisicdo de um
automovel e como meta de longo prazo a compra de uma casa. Pires (2007) menciona
gue a compra, tanto de um veiculo como de uma casa gera independéncia e grande
conforto, ponto esse que é positivo, porém outros aspectos precisam ser analisados,
como impostos a pagar anualmente, manutencfes que serdo necessarias fazer para
a conservacao do bem, gastos com combustivel, entre outros.

Outra meta que pode ser estipulada € o investimento no mercado financeiro.
Cerbasi (2013) diferencia as vantagens e desvantagens de investir com taxa prefixada
e pos-fixada, onde de maneira direta o retorno do investimento é calculado no
momento da aquisicdo do investimento ou no momento que findar o investimento,
respectivamente. O autor menciona sobre investir na caderneta de poupanca, que o
ideal € para curto prazo e para pessoas com poucos recursos, pois a rentabilidade é
baixa. Luquet (2007, p.20) assinala: “considere a caderneta de poupanca apenas para
pequenas quantias [...] Ha opcdes tdo seguras quanto e mais rentaveis”.

Cerbasi (2013) mostra que cada esfera das pessoas juridicas tem seu proprio
método de captacdo de recursos no mercado de investimento e dessa forma
representa um campo para os investidores se dedicarem a aplicar suas economias.
Na primeira esfera, bancos e financeiras langcam titulos chamados de CDB e Letras
de Crédito, na esfera seguinte o governo seja federal, estadual ou municipal vende
titulos publicos. Na ultima esfera, as demais empresas, elas disponibilizam no
mercado debéntures, todos estes podem ser taxados com juros prefixados ou pos-
fixados. As empresas também lancam no mercado financeiro acdes, titulos com a
finalidade de tornar o investidor um pequeno proprietario da empresa e assim ganhar
com a divisdo de dividendos ou com a valorizacdo das acoes.

No mercado financeiro também ha possibilidade de investir em fundos de
investimentos, onde pode-se dizer que a unido faz a forga, pois varios investidores
formam um fundo que ganha mais competitividade na hora de aplicar os recursos,

devido ter um alto valor de capital. Luquet (2007, p.102) acrescenta: “Os fundos
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também permitem acesso a aplicagbes e taxas atraentes que estdo disponiveis
apenas a grandes investidores”.

Os fundos abordados foram previdéncia privada PGBL e VGBL, fundos
derivativos, fundos cambiais e fundos de investimento imobiliario. Segundo Luquet
(2007) o investidor antes de entrar em um fundo de investimento precisa analisar se
os riscos que o fundo oferece sdo compativeis com o risco que esta disposto a correr,
guais as taxas cobradas pela administradora, se as aplicacbes estdo bem
diversificadas e como o fundo reagiu em crises passadas.

Luquet (2007) mostra os planos de previdéncia disponiveis no mercado com
suas vantagens e desvantagens. No Plano Gerador de Beneficios Livres (PGBL) h4 a
possibilidade de abater até 12% da renda bruta no imposto de renda, dessa forma
podendo investir no futuro usando um dinheiro que iria para o IR. Em contraste o Plano
de Vida Gerador de Beneficios Livres (VGBL) ndo concede essa vantagem, sendo
indicado para investidores que nao descontam imposto de renda ou investidores que
ja estéo descontando o limite dos 12% do IR no PGBL e querem investir mais em
previdéncia.

Neto (2010) também elenca outra vantagem dos planos, no PGBL a tributacéo
do imposto de renda ocorre apenas no momento do resgate sobre o montante, em
compensacao no VGBL o imposto de renda ocorre sobre o ganho de capital, isto €,
sobre o lucro que tiver ao longo do periodo. O resgate pode ser de maneira vitalicia
ou temporaria, onde a diferenca dos dois esta no periodo que o beneficiario ird receber
seus proventos.

Semelhante a previdéncia PGBL, ha o Fundo de Aposentadoria Programada
Individual (FAPI), onde Neto (2010) nos mostra que a diferenca entre ele e o0 PGBL
estd no momento do resgate e na incidéncia do imposto de renda. O resgate nesse
plano consiste em receber todo o dinheiro investido ja corrigido de uma vez s6 e a
incidéncia de IR é sempre que o mesmo tiver rendimento ao longo do periodo investido
e ndo somente no final na hora do resgate.

Os fundos derivativos segundo Luquet (2007) consiste em investimentos mais
arrojados, de maior risco, devido investirem em mercados futuros e de op¢des usando
recursos dos proprios investidores e recursos de terceiros, também conhecido por
alavancagem. Segundo o mesmo autor, os fundos cambiais também apresentam um
alto grau de risco devido usar moedas estrangeiras, délar ou euro, apesar desse risco

mais elevado, € indicado para investidores experientes e que pretendam quitar dividas
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do exterior, fazer viagens ou morar fora do pais, pois o valor adquirido na moeda
estrangeira serd o mesmo até o final do investimento.

Conforme Neto (2010) o fundo imobiliario € em forma de condominio fechado,
ndo podendo o investidor pedir o resgate do grupo e sair, para iSso € necessario
vender sua cota para um terceiro e esse assumir seu lugar no grupo. Como
caracteristica forte desse investimento, o valor captado é obrigatério o uso de no
minimo 75% em ativos imobiliarios podendo o restante do capital ser aplicado em
renda fixa.

Analisando as formas de investimentos disponiveis no mercado, surge o
seguinte problema: Quais os tipos de investimentos que estudantes ingressantes no
ensino superior buscam em comparagdo com estudantes que ja estdo préximo do

término de sua graduagao?

1.2 OBJETIVOS

O objetivo geral e os especificos deste trabalho foram destacados conforme

segue:

1.2.1 Objetivo Geral

Descrever e comparar 0s tipos de investimentos que 0S universitarios
ingressantes buscam em comparacdo com universitarios que ja estdo proximo do

término de sua graduacdo.

1.2.2 Objetivos Especificos

Sao considerados como objetivos especificos a serem atingidos:
a) Conhecer alguns dos tipos de investimentos disponiveis no mercado
financeiro;
b) ldentificar os investimentos mais atrativos para um determinado grupo;
c) Pesquisar os produtos de investimentos efetuados pelos estudantes; e
d) Comparar se os investimentos de ambos os grupos sdo semelhantes ou

nao e dessa maneira analisar se o aprofundamento do conhecimento em
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investimentos ofertado pelo curso esta formando ou ndo novos

investidores.
1.3 DELIMITAC}AO DO TEMA

A teméatica que envolve financas pessoais oferece diversas oportunidades para
investigac@o. Nesse trabalho o foco de interesse recaira sobre o topico relacionado
com investimentos e visa abordar alguns investimentos disponiveis no mercado e
guais sdo os mais utilizados pelos estudantes, buscando compreender os motivos
considerados essenciais nessa escolha. Portanto, ndo € o proposito desse trabalho
abordar outros aspectos relacionados com financas pessoais como, por exemplo, 0

nivel de endividamento.
1.4 JUSTIFICATIVA DO ESTUDO

Esse trabalho tem como finalidade mensurar o conhecimento que estudantes,
ingressantes e alunos préximos de concluir o ensino superior, tém sobre investimentos
e quais no seu entender sdo mais atrativos e quais os elementos sdo considerados
em uma eventual escolha em investir. Também visa mensurar quantos ja possuem
investimentos e identificar se a trajetoria ao longo do curso modifica 0o entendimento
gue eles tém sobre o mercado financeiro.

Dessa forma, espera-se contribuir para que outros alunos possam
compreender melhor esta tematica e se tornar possiveis investidores, movimentando
as carteiras de investimentos de forma que entendam o0s principais investimentos
disponiveis no mercado com suas vantagens e desvantagens.

Visa também contribuir com o meio académico por mostrar se 0s jovens apos
adquirirem o conhecimento em investimentos, eles estao utilizando mais dos recursos

disponiveis no mercado.
1.5 ESTRUTURA DO TRABALHO

Esse trabalho estd estruturado em cinco capitulos. No primeiro capitulo
apresenta-se a introducdo com a contextualizagdo do tema, seus objetivos, a

delimitacdo do tema e a justificativa do estudo.
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No segundo capitulo é apresentado o referencial teérico onde se aborda sobre
finangas e os variados tipos de investimentos. No terceiro capitulo sdo descritos os
procedimentos metodologicos.

No quarto capitulo se encontra o resultado do questionario aplicado aos
estudantes de ciéncias contabeis, e por fim, o quinto capitulo € composto pelas

consideracoes finais, seguido pelas referéncias utilizadas e apéndice.
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2 REFERENCIAL TEORICO

Este capitulo fard uma breve introducdo sobre a fase inicial da vida adulta,
também abordara sobre o conceito e caracteristicas de financas, aquisicées de bens
durdveis e sobre investimentos, assunto este que serd o principal do trabalho. Dentro
do assunto de investimentos sera abordado alguns ja existentes no mercado, suas
diferencas, seus riscos e quais os publicos de investidores atraidos por tipo de

investimento.

2.1 VIDA ADULTA

Nesse topico sera abordado sobre a faixa etaria dos 20 aos 30 anos, fase essa

gue € o inicio da vida adulta e a base de estudo desse trabalho.

2.1.1 Fase dos 20 aos 30 anos

Segundo Jay (2014), a fase dos 20 aos 30 anos € desejada por jovens que
ainda vao chegar nessa idade e por adultos que ja passaram dessa idade, porém
guem esta vivenciando essa fase gostaria de pular essa etapa e chegar logo nos 30
por acreditar que algo melhor os aguarda, uma vida com decisfes mais faceis de se
tomar, algo mais concreto.

Estudos feitos em universidades norte americanas buscam identificar a melhor
trajetdria para alguém ser bem-sucedido tanto em sentido profissional, como pessoal.
O estudo revela que a maioria dos eventos que sdo capazes disso esta nessa fase
gue os jovens querem pular. Conforme Jay (2014, p. 10), “[...] 80% dos fatos mais
importantes da vida ocorrem até os 35 anos, depois disso geralmente damos
prosseguimento — ou corrigimos — as acfes que iniciamos na década anterior”.

Segundo estudos do autor, esse periodo do inicio da vida adulta conforme as
escolhas tomadas pelos jovens, tem o poder de alterar radicalmente o caminho a ser
trilhado e apesar da escolha feita parecer pequena, ela pode levar o individuo mais
longe e com maior rapidez. Jay (2014, p. 18) nos diz: “Trata-se de um periodo crucial
em que as coisas gque fazemos — e deixamos de fazer — terdo um efeito significativo

ao longo dos anos e até sobre geragdes futuras”.
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Os estudos mostram que os jovens nessa fase da vida preferem n&o tomar
escolhas, achando que ao chegar nos seus 30 anos terdo todas as op¢des em aberto,
mas engana-se quem tem esse pensamento. Assim como pequenas escolhas pode
levar o individuo longe, a falta de escolhas também pode levar a pessoa longe, porém
o sentido que essa falta de escolha levara pode ser muito distante do destino final que
ele queria chegar. (JAY, 2014).

2.1.1.1 Escolhas

No inicio da fase adulta escolhas de qual carreira seguir pode ser fundamental
para 0 sucesso e muitas vezes necessita-se de apoio e encorajamento de pessoas
proximas que estdo no nosso circulo de amizades ou como apresentado pelo autor,
vinculos fortes. Mas um outro grupo de pessoas que também fardo diferenca nesses
lagos profissionais, sdo as pessoas consideradas como conhecidos, como: ex-
colegas, amigos com 0s quais o0 contato diminuiu, amigos ou parentes de pessoas
mais proximas de nos. (JAY, 2014).

Segundo o autor essa segunda categoria pode ser chamada de vinculos fracos,
pessoas com pensamentos diferentes que motivam por tirar o individuo da zona de
conforto, por mostrar novos caminhos e apresentar outras pessoas ao convivio, iSso
pode ser de grande ajuda no sucesso pessoal e profissional.

Conforme Jay (2014, p. 31), nos diz:

Vinculos fracos séo as pessoas que encontramos, ou com guem temos algum
tipo de relacdo, mas que atualmente ndo conhecemos bem. [...] Por ndo
serem meros integrantes de um bando ja restrito, eles nos ddo acesso a
coisas e pessoas que desconhecemos. Os vinculos fracos disseminam
informacdes e oportunidades mais longe e rapido do que os amigos préximos,

j& que possuem menos contatos coincidentes. Eles sdo como pontes cuja
outra ponta vocé nao vé, de modo que ndo sabe aonde podem levar.

Para muitos jovens que estdo chegando nessa fase, acredita-se que ha uma
ampla lista de possibilidades que pode ser representado de maneira figurada como
estar em um oceano e nao ter visdo da praia em nenhuma das direcGes e dessa
maneira ndo saber para onde nadar. O autor mediante estudos feitos considera que o
jovem chegando na faixa etaria dos 25 aos 30 anos ndao tem mais uma lista inumeravel
de possibilidades que podem ser alcancadas e sim uma média de seis possiveis

acertos para sua vida, pois as duas décadas anteriores de vivéncias moldaram o
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individuo fazendo ter um estilo de vida e gostos pessoais que fardo diferenca se tomar

uma escolha aleatoria. (JAY, 2014).

2.2 FINANCAS

Segundo Pires (2007, p.13) “finangas pessoais tém por objeto de estudo e
analise as condi¢fes de financiamento das aquisicdes de bens e servicos necessarios
a satisfacdo das necessidades e desejos individuais”.

Conforme Gitman (2010, p.3), “o termo finangas pode ser definido como a arte
e ciéncia de administrar o dinheiro”. Mantendo a linha de raciocinio, Brito (2016, p.175)
diz: “o planejamento financeiro é recomendado para auxiliar no equilibrio entre
receitas e despesas’.

O conhecimento na area de finangcas para as pessoas, seja de maneira
individual ou familiar, de modo geral, acaba sendo de pouco acesso. Na maioria das
vezes elas precisam se contentar apenas com dicas e conselhos sem entender toda
a légica que rege essa area. Em contraste com essa realidade, pessoas com grandes
fortunas, assim como as empresas podem contar com o suporte de pessoal
gualificado para gerir essas informacdes e assim aumentar seu patriménio. (PIRES,
2007).

Um bom estudo sobre financas também ¢é indicado para as pessoas fisicas,
assim como as pessoas juridicas, de maneira geral, ja a possuem, pois em ambos 0s
casos 0s principios que regem a administracao financeira serdo aplicaveis a todos e
sera de grande valia para gerenciar as financas quem tiver esse conhecimento.
(BRITO, 20186).

Conforme Luquet (2007) atualmente, um bom planejamento financeiro onde o
individuo saiba quanto ganha, quanto gasta e que ao final do periodo tenha sobrado
recursos para possiveis investimentos é algo dominado por poucos. Porém este é um
dos primeiros passos para quem quer ter uma vida financeira tranquila e se tornar um
futuro investidor, e dessa maneira aumentar seu patriménio. As pessoas, na sua
grande maioria, ndo sabem mensurar de forma completa seus ganhos, gastos e o total
de bens que possuem, deixando assim sua vida financeira desorganizada.

Segundo Brito (2016, p. 174),

Em cenario de aumento da taxa béasica de juros e inflagdo, com impactos no
encarecimento do crédito e na taxa de desemprego, todo cuidado é pouco
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com relacdo as contas pessoais. O desafio para as pessoas endividadas é
organizar a vida financeira e deixar as contas em equilibrio.

As pessoas ao pensarem em fazer seu planejamento financeiro, precisam
colocar objetivos ou metas de curto, médio e longo prazo, dessa maneira sera mais
facil guardar recursos, pois ver a cada més os seus objetivos mais proximos serd um
grande estimulo. Caso ndo seja possivel aplicar recursos, devido 0s gastos serem
maiores que as receitas, serd necessario o corte dos gastos que sdo menos
importantes até que volte a sobrar recursos para serem aplicados e caso surja
despesas emergenciais. (BRITO, 2016).

Durante essa fase de estabelecer metas e controlar os gastos, é de grande
necessidade evitar as tentacdes com crédito facil para a aquisi¢céo de algum bem. Agir
por impulso nessa hora ndo é o mais apropriado a ser feito. Todo crédito facil esta
embutido de alta taxa de juros, pois quanto maior o risco que o banco corre
emprestando dinheiro, maior sera a taxa de juros para compensar uma possivel perda.
(BRITO, 2016).

Para Luquet (2007), pode-se analisar quais elementos formam as receitas e 0s
gastos que as pessoas possuem. As receitas se dividem em receita principal ou
primaria, proveniente do trabalho assalariado do individuo ou outra forma e receitas
secundarias que podem ser provenientes de investimentos, aluguéis, um segundo
trabalho ou outras fontes. De maneira simples, pode-se dividir os gastos em trés
categorias: gastos fixos, gastos variaveis e gastos arbitrarios.

A seguir, sera analisado cada um separadamente: Gastos fixos sdo todos
aqueles que més apos més tem seu valor inalterado, como por exemplo: aluguel ou
prestacdo do imével, IPTU, IPVA, parcela do carro e outros. Gastos variaveis sao
aqueles que variam de um més a outro, também podem ser reduzidos como forma de
economia, sdo eles: energia elétrica, agua, telefonia, alimentacdo e outros. Gastos
arbitrarios sdo aqueles que também podem ser reduzidos ou até mesmo eliminados
por completo quando as contas estdo em desequilibrio, sdo eles: gastos com
restaurante, cinema, viagem, roupas e outros. (LUQUET, 2007).

Analisando ainda sobre os gastos, uma nova categoria pode ser introduzida
junto a essas ja elencadas, Brito (2016, p. 176) menciona: “Despesas extras — sdo 0s
gastos imprevisiveis, ou seja, aquelas despesas para as quais precisamos estar

preparados, como gastos com médicos, hospitais, empréstimos e outros”.
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Pode-se criar uma planilha para colocar todas essas informacdes e assim

manter o controle dos gastos mensais.

Quadro 1: Controle de Gastos Mensais

Receitas

Salério
Outros
Total de Receitas (A)

Gastos Fixos

Aluguel/Prestacédo imovel
IPTU

IPVA

Parcela carro

Outros

Gastos Variaveis

Energia elétrica
Agua

Telefonia
Alimentacdo

Outros

Gastos Arbitrarios

Restaurante

Cinema

Viagem

Roupa

Outros

Total de Despesas (B)

Saldo Total

Receitas — Despesas (A-B)

Fonte: Luquet (2007).

2.3 AQUISICAO DE BENS DURAVEIS

Assim como as empresas que investem com a finalidade de gerar bens e

produtos com o intuito de gerar receitas e lucros, o investimento nas financas pessoais

€ para a compra ou aquisicao de bens duraveis com o intuito de gerar satisfacdo e

comodidade. Ao longo dos anos as pessoas podem aplicar seus recursos em varios

bens duraveis, tais como: casa préopria, moéveis, eletrodomésticos e eletroeletrénicos

para sua casa, automovel, dentre outros. Antes de qualquer tipo de aquisicao, é

necessario fazer um estudo mais aprofundado para ver se a compra desse bem sera
ou nao vantajosa. (PIRES, 2006).
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2.3.1 Casa

Conforme Pires (2007), a tdo sonhada casa prépria, desejo quase unanime de
todos que ainda ndo possuem, devido a seguranca, privacidade e abrigo que pode
proporcionar, pode ser uma boa aquisigdo ou n&o no curto prazo. Analisando uma
pessoa que pode comprar sua casa a vista, em vez de comprar ela resolva aplicar seu
dinheiro, quanto o mesmo ir4 render no periodo? Caso esse rendimento seja o dobro
do valor do aluguel, a melhor ideia seria pagar o aluguel e com a outra parte do retorno
financeiro guardar para o futuro. No momento que essa vantagem deixar de existir,
chegou a hora de comprar a casa propria.

A aquisicdo de uma casa ndo € composta apenas de momentos alegres, apos
a compra ainda vao existir gastos periédicos com o bem, manutencbes serao
necessarias para manter a estrutura em bom estado e para nédo haver desvalorizacao
do patrimdnio. Outro ponto a se analisar, sdo as benfeitorias feitas, quanto mais a
casa tiver, mais valorizada a mesma podera ficar, mas em contrapartida, aumentara
as manutenc¢des e novos gastos terdo que ser arcados para manter toda a estrutura.
(PIRES, 2007).

2.3.2 Moveis, Eletrodomésticos e Eletroeletronicos

Assim como a sonhada casa proOpria, tudo que corresponde a essa etapa
também € desejado, porém cuidados devem ser tomados. A tecnologia esta sempre
avancando, o que hoje atende nossas necessidades, amanha pode ndo atender mais,
0 que pode gerar novos gastos em compras de novos bens para vir a atender as atuais
necessidades. Como analisado anteriormente, onde a casa precisa de manutencdes
periddicas para manter sua estrutura funcional, os moéveis e eletros também véao
precisar de reparos ou até mesmo a sua substituicdo quando isso for o melhor custo-
beneficio. (PIRES, 2007).

2.3.3 Automovel

Outro item sonhado e desejado pela maioria € a aquisicdo de um automovel, e
dessa maneira a sua independéncia de locomoc¢do. Comparado com o uso de

transportes coletivos ou outros meios de locomogé&o alternativos, o carro tem seu
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custo elevado, devido aos impostos a pagar, as manutengdes que serdo necessarias,
trocas de pecgas, gastos com combustivel e outros. Porém a independéncia e o
conforto que gera ao usuario faz com que esses custos se tornem compensaveis. Um
ponto interessante para maior economia é manter a manutencdo sempre em dia e
trocar o veiculo de tempos em tempos para ndo perder com a desvalorizacao e ter
gastos maiores com trocas de pecgas que vao desgastando com o tempo. (PIRES,
2007).

2.4 INVESTIMENTOS

Nesse tdpico serd analisado alguns dos possiveis investimentos disponiveis no
mercado, desde alguns bem conservadores, onde o investidor ndo corre riscos ou
guase nenhum risco em investir até investimentos mais arrojados, consequentemente
de maiores riscos. Verifica-se, também, que o mercado financeiro abre a possibilidade
para as pessoas juridicas de diferentes ramos de atuacéo, formas de captar recursos
para o crescimento de sua organizacdo, possibilidade essa que se torna vantajoso
para quem faz a captacdo como para quem investe. (CERBASI, 2013).

Antes de comecar a se aprofundar nos diferentes tipos de investimentos
possiveis no mercado, € necessario entender como funciona a taxa Selic e o CDI,
responsaveis por ajudar a mensurar o valor do retorno dos investimentos, a taxa de
juros que sera o retorno desses investimentos e o Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

O Certificado de Deposito Interfinanceiro (CDI) € um documento virtual que
mede o custo que 0s bancos tém entre si para captar recursos financeiros e tem suas
alteracoes medidas diariamente. (Luquet, 2007). Calado (2011) acrescenta que ao
final do dia hd uma transferéncia de recursos entre bancos conforme a necessidade
de cada instituicdo. Bancos com sobra de recursos devido a efetuarem pouco
empréstimos aos seus clientes emprestam aos bancos que tiveram uma alta taxa de
empreéstimos realizados, dessa maneira o valor do CDI surge sobre essa transacéo e
ele oscila em torno da taxa Selic.

A taxa Selic € medida a cada 45 dias pelo Comité de Politica Monetéria do
Banco Central (Copom), o mesmo analisa se a taxa estd adequada para a inflacdo do
periodo podendo diminuir ou aumentar. A oscilacdo dessa taxa afeta diretamente a
economia do pais e os investimentos, devido o retorno do valor aplicado estar atrelado

a Selic, podendo ser favoravel ou ndo. Quanto maior for a taxa Selic, maior sera o CDI
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e por consequéncia maior serd a taxa de empréstimos e financiamentos em bancos e
o retorno dos investimentos financeiros. Titulos do governo como sera analisado mais
a frente tem sua remuneracao ligada diretamente a taxa Selic. A queda da taxa Selic
causa o efeito contrario nas taxas de investimentos e nas taxas de empréstimos e
financiamentos, dessa maneira se tornando pouco atrativo aos investidores.
(CALADO, 2011).

A taxa de juros se divide em taxa prefixada e taxa pds-fixada, cada uma tendo
suas vantagens e desvantagens, conforme o perfil de cada investidor. Na taxa
prefixada o investidor jA& conhece no momento da contratacdo quanto serd sua
remuneracdo ao final do periodo investido. Apesar de ser uma taxa ja conhecida e
dessa forma aparenta ser mais seguro investir com ela, pode enganar-se quem pensa
assim, pois a taxa Selic, pode vir a ter um aumento durante o ano e a taxa prefixada
mantém a realidade do momento da aquisi¢ao do investimento, podendo no final do
periodo contratado ter uma diferenca significativa. (CERBASI, 2013).

Ao comprar um titulo, seja ele de bancos, empresas ou do governo, a pessoa
sabera o prazo para resgate e o valor dos juros que ird render essa transacdo. Como
mencionado, ela acaba sendo mais atraente por fornecer valores futuros, pessoas
com aversao ao risco podem se sentir mais confortaveis em fazer tais operacoes.
Analisando em uma economia estagnada ou com propensao da taxa de juros vir a cair
ao longo do ano, sera um bom investimento aplicar com essa taxa, mas caso a
economia esteja com taxas de juros subindo ou com propenséao de subir ao longo do
periodo, investir com taxa prefixada pode ter um retorno financeiro abaixo do ideal.
(CERBASI, 2013).

Em contraste, a taxa pés-fixada tera um indicador de onde saira o valor da taxa
de juros, porém sem numeros concretos. Como exemplo, um investimento pode ter
um retorno de 90% do CDI, 95% do CDI ou outro indicador, mas somente apos findar
0 prazo de permanéncia do titulo, que a pessoa de fato sabera quanto ira receber.
Investimentos com essa taxa sao indicados para economia onde a taxa de juros tem
propenséo de crescer ao longo do periodo, fazendo com que o retorno seja vantajoso
e acima da inflacdo. (CERBASI, 2013).

Por fim, o FGC é uma associacao civil de direito privado com objetivo de
oferecer maior garantia aos investidores caso a instituicdo administradora dos
recursos venha a falir. O fundo tem como limite 0 montante de R$ 250 mil por CPF no

mesmo conglomerado financeiro. Pessoas casadas com CPFs diferentes, ambas tém
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o direito da cobertura, excluido o casal que compartilha do mesmo namero de CPF.
O ideal s&o investimentos em instituicdes diferentes que ndo participem do mesmo
grupo financeiro para nédo exceder o valor dos investimentos. (NETO, 2010).

O FGC cobre apenas investimentos feitos na poupanca, letras de cambio, letras
imobiliarias e letras hipotecérias. Aplicacdes em fundos de investimentos e recursos
captados no exterior ndo tem a cobertura do FGC. Outra caracteristica do Fundo
Garantidor de Crédito é que todas as instituicbes participantes contribuem com uma
taxa de 0,125% sobre o montante do saldo dos investimentos. (NETO, 2010).

ApoOs algumas analises sobre as caracteristicas fundamentais para comecar a

investir, serd abordado alguns dos investimentos de maior procura:

2.4.1 Caderneta de Poupanca

Segundo Cerbasi (2013), a caderneta de poupanca € um dos investimentos
mais seguros, acaba sendo atrativa por isso, também por sua simplicidade na
operacao e por ser controlado pelo Banco Central do Brasil. Todos os bancos seguem
a regra do Banco Central e a rentabilidade € a mesma, a Unica diferenca é em caso
de os bancos virem a quebrar e ndo honrarem suas dividas. Com excec¢éo da Caixa
Econdmica Federal, as demais instituicdes tém a garantia do FGC, em compensacao,
guem tiver seu dinheiro aplicado na poupanca da Caixa, a Unido cobre o valor total
por CPF.

Esse investimento acaba sendo atrativo para pessoas com aversao ao risco de
uma possivel perda de dinheiro. Também é sugerido para curto prazo ou para uUsuarios
COM poucos recursos, pois a rentabilidade dele ao longo do ano é baixa, apesar de
nao incidir imposto de renda sobre os rendimentos. (CERBASI, 2013).

Conforme Luquet (2007, p.20),

Considere a caderneta de poupanca apenas para pequenas quantias que
correspondem a uma reserva financeira, pois o rendimento é baixo. Ha
opcdes tao seguras quanto e mais rentaveis do que a caderneta de poupanca
a sua disposicao no mercado financeiro.
Outras duas caracteristicas mencionadas por Neto (2010) sdo sobre o resgate
e a aplicacao do capital. O resgate do valor investido pode ser feito a qualquer
momento com liquidez imediata, se for feito antes da data de aniversario, 0 mesmo

perdera a rentabilidade do més, mas se for resgatado apds o aniversario isso nao
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acontece. Sobre o recurso captado pelas poupancgas, € destinado a maior parte para
o financiamento imobiliario.

Uma ultima caracteristica a ser abordada sobre a caderneta de poupanca é seu
rendimento mensal. A caderneta se divide em depdsitos feitos a partir de 04/05/2012
e depositos feitos até essa data. Para depositos feitos até 03/05/2012 a poupanca
rende 6% a.a. ou 0,5% a.m. mais a Taxa de Referéncia (TR), e para os depositos
efetuados apds essa data os rendimentos se baseiam na Taxa Selic, quando a mesma
for superior a 8,5% a.a. a poupanca rende mensalmente 0,5% mais a TR e quando
for igual ou inferior a 8,5% a.a. rende 70% da taxa Selic mais a TR. (SANTOS, 2014).

2.4.1.1 Taxa de Referéncia

A taxa de referéncia (TR) foi criada em 1991 com o objetivo de substituir as
taxas de indexacdo que tinha na época por apenas uma e que a mesma tivesse o
papel de taxa basica da economia e que a emissdo de titulos publicos e privados
fossem atreladas a ela. A TR é definida mensalmente pelo governo e seu valor é o
resultado da média da remuneracdo dos CDBs e RDBs das 30 maiores instituicoes
bancérias no periodo, deduzindo a taxa de tributacéo incidente nessas aplicacdes e a
taxa real de juros da economia. (NETO, 2010).

Outra caracteristica importante sobre a taxa de referéncia € que o CDI tem
influéncia no seu resultado, devido ele estar envolvido diretamente com o resultado
das aplicacdes CDB e RDB. Por fim, a TR indica uma taxa futura que é esperada de
inflacdo nos proximos 30 dias e auxilia na melhoria da estimativa com as taxas da

economia para o proximo periodo. (NETO, 2010).

2.4.2CDB

Segundo Cerbasi (2013), Certificado de Depdsito Bancéario (CDB) sao titulos
emitidos por bancos com taxas prefixadas ou pés-fixadas, ou seja, um empréstimo
gue o banco pega com seus clientes para suas demandas financeiras. Quanto maior
for a credibilidade dessa instituicdo, maior sera o numero de investidores e em
consequéncia menor sera a taxa de retorno do CDB. Bancos menos conhecidos
acabam tendo sua credibilidade afetada e para a captacdo de recursos com seus

clientes oferecem taxas maiores, o que pode ser tentador por ter um retorno maior e
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ao mesmo tempo arriscado, pois esse banco pode vir a ndo pagar sua divida com o
investidor. Conforme Luquet (2007, p. 66) “Um banco que esteja pagando taxas muito
altas talvez esteja com problemas de captacdo no mercado, o que pode ser um
indicador de problemas com sua saude financeira”.

Diferentemente da poupancga, onde o dinheiro fica rendendo enquanto estiver
aplicado, o CDB tem prazo de encerramento, ao findar esse prazo, o investimento
inicial retorna com seu respectivo lucro a conta do investidor e um novo investimento
com novos prazos de encerramento e novas taxas de retorno deverdo ser feitas.
(CERBASI, 2013). Outra caracteristica que difere o CDB da poupanca é que o primeiro
no momento do resgate da aplicacdo pagara imposto de renda na fonte (IRRF), valor
esse que é calculado através de uma tabela regressiva e a poupanca como ja visto
nao incide IRRF. (NETO, 2010).

2.4.3 Titulos Publicos

Cerbasi (2013) menciona que, assim como o CDB, os titulos publicos sédo uma
forma de investimento onde o investidor empresta dinheiro com juros prefixados ou
pos-fixados, com a diferenca que antes o tomador do empréstimo era os bancos,
agora sera o governo. A compra desses titulos pode ser feita com valores iniciais de
compra de R$200,00 por qualquer investidor, seja ele, novo ou experiente. Para isso
existe os intermediarios, agéncias ou bancos que fazem a compra e mantém aos seus
cuidados os investimentos da pessoa. Conforme Luquet (2007, p. 64) “Dé preferéncia
aos papéis com vencimento acima de dois anos, para ter direito a uma aliquota menor
de IR”.

A compra de titulos publicos é indicada para longo prazo, devido seus juros e
taxas serem mais atrativos com o tempo. Investir na Letra do Tesouro Nacional (LTN)
ou Nota do Tesouro Nacional — Série F (NTN-F) pode ser bem seguro devido a taxa
de retorno ser informada na hora da compra (taxa prefixada) e assim atrair pessoas
com perfil conservador, porém esse investimento pode se tornar uma péssima escolha
caso os juros durante o periodo venha a aumentar, fazendo com que se perca
dinheiro, devido ao investidor estar preso aos juros do momento da compra. Um
diferencial entre esses dois investimentos, é o segundo ter um pagamento de juros
semestral. (CERBASI, 2013).
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O autor acrescenta que a taxa de juros pode vir a subir ao longo do periodo
investido, dessa forma, outros investimentos sdo mais apropriados, como a Nota do
Tesouro Nacional — Série B (NTN-B), titulo com pagamento de juros que seguem o
IPCA acrescido de juros pré-definidos no momento da compra e semestralmente é
feito o pagamento dos juros. Por seguir o IPCA, se ao longo dos anos o indice vir a
aumentar, o retorno final aumentara proporcionalmente. Outro titulo idéntico a esse,
porém sem o pagamento de juros semestral, € a Nota do Tesouro Nacional — Série B
Principal (NTN-B Principal). Além dessa diferenca, outro diferencial muito importante
€ 0 juros sobre juros que esse Ultimo pode proporcionar ao investidor.

Outros titulos que também podem ser analisados pelo investidor sdo a Nota de
Tesouro Nacional — Série C (NTN-C) e Letra Financeira do Tesouro (LFT), onde no
primeiro caso os juros ocorrem conforme o indice IGP-M, que por ser vinculado com
a taxa cambial, sua oscilacéo se torna bem maior, podendo gerar 6timos ou péssimos
resultados. Em contrapartida a LFT sdo para pessoas mais conservadoras, pois 0s
juros sdo medidos conforme a taxa Selic, taxa essa que mede a economia do pais, ou

seja, o investidor tera seu retorno sempre conforme a inflacdo. (CERBASI, 2013).

2.4.4 Debéntures

Como mencionado anteriormente, as pessoas juridicas de diferentes
segmentos no mercado, tem seus proprios meios de captacao de recursos para suas
operac0Oes financeiras. Segundo Cerbasi (2013) as debéntures séo titulos de longo
prazo emitidos pelas empresas, prazo esse que varia entre dois e trés anos, com
retorno para o investidor que pode ser prefixado ou pos-fixado acima da taxa CDI. A
compra de uma debénture ndo gera automaticamente ao comprador direito ao lucro
gue a organizacao venha a ter durante o periodo de posse desse titulo, mas conforme
Neto (2010, p.73), “a debénture pode prever ao investidor participagao nos lucros da
Sociedade emissora, determinada por meio de um percentual fixado incidente sobre
seus resultados”.

Outra caracteristica que algumas empresas usam para se tornar mais
competitivas no mercado na hora de vender seus titulos € o de transformar as
debéntures ao final do prazo determinado em ac¢des da propria empresa ou do mesmo

conglomerado (debénture permutavel). (NETO, 2010).
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Conforme Luquet (2007, p. 69) “As debéntures conversiveis em agdes podem,
no seu vencimento, ser resgatadas em dinheiro ou convertidas em acdes, a escolha
do debenturista”. Brito (2016, p. 172) também menciona sobre isso: “Debéntures
conversiveis em acdes, o credor pode optar pela conversdao da divida em equity
(agdes da prépria empresa).” Vale ressaltar que a empresa ao lancar titulos com a
opc¢ao de ser resgatado em agdes, 0S mesmos precisam ser ofertados primeiramente
aos acionistas ja existentes da organizagéo.

Independente se a debénture ao final do prazo vai se transformar em a¢des da
companhia ou de outra companhia do mesmo conglomerado, ambas tém suas regras
de conversibilidade ja previstas no contrato. (NETO, 2010).

Para as empresas, essa € uma 6Otima fonte de captacao de recursos, pois nao
precisam pagar juros elevados em empréstimos bancarios, pois 0s juros pagos aos
investidores sdo menores. Para quem compra esses titulos, também ha vantagens,
pois, o0 retorno acaba sendo maior que outros investimentos mais conservadores.
Assim como nas transacdes de titulos bancéarios e publicos, quanto maior a
credibilidade que a empresa tiver, maior sera o numero de pessoas dispostas a
investir. (CERBASI, 2013).

Diferente de alguns investimentos que tem a cobertura do FGC, a compra de
debéntures ndo tem essa garantia, porém ela possui regras internas de garantia aos
investidores que precisam ser analisadas no contrato antes da compra. As garantias
mais comuns ofertadas sdo: Garantia Real, Garantia Flutuante, Garantia Quirografaria
e Garantia Subordinada. (NETO, 2010).

A Garantia Real fornece aos investidores uma seguranca mais solida que terao
retorno no seu investimento, pois 0 montante de até 80% dos ativos da empresa nao
pode ser vendido ficando de garantia para o pagamento da divida, caso a mesma
venha a falir. A demais garantias ndo privam a empresa de comercializar seus ativos
caso seja necessario, mas concedem uma seguranca aos debenturistas, com excecao
da Garantia Quirografaria que deixa o investidor em mesma condi¢cdo com os demais
credores da empresa na hora da liquidacdo, as Garantias Flutuante e Subordinada
concedem direitos aos debenturistas, onde a primeira prioriza os ativos da sociedade
para quitar a divida e a segunda prioriza o reembolso do capital para o investidor em

relacdo com os acionistas da companhia. (NETO, 2010).
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2.4.5 Agoes

As ac¢les sdao titulos de renda variavel, ou seja, seu rendimento ndo é algo
definido facilmente como os outros investimentos analisados até aqui, que sdo de
renda fixa. O rendimento delas esta atrelado ao valor de sua compra, aos beneficios
gue a mesma pode gerar e ao preco de venda, quanto maiores os beneficios
proporcionados por elas enquanto o investidor estiver com sua posse e maior for o
valor da venda, melhor ser& o resultado obtido. Caso a venda delas seja abaixo do
valor de compra, 0 investidor passa a ter um prejuizo sobre essa transacéo.
(CERBASI, 2013).

Conforme Brito (2016), as acbGes sao titulos emitidos por empresas de
sociedade anbnima com a finalidade de obter recursos financeiros, cada acao
representa uma fracdo dessa organizacdo e concede ao proprietario se tornar um
socio da empresa.

Neto (2013) acrescenta que as acdes podem ser emitidas com e sem valor
nominal, quando sao emitidas com valor nominal todas as a¢fes emitidas possuem o
mesmo valor, ndo podendo uma ter valor diferente de outra. Quando as a¢cfes sao
emitidas sem valor nominal, ndo ha a necessidade de respeitar isso, as acées podem
ter valores diferentes entre si, o que deve se respeitar € que o valor € definido pelos
sécios fundadores e que o aumento de capital € definido pela assembleia geral de
acionistas.

As acdes se dividem em duas categorias: acdes ordinarias (ON) e acbes
preferenciais (PN), cada uma delas com suas vantagens ao socio. A¢des ordinarias,
além de conceder direito aos resultados, concede o direito a voto nas assembleias,
guanto maior o numero de acdes o investidor possuir, maior sera sua influéncia nessas
decisbes. Em contrapartida, as acdes preferenciais ndo concedem o direito a voto,
mas na hora da divisdo do lucro, acionistas preferenciais, como o proprio nome diz,
tem preferéncia em receber primeiro os dividendos. (BRITO, 2016). Reforcando o
entendimento de Brito, Luquet (2007, p.89) menciona: “as agdes ON dao direito a voto
nas assembleias de acionistas da empresa. As PN ndo dao esse direito, mas tem
preferéncia no recebimento de dividendos”.

Neto (2013) menciona trés principais vantagens em investir em a¢des, sdo elas:
os dividendos, a bonificacéo e a valorizacdo. Os dividendos que séo distribuidos aos

acionistas sdo uma parte do lucro que a empresa tem ao longo do exercicio, valor
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esse que pode ser o minimo exigido pela lei ou um valor decidido pelo estatuto da
empresa, valor esse ndo podendo ser inferior ao minimo exigido pela lei. Outra forma
de dividendo distribuida é o juro sobre o capital proprio, sendo ela uma forma adicional
de pagamento, porém nao é obrigatéria.

A segunda vantagem abordada é a bonificagcéo, ela ocorre quando a empresa
aumenta seu capital por meio de reservas e novas acdes sdo emitidas e distribuidas
gratuitamente aos acionistas de forma proporcional a participacdo de cada membro.
A terceira é a valorizagdo, como ja mencionado anteriormente, é quando o valor das
acOes cresce no mercado devido a um ou mais fatores, gerando um bom ganho de
capital no momento de sua venda. (NETO, 2013).

O mercado de acdes tem altos e baixos, o investidor precisa saber a hora certa
de agir, acOes por mais que estejam subindo, chega em um limite que para e tem uma
caida nos precos, assim como tem empresas com bom nome no mercado, que o preco
de suas a¢des comeca a cair no mercado, vai chegar um ponto que vai voltar a se
equilibrar e voltar a subir. E nesses maximos e minimos que a pessoa precisa estar
atenta e tentar sempre fazer o melhor negécio. Uma boa carteira diversificada é
recomendada para oscilacbes como essas nao afetarem a vida financeira do
investidor. (CERBASI, 2013).

Brito (2016) mostra que as acdes podem aumentar ou diminuir de valor por
alguns motivos, que sao: lei da oferta e da procura, perspectiva de aumento ou queda
do lucro da empresa e a propria economia, seja interna ou externa. Referente a lei da
oferta e da procura, quanto maior a procura por uma agao, maior sera o seu valor e
guanto menor a procura, automaticamente menor o seu valor. Os outros dois pontos
abordados por Brito se relacionam diretamente com a lei da procura, sendo eles os
gue ajudam a definir se uma acao tera ou ndo maior procura.

Investidores ao procurar acées confidveis para comprar terdo maior interesse
em empresas que apresentem um aumento nos seus lucros, empresas que tem seu
lucro reduzido podem néo ser tao atrativas para a compra de acées naquele momento.
Por fim, uma recesséo na economia pode ditar uma queda no valor das acdes, seja
em ambito nacional ou internacional. Em casos assim empresas com boa reputacéo
no mercado podem ser impactadas com a queda no valor das acfes e essa pode ser

a hora certa de agir e fazer um bom negécio. (BRITO, 2016).
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2.4.6 Fundos de Investimentos

Conforme Luquet (2007), os fundos de investimentos s&0 grupos compostos
por investidores e administrado por empresas que podem ser independentes ou
empresas ligadas a financeiras, com 0 objetivo de formar uma carteira de
investimentos diversificada. Individualmente, um investidor com poucos recursos nao
poderia ter uma carteira tdo diversificada, porém, em fundos junto com outros
investidores isso € possivel, devido ter uma grande quantia de capital investido. Sobre
fundos de investimentos, Luquet (2007, p.102) acrescenta: “Sao “condominios” que
reinem varios investidores que juntam seus recursos para aplicar em diversos ativos,
como agodes, CDBs etc”.

O autor acrescenta que investidores com grandes recursos financeiros também
procuram fundos de investimentos com a finalidade de usufruir do talento dos gestores
e também, em alguns casos pelo fato de ndo possuirem muito tempo para analisar
varios investimentos diferentes para compor sua carteira. Outra caracteristica atraente
para os investidores € mencionada por Luquet (2007, p.102), onde diz: “Os fundos
também permitem acesso a aplicacdes e taxas atraentes que estdo disponiveis
apenas a grandes investidores”. Seguindo esse raciocinio, Neto (2010, p. 283)
complementa: “Ao operarem com alto volume de recursos provenientes de diversos
investidores, os Fundos podem ainda obter, em conjunto, condi¢des mais favoraveis
de negociagao do que se cada cotista fosse atuar isoladamente no mercado”.

Os fundos de investimentos, conforme descreve Luquet (2007) se dividem em
dois grandes grupos: Fundos de Renda Fixa e Fundos de Renda Variavel, onde destes
surgem ramificacdes para outros grupos. Neto (2010) divide o grupo de renda fixa em
referenciados, ndo referenciados e genéricos. A diferenca entre o Fundo de
investimento de renda fixa referenciado e o de renda fixa néo referenciado, esta que
o primeiro ira alcancar o desempenho de um indicador, como exemplo a Ibovespa e 0
segundo néo precisa de um indicador especifico e tem seus investimentos tanto em
papéis com taxas prefixadas e pos-fixadas. O fundo de renda fixa genérico é destinado
para investidores com menor aversao ao risco, pois 0 mesmo mescla investimentos
em papéis de renda fixa e aplicacdes em mercados futuros, de opcdes e swaps.

Fundo de investimento de renda variavel se divide nas seguintes categorias:
passivo, ativo e setorial. Assim como no grupo anterior, € possivel associar algumas

caracteristicas, o fundo de renda variavel passivo similarmente a renda fixa
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referenciada, tem como caracteristica alcancar o desempenho de um indicador ja
definido, neste caso, um exemplo € a bolsa. O fundo de renda variavel ativo visa um
retorno maior, dessa maneira adota estratégias mais agressivas para alcangar maior
resultado. O fundo variavel setorial tem como caracteristica investir em setores
especificos, como exemplo em bancos. (Neto, 2010). Este ultimo grupo analisado,
fundo de investimento de renda varidvel, pode trazer um maior retorno quando
comparado ao fundo de investimento de renda fixa, mas em contrapartida traz um
maior risco aos investidores. (LUQUET, 2007).

O autor acrescenta alguns pontos que o investidor deve observar antes de
ingressar em um fundo de investimento, tais como: o risco que esta disposto a correr,
fugir de regulamentos que acabam sendo genéricos, fazer uma analise de como esse
grupo se comportou em outros momentos, principalmente em crises, qual a taxa de
administracdo cobrada e se existem outras taxas a serem pagas. Ele acrescenta que
embora a instituicdo possa estar indo mal, as aplicacbes feitas pode ser bem
diversificada e estar gerando 6timos resultados, uma coisa nao implica na outra. O
gue pode gerar uma queda no valor do fundo é uma ma gestao, onde o gestor nao
escolhe bem as aplicacdes e assim acaba por diminuir o patriménio total do grupo.
(LUQUET, 2007).

Dentre os fundos de investimentos hoje existentes, sera abordado os seguintes:

2.4.6.1 Previdéncia Privada — PGBL e VGBL

Previdéncia privada € um investimento de longo prazo com beneficios de
aposentadoria, morte e invalidez, tem como objetivo manter o padrdo de vida da
pessoa apos anos de investimento. Esta previdéncia pode ser uma sociedade
fechada, onde é formada por empresas e 0s beneficios sdo custeados tanto pela
empresa como pelo colaborador, como também pode ser uma sociedade privada
aberta, onde qualquer pessoa interessada pode aderir. Por se tratar de uma
previdéncia de longo prazo, se assemelha a previdéncia social, onde o poupador
investe mensalmente um valor com intuito de usufruir uma aposentadoria sossegada.
No momento do resgate, dependendo do plano aderido, pode ser pago de trés formas:
maneira vitalicia (até a pessoa vir a falecer), pode ser paga por um certo periodo de

tempo ou todo o valor de uma s6 vez. (NETO, 2010).
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Os planos que podem surgir sdo: Plano Gerador de Beneficios Livres (PGBL),
Fundo de Aposentadoria Programada Individual (FAPI) e Plano de Vida Gerador de
Beneficios Livres (VGBL). O PGBL é um plano de previdéncia aberta, tendo como
principal caracteristica o direito de abater até 12% do IR de sua renda tributavel no
ano. Esse plano é indicado para investidores que pagam imposto de renda e para
aplicacbes de longo prazo, acima dos 10 anos, visto que em periodos menores pode
acarretar prejuizos. (LUQUET, 2007).

Esse plano investe em titulos de renda fixa, a¢des, fundos de investimento e
outros, podendo ser mais agressivos ou mais conservadores. Além do abatimento de
12% do IR, este plano s6 tem imposto de renda no momento do resgate, fazendo com
gue o rendimento seja reinvestido integralmente diversas vezes. Outra caracteristica
€ que o investidor pode mudar de plano PGBL quantas vezes achar necessario,
respeitando o tempo minimo de caréncia de 60 dias, dessa forma pode investir tanto
em aplicacdes mais arrojadas como em investimentos mais conservadores. (NETO,
2010).

Esse plano oferece dois tipos diferentes de resgate e duas taxas.
Primeiramente sera abordado sobre os resgates, o primeiro se chama Renda Vitalicia,
onde o beneficiario irda receber uma renda durante toda sua vida a partir de uma idade
estabelecida no contrato, dependendo do contrato pode ter a possibilidade de o
beneficio ser transferido a outra pessoa em caso de morte do primeiro beneficiario. O
segundo é a Renda Temporaria, como 0 nome diz esse beneficio sera pago durante
um periodo de anos estabelecido no contrato, ndo podendo ser transferido a outra
pessoa. As taxas cobradas sdo taxa de carregamento e taxa de administracéo, onde
a primeira taxa é para cobrir todas as despesas de comercializacdo e prestacao de
servigcos e a segunda € a remuneracdo da gestdo dos recursos. (NETO, 2010).

O segundo plano mencionado pelo autor € o FAPI ou Fundo de Aposentadoria
Programada Individual, onde ele se assemelha com o PGBL, tendo como diferenca o
momento do resgate, visto que o investidor ir4 receber tudo de uma vez s6. Outra
diferenca desse plano € o imposto de renda sobre os ganhos de capital toda vez que
0 mesmo ocorrer, ndo sendo apenas no final no momento do resgate como no caso
anterior. (NETO, 2010).

Por fim, o terceiro mencionado é o Plano de Vida Gerador de Beneficios Livres
(VGBL), também muito semelhante ao PGBL, mas esse ¢ indicado para pessoas que

nao pagam imposto de renda devido néo ter a vantagem de deduzir nenhum valor do
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IR, porém a tributagéo nesse plano incidird somente no ganho de capital, diferente do
primeiro onde a tributac&o € sobre o valor do resgate. (LUQUET, 2007).

Outro destaque desse plano é que o mesmo pode ser aderido em conjunto com
o0 PGBL, caso o poupador queira ter um investimento maior em planos de previdéncia
e ja tenha chegado ao limite de 12% de sua renda bruta investido no PGBL, a
diferenca do valor a investir deve ser alocada ao VGBL. Dessa maneira o investidor
ndo precisara pagar tributacdo em dobro, visto que ao chegar no limite de 12%, todo
valor excedente néo pode ser deduzido do IR e como visto anteriormente a tributacéo
€ sobre o montante resgatado. (CALADO, 2011).

Por fim, uma ultima caracteristica dos planos de previdéncia é a incidéncia do
IR na hora do resgate. No momento da contratacdo do plano o investidor precisa
escolher se vai seguir a tabela progressiva ou regressiva. A tabela progressiva € a ja
conhecida tabela do IR, onde conforme aumenta os rendimentos, aumenta a aliquota.
(CALADO, 2011).

Todos os planos regidos pela tabela progressiva terdo um desconto padréao de
15% na hora do resgate e a diferenca ficara para o ajuste da declaracdo anual do
imposto de renda. Caso o beneficiario tenha optado por receber mensalmente sua
previdéncia PGBL e esse valor fique isento de tributacdo e ndo tenha nenhum outro
valor que faca sair da isencéo, ele néo precisa pagar IR. (CALADO, 2011).

Conforme o autor, ao escolher a tabela regressiva, o poupador precisa entender
gue seus rendimentos precisam ficar aplicados a longo prazo para ndo amargar
prejuizos, devido as aliquotas diminuirem ao passo que os anos forem passando. O

guadro a seguir mostra as aliquotas vigentes e seus respectivos periodos de

aplicacao.
Quadro 2: Tabela Regressiva de IR
PRAZO DE ACUMULACAO ALIQUOTA (%)

Até 2 anos 35%
Acima de 2 anos até 4 anos 30%
Acima de 4 anos até 6 anos 25%
Acima de 6 anos até 8 anos 20%
Acima de 8 anos até 10 anos 15%
Acima de 10 anos 10%

Fonte: Calado (2011).
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Conforme a tabela quanto maior o tempo que o dinheiro ficar aplicado menor
sera a incidéncia de imposto de renda. Em aplica¢des acima de 10 anos, o beneficiario
ird pagar a aliquota incidente conforme o periodo, valores esses entre 15% e 35%.
Apébs esse periodo, os demais valores que compdem o saldo da previdéncia serdo
tributados pela aliquota de 10% de IR. (CALADO, 2011).

2.4.6.2 Fundos Derivativos

Como o préprio nome ja diz, essa aplicacdo se enquadra dentro do fundo de
renda variavel, na classificacdo derivativos, onde ele lida com mercados futuros e de
opcoOes. Ele € um dos mais arrojados devido a carteira de investimentos nao ser
composta apenas por recursos dos proprios investidores, tendo também recursos de
terceiros, que nesse caso é chamado de alavancagem. Por envolver empréstimos
para essa alavancagem, € um investimento de alto risco podendo gerar 6timos ganhos

ou até uma divida para os participantes do grupo (LUQUET, 2007).

2.4.6.3 Fundos Cambiais

Como o fundo derivativo este também se enquadra dentro do fundo de renda
variavel. Conforme Luquet (2007), o fundo cambial apresenta como maior risco a
variacdo da moeda estrangeira na hora do resgate em moeda nacional. Para o proprio
resgate da moeda estrangeira, esse investimento é recomendado para quem tem
divida no exterior, pretende viajar ou morar fora do pais, devido na hora da compra
aquela quantia adquirida de moeda estrangeira ser a mesma até o fim. Luquet (2007,
p.119) acrescenta: “A aplicagdao dolarizada é a garantia que suas economias nao
serdo corroidas se houver uma alta no dolar até a data do seu embarque”.

Esse fundo é recomendado a investidores experientes devido seu alto risco.
Tem como caracteristicas ndo permitir alavancagens e ter como valor minimo de
investimento em moeda estrangeira, o total de 80% de todo o capital. Por se tratar de
moeda estrangeira, 0s investimentos podem ser feitos em délar ou euro. Ambos os
investimentos sdo semelhantes, tendo do capital total uma quantia minima de 80%
investidos na moeda americana ou europeia e o restante do saldo sendo aplicado em
titulos e operacdes de renda fixa que podem ser pré ou pos-fixados a CDI/Selic.
(CALADO, 2011).
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2.4.6.4 Fundo de Investimento Imobiliario

Conforme Luquet (2007), as aplica¢cBes sao feitas em imoveis, porém diferente
dos anteriores que ao resgatar o valor investido € preciso apenas entrar em contato
com o banco ou financeira, esse para ser resgatado precisa ter um novo investidor
para assumir o seu lugar. Neto (2010) acrescenta que este fundo é constituido em
forma de condominio fechado, ou seja, os investidores ndo podem resgatar suas
aplicacbes, mas é permitido a negocia¢ao delas no mercado secundario.

Outra caracteristica desse fundo, é que o valor do patrimbnio é aplicado
integralmente em um Unico bem imével, fazendo que o investidor precise de outras
aplicagOes para diversificar sua carteira. Esse fundo de investimento néo aplica seus
recursos apenas na construcao de imoéveis residenciais, mas também nas construgcdes
de hotéis, edificios comerciais e outros empreendimentos de base imobiliaria.
(CALADO, 2011).

Conforme o autor, com um baixo valor aplicado, o investidor tem a possibilidade
de participar em um imovel que sozinho néo teria condi¢cbes de comprar, também ter
uma renda mensal sem ter que participar da administracdo do bem ou correr o risco
de inadimpléncia ou o imovel ficar parado enquanto esta aguardando ser vendido.
Todas essas vantagens tém um custo operacional ao investidor, que geralmente é
isentar os rendimentos mensais e tributar o ganho de capital da valorizacéo da cota
em 20%.

Assim como 0s outros investimentos que ao longo do tempo oscilam podendo
gerar lucro o prejuizo, com este nédo € diferente. Alguns fatores que podem ocasionar
risco ao investimento séo a liquidez reduzida, devido este tipo de investimento n&do ser
muito popular no pais, podendo gerar uma baixa procura por novos investidores; ha
também a taxa de ocupacdo imobiliaria, onde a queda da taxa de crescimento
econdmico pode resultar na diminuicdo das receitas de aluguéis e a desvalorizacéo
dos precos. (NETO, 2010).

2.5 ESTUDOS RELACIONADOS

Esse tema tem sido objeto de estudos como os descritos no Quadro 3.
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Quadro 3: Estudos Relacionados

Ano Autor Objetivos Principais Resultados

2017 | Titoni Identificar e analisar como € feito o | Identificou-se que o perfil financeiro dos
planejamento e controle dos | estudantes pode ser considerado
recursos financeiros pessoais dos | equilibrado, pois maior parte da amostra
estudantes de graduacdo do curso | pesquisada realiza o planejamento
de Ciéncias Contabeis da Unisinos. | financeiro pessoal e controla seus gastos

mensais. Sao trazidas algumas sugestdes
de modelos de planejamento financeiro
pessoal, pois as demonstracdes contabeis
podem auxiliar no controle e planejamento
financeiro.

2016 | Weber Analisar até que ponto a educacao | Identificou-se que as escolas tém o
financeira esta presente na vida dos | assunto inserido na grade curricular,
jovens nas escolas. contudo a rede particular o expressa de

forma precisa, enquanto a publica tem
abordagem vaga. Outra constatacao
relevante apurou que os alunos de modo
geral tém caréncia de conhecimentos e de
preparacao acerca do que se entende por
investimentos e financas pessoais.

2016 | Andrade | Identificar quais os fatores que | Identificou-se que fatores como a renda,

influenciam no endividamento dos
campinenses.

planejamento financeiro e os meios de
acesso ao crédito geram influéncia direta
no endividamento. Os campinenses
apresentaram baixo nivel de materialismo
e baixo grau de propensdo ao
endividamento, embora possuam algumas
dividas.

Fonte: autores citados.

Conforme descrito no quadro, as financas pessoais ja vem sendo objeto de

estudo com o propésito de identificar como é feito o planejamento e controle, o nivel

da educacéo financeira entre os jovens e fatores que influenciam no endividamento.



39

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Nesse capitulo sdo descritos os procedimentos metodolégicos a serem
utilizados na realizagdo da pesquisa, a populagdo, a amostra e as limitagOes

encontradas.
3.1 CLASSIFICAC;AO DA PESQUISA

Conforme menciona Silva e Menezes (2001), uma pesquisa pode ser
classificada em quatro quesitos: (1) quanto a natureza, (2) quanto a forma de
abordagem do problema, (3) quanto aos objetivos e (4) quanto ao procedimento

técnico.
3.1.1 Quanto a natureza

A pesquisa pode ser classificada quanto a natureza de maneira basica ou
aplicada. Silva e Menezes (2001) mencionam que a pesquisa basica gera novos
conhecimentos para o avanco da ciéncia e a pesquisa aplicada tem como objetivo
obter conhecimentos que possam ser aplicados na pratica quanto a solucdo de um
problema.

Com base nesta descricdo, este trabalho também se classifica quanto a
natureza como uma pesquisa aplicada, visto que o0 mesmo, ira gerar conhecimento
para as pessoas, tanto do grupo estudado como para as demais. Tendo como base

uma problematica sobre investimentos.
3.1.2 Quanto a forma de abordagem do problema

A pesquisa pode ser classificada quanto a sua forma de abordagem do
problema de maneira qualitativa e quantitativa. De maneira quantitativa, Silva e
Menezes (2001) abordam que as informacdes obtidas devem ser expressas de forma
numeérica e para conseguir tais resultados € necessario usar de métodos estatisticos
(percentual, média, mediana, dentre outros). Em contrapartida, o problema ao ser
abordado de maneira qualitativa, ndo requer métodos e técnicas estatisticas. O
pesquisador se torna o instrumento-chave e analisa os dados por inducgéo. (SILVA E
MENEZES, 2001).
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Esta descricdo, de pesquisa quantitativa, endossa a forma de abordagem do
problema utilizada neste trabalho, pois serédo feitas andlises para mostrar quais
investimentos tem maior e menor procura pelos grupos de individuos que seréo
estudados. Também visa mostrar em gréaficos como os grupos estudados analisam
seus investimentos e qual o grau de importancia, os mesmos, consideram ser do

conhecimento obtido no curso.

3.1.3 Quanto aos objetivos

Quanto ao objetivo, a pesquisa pode ser classificada de trés maneiras:
explicativa, descritiva ou exploratéria. Pesquisa explicativa, Gil (2002, p.42) expressa
que: “é o tipo de pesquisa que mais aprofunda o conhecimento da realidade, porque
explica a razdo, o porqué das coisas. Por isso mesmo, € o tipo mais complexo e
delicado, ja que o risco de cometer erros aumenta consideravelmente”.

Gil (2002, p. 42) salienta: “pesquisas descritivas tém como objetivo primordial
a descricdo das caracteristicas de determinada populacéo [...] entre as pesquisas,
salientam-se aquelas que tem por objetivo estudar caracteristicas de um grupo”.

A pesquisa exploratdria busca familiarizar o problema construindo hipéteses.
Gil (2002, p.41) nos diz: “na maioria dos casos, essas pesquisas envolvem: (a)
levantamento bibliografico; (b) entrevistas com pessoas que tiveram experiéncias
préticas [...] e (c) andlise de exemplos que estimulem a compreensao”.

O trabalho sera de forma descritiva, visto que procurara ser descrito quais

impactos os investimentos tém na vida dos seus investidores.

3.1.4 Quanto ao procedimento técnico

Por fim, quanto ao procedimento técnico, sera utilizado levantamento ou

pesquisa de campo (survey), Gil (2002, p.50) nos diz:

As pesquisas deste tipo caracterizam-se pela interrogacao direta das pessoas
cujo comportamento se deseja conhecer. Basicamente, procede-se a
solicitacdo de informagdes a um grupo significativo de pessoas acerca do
problema estudado para, em seguida, mediante analise quantitativa,
obterem-se as conclusdes correspondentes aos dados coletados.
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Conforme mencionado pelo autor, este tipo de procedimento requer a
interrogacdo ou entrevista de um grupo de pessoas. Neste trabalho foi feito um
questionario para obter os dados relacionados com o tema. Devido as circunstancias
presentes no momento da pesquisa, os dados foram pesquisados de maneira remota,
utilizando a internet para ter acesso ao grupo desejado ao estudo.

3.2 POPULACAO E AMOSTRA

Se entende como populacdo de uma pesquisa, o total de individuos que
compartilham das mesmas caracteristicas que foram definidas para cada caso
estudado. (SILVA E MENEZES, 2001).

A populacéo do estudo é composta por 196 estudantes do ensino superior do
curso de Ciéncias Contabeis de uma universidade da regido metropolitana de Porto
Alegre. Esses estudantes estdo espalhados desde o inicio até o final do curso,
compreendendo todas as etapas de ensino que o curso tem a oferecer.

As amostras, conforme mencionam Silva e Menezes (2001) sdo uma parte da
populacdo, selecionadas conforme uma regra também definida pelo autor da
pesquisa. Elas podem se dividir em probabilistica e ndo probabilistica, onde na
primeira existe por meio de testes estatisticos e a segunda por acessibilidade.

Com base nesse conceito, a amostra sera por meio ndo probabilistico acidental,
onde todos os entrevistados foram encontrados por acaso, de maneira aleatoria
conforme acessibilidade seguindo os critérios pré-estabelecidos da pesquisa. A
amostra € composta por 74 estudantes com idades entre 17 e 53 anos de ambos os
géneros e distribuidos pelos oito semestres que compdem a grade curricular do curso.
Os respondentes foram divididos em dois grupos, no primeiro grupo estudantes
matriculados nos primeiros quatro semestres e no segundo grupo estudantes

matriculados nos ultimos quatro semestres.
3.3 PLANO DE COLETA, TRATAMENTO E ANALISE DOS DADOS

Conforme Vergara (2016), essa etapa da pesquisa € importante mostrar como
os dados foram coletados e analisados. Os dados foram obtidos por meio de

guestionario composto por 16 perguntas, sendo 6 dessas perguntas destinadas para
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conhecer os entrevistados e dividir em grupos menores e as demais perguntas para
entender melhor cada grupo formado.

Gil (2002) mostra que as perguntas podem ser abertas, fechadas e
relacionadas entre si. O autor descreve como questdes abertas aquelas em que o
respondente pode expressar de maneira livre seu pensamento, as questdes fechadas
sdo aguelas em que o pesquisador fornece conforme sua necessidade as respostas,
onde uma ou mais podem ser selecionadas. As questdes relacionadas entre si, duas
ou mais questdes se ligam, sendo que a primeira resposta ira conduzir o rumo das
proximas.

O questionario utilizado nessa pesquisa aborda questdes fechadas e
relacionadas entre si, dessa maneira facilitando a interpretagdo do entrevistador
guanto ao pensamento dos entrevistados.

Gil (2002) ainda acrescenta as vantagens e desvantagens do questionario
como meio de pesquisa. As vantagens sao o baixo custo para se produzir a pesquisa
e a facilidade para encontrar os membros que serdo entrevistados. No caso dessa
pesquisa, ao realizar o questionario de maneira remota utilizando a internet, ajudou
no encontro do entrevistador e dos entrevistados, visto as circunstancias de saude
publica que se encontrava naquele momento.

O autor também acrescenta as desvantagens do uso do questionario, onde
pode ocorrer de alguns convites a responder ndo sejam aceitos, algumas questdes
podem ser interpretadas de outra maneira, também ha uma limitacdo de perguntas
para ndo se tornar cansativo e por consequéncia ocorrer a desisténcia em responder,
dentre outros pontos. (GIL, 2002).

Essa pesquisa ao longo do processo também enfrentou algumas
desvantagens, tais como a limitacdo de perguntas, ndo podendo expandir mais a
pesquisa e 0 numero de respostas ser menor ao humero de convites. Ao todo foram
convidados 152 estudantes a participar do estudo, mas como visto anteriormente,
apenas 74 aceitaram ao convite e participaram da pesquisa.

Gil (2002) acrescenta que alguns passos deverdo ser tomados para o
tratamento e analise dos dados coletados, sendo que alguns destes serdo seguidos
neste trabalho. Os passos que serdo seguidos neste trabalho, mencionados pelo autor
sdo: estabelecimento de categorias, a tabulacdo e a analise dos dados obtidos. A

analise dos dados ocorrera de forma tradicional, identificando os tépicos principais,
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elaborando um texto com o uso de instrumentos analiticos para a apresentacdo das

informacodes.
3.4 LIMITACOES DO METODO

Conforme menciona Vergara (2016), todo método tem sua limitacéo, é natural,
mas é importante ressaltar que apesar dessa limitacao encontrada, o método continua
sendo valido para a pesquisa.

A principal limitagdo encontrada sera quanto ao resultado obtido pelos
guestionarios, visto que a amostra sera obtida por acessibilidade, seguindo os critérios
ja estabelecidos: estudantes ingressantes e estudantes proximo do término do curso
de bacharel em contabeis e as pesquisas também foram todas obtidas de maneira
eletrbnica. Isso acaba por limitar o estudo, pois as respostas nao poderdo ser
generalizadas para a populacéo.

Essa condicao limita o estudo, porém nao o invalida, visto que os respondentes
todos se enquadram nas condi¢cfes do estudo e o niumero de participantes representa

de maneira significativa a populacéo.
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4 APRESENTAGAO E ANALISE DOS RESULTADOS

Este capitulo relne os dados obtidos através do questionario realizado com os
estudantes do curso de Ciéncias Contabeis. Em primeiro momento sera analisado o
perfil dos estudantes para classificd-los em dois grupos. Apés isso sera analisado se
0s estudantes tém conhecimento prévio sobre investimentos e sua aplicabilidade na
vida real. E por ultimo, seré observado em quais investimentos aplicam seus recursos,

porque fazem isso e a contribuicdo do curso para essa tomada de decisao.
4.1 PERFIL DOS ESTUDANTES

Neste tOpico sera analisado as informacdes basicas para classificacdo dos
grupos de estudo. O primeiro fator importante na classificacdo sera o semestre que
estdo cursando, sendo dividido em dois grupos, o primeiro envolvendo os primeiros
guatro semestres e 0 segundo grupo com os alunos que estao entre o quinto e oitavo
semestre.

Outros pontos que ajudardo nesse estudo, abordado aqui nessa fase, sera:
género dos estudantes, a idade, o estado civil, ocupacao profissional e a renda

mensal.
4.1.1 Semestre que estao cursando

Essa categoria ird dividir a amostra em dois grupos para uma melhor analise
comparativa entre eles. No curso de ciéncias contabeis, 0 ensino sobre investimentos
€ ofertado por volta do terceiro e quarto semestre, momento em que o mercado de
investimentos comeca a parecer mais atrativo e menos complicado.

Com esse raciocinio, nada mais oportuno do que dividir o grupo nessa fase,
deixando de um lado alunos que tenham pouco ou nenhum conhecimento na area de
investimentos e do outro, alunos com maior bagagem de conhecimento.

Com essa divisdo feita, todo o restante da pesquisa serd seguindo essa
determinacao inicial.

O grafico 1 apresenta os estudantes entrevistados, segregando-0s por grupo

da amostra.
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H 1° - 4° Semestre

m 50 - 8° Semestre

Gréfico 1: Semestre de estudo

Fonte: O Autor

No grafico 1 é possivel perceber que, a maioria dos estudantes entrevistados
estdo cursando os Ultimos quatro semestres do curso. Foram entrevistados 74
estudantes, sendo que destes 61% (45 estudantes) estdo nessa etapa do ensino e 0s
demais, 39% (29 estudantes) estdo na fase inicial do curso.

Como ja mencionado, este indicador ira dividir a amostra em dois grupos e todo
0 restante da pesquisa vai girar em torno deles fazendo comparacbes sobre os
investimentos e investigando se ha uma diferenca significativa entre eles.

4.1.2 Género

O género dos alunos entrevistados € apresentado no grafico 2, a seguir.

71,1%
55,2%
44,8%
® Homens
28,9% ® Mulheres
1°-4° Semestre 50-8° Semestre

Grafico 2: Género

Fonte: O Autor
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O gréfico 2 mostra a relagéo entre homens e mulheres de cada grupo que sera
estudado. Entre os dois grupos a maioria dos respondentes sdo do género feminino,
totalizando 48 dos 74 participantes totais, deixando uma média final de 64,9% contra
35,1% sendo do género masculino.

Alunos dos primeiros quatro semestres do curso que sao do género feminino
totalizam 16 (55,2%) e do género masculino totalizam 13 estudantes (44,8%).
Referente aos alunos dos ultimos quatro semestres, sdo ao todo 32 estudantes
(71,1%) do sexo feminino e do sexo masculino séo 13 estudantes (28,9%).

4.1.3 Idade

7

A idade dos alunos entrevistados é apresentada no grafico 3, a seguir,
conforme faixa de enquadramento de cada um.

82,2%
69,0%

m Até 20 anos

m 21 a 30 anos
31 a 40 anos
Acima 41 anos

17,2% 15,6%
10,3%
3,5%
0.0% 2,2%
1°-4° Semestre 50-8° Semestre

Grafico 3: Idade

Fonte: O Autor

Ao guestionar na pesquisa sobre a idade, foi disponibilizado que cada um
pudesse colocar sua idade real, sem nenhuma margem de faixa etéaria, facilitando
assim uma nova classificacéo de idade pelo entrevistador caso fosse necessario.

Os dados desse grafico mostram que em ambos 0s grupos, 77% dos

entrevistados (57 estudantes) se encontram na faixa etaria dos 21 aos 30 anos, grupo
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esse que conforme a autora Jay (2014) compreende a fase em que o jovem adulto
decide qual caminho trilhar ao longo de sua carreira profissional.

Os dados obtidos s&o os seguintes: alunos dos primeiros quatro semestres
estdo divididos em: até 20 anos, 21 a 30 anos, 31 a 40 anos e acima de 41 anos,
obtendo os resultados de 5 (17,2%), 20 (69%), 3 (10,3%) e 1 (3,5%) estudantes
respectivamente. Referente aos quatro ultimos semestres néo se verificou estudantes
com menos de 20 anos, mas mantendo o restante das categorias e encontrando o

seguinte resultado: 37 (82,2%), 7 (15,6%) e 1 (2,2%) estudantes respectivamente.

4.1.4 Estado civil

O grafico 4 apresenta o estado civil dos entrevistados em trés niveis: Solteiro,

casado ou separado.

82,8%
66,7%
| Solteiro
® Casado
28.9% Separado
17,2%
4,4%
0,0%
1°-4° Semestre 50-8° Semestre

Graéfico 4: Estado Civil

Fonte: O Autor

Ao questionar sobre o estado civil, tinha a op¢éo de quatro possiveis respostas:
solteiro, casado, separado e divorciado ou viavo.

Observando o grafico, percebe-se que em ambos 0s grupos os estudantes
entrevistados se encontram em sua maioria solteiros, no somatério dos dois grupos,

a opcéo solteiro registrou 73% dos casos.
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Analisando individualmente por grupo, os estudantes no inicio do curso (1° ao
4° semestre) estado dispostos em 24 (82,8%) solteiros e 5 (17,2%) casados, néo
apresentando nenhuma outra classificagdo. O segundo grupo, estudantes proximo do
término do curso (5° ao 8° semestre), estao dispostos em 30 (66,7%) solteiros, 13
(28,9%) casados e 2 (4,4%) separados ou divorciados.

4.1.5 Ocupacao Profissional

A ocupacao profissional dos alunos entrevistados € apresentada no grafico 5.

68,9%
41 4% m Desempregado
®m Empregado Assalariado
31,0% Empresério ou Autbnomo
Estagiario
13,8%/ 0 (13,8% 15,6%
11,1%
l 4,4%
1°-4° Semestre 5°-8° Semestre

Gréfico 5: Ocupacéo Profissional

Fonte: O Autor

Ao questionar sobre a ocupacdo profissional forneceu quatro possiveis
respostas: desempregado, empregado assalariado, empresario ou autbnomo e
estagiario.

Nesse grafico é apresentado a ocupacdo profissional dos estudantes no
momento da pesquisa, em ambos 0s grupos a situacado de estar com um vinculo de
emprego assalariado ou vinculo de estagio sdo as que representam a maioria dos
individuos, totalizando cerca de 80% dos entrevistados.

Entre os estudantes dos quatro primeiros semestres, foram obtidos os

seguintes resultados: desempregados e autbnomos ou empresarios correspondem a
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13,8% (4 estudantes) para cada um dos grupos, empregados assalariados 41,4% (12
estudantes) e estagiarios correspondem a 31% (9 estudantes).

Ao analisar os estudantes dos Ultimos quatro semestres, obtém-se o seguinte:
desempregados correspondem a 11,1% (5 estudantes), com emprego assalariado,
mais da metade dos entrevistados, com um total de 31 estudantes ou 68,9%. Os
empresarios ou autbnomos correspondem a 4,4% (2 participantes) e se declararam

como estagiarios 7 estudantes ou 15,6%.

4.1.6 Renda

O gréfico 6 apresenta a faixa salarial dos entrevistados.

m Até R$1.045,00

37,8%
24,4%

34,5%
27,6% 7,6%
15,6%
13,3%
8,9%
6,9%
= I

- 4° Semestres - 8° Semestres

m De R$1.045,01 a
R$1.500,00

u De R$1.500,01 a
R$2.090,00

De R$ 2.090,01 a
R$2.500,00

®m Acima R$ 2.500,01

Grafico 6: Renda

Fonte: O Autor

Nesse gréafico € apresentado a faixa de renda mensal dos estudantes. Ao
guestionar sobre a faixa de renda mensal foi oferecido cinco possiveis respostas:
estudantes que ganham até um salario minimo (R$1.045,00), que ganham entre
R$1.045,01 e R$1.500,00, entre R$1.500,01 e R$2.090,00, entre R$2.090,01 e
R$2.500,00 e acima de R$2.500,01.

Entre os estudantes dos quatro primeiros semestres, foi encontrado o0s
seguintes resultados: que ganham até um salario minimo foram 8 (27,6%), que
ganham entre R$1.045,01 e R$1.500,00 foram 10 (34,5%), entre R$1.500,01 e
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R$2.090,00 foram 8 (27,6%), entre R$2.090,01 e R$2.500,00 foram 2 (6,9%) e acima
de R$2.500,01 foi 1 estudante (3,4%).

Entre os estudantes dos Ultimos quatro semestres, obteve-se o seguinte: que
ganham até um saléario minimo foram 6 (13,3%), que ganham entre R$1.045,01 e
R$1.500,00 foram 4 (8,9%), que ganham entre R$1.500,01 e R$2.090,00 foram 17
(37,8%), que ganham entre R$2.090,01 e R$2.500,00 foram 7 (15,6%) e que ganham
acima de R$2.500,01 foram 11 (24,4%).

Analisando os dois grupos juntos, observa-se que 53 estudantes recebem até
dois salarios minimos mensais, 0 que corresponde a aproximadamente 72% dos
entrevistados. Também vale ressaltar que a faixa salarial que se sobressai sobre as
demais, com 25 (33,8%) dos estudantes esta entre R$1.500,01 a R$2.090,00.

4.2 CONHECIMENTO SOBRE INVESTIMENTOS

Neste tdpico sera analisado o conhecimento ja adquirido pelos estudantes
antes de ingressar na universidade e se eles estdo utilizando esse conhecimento de

alguma forma.

4.2.1 Educacgao Financeira Familiar

O nivel de educacao financeira dos entrevistados, esta representado no grafico

7.
88,9%
75,9%
B Sim. Basico
E Sim. Avancado
Nao
24,1%
0,0% 4% 2L
70 ——
1°-4° Semestre 50-8° Semestre

Gréfico 7: Educacao Financeira Familiar

Fonte: O Autor
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ApoGs analise do grafico, percebe-se de maneira ampla que em ambos o0s
grupos, aproximadamente 84% (62 estudantes) disseram possuir conhecimento
adquirido no ambito familiar em nivel bésico sobre educagéo financeira e o valor do
dinheiro.

Entre os entrevistados do primeiro grupo, alunos dos primeiros quatro
semestres, foi obtido o seguinte resultado: 22 estudantes (75,9%) disseram ter
conhecimento basico em educacdo financeira, enquanto 7 estudantes (24,1%)
disseram ndo ter recebido. Nesta mesma pergunta, foi oferecido como possivel
resposta, o conhecimento avancado, como por exemplo: aprender a investir, mas
como mostra o gréafico, nenhum aluno reconhece ter recebido este tipo de instrucéo
da sua familia.

Em contraste, no segundo grupo, 2 estudantes (4,4%) disseram ter recebido
um ensinamento mais extenso sobre finangcas e investimentos. Além desses, 40
entrevistados (88,9%) disseram receber um nivel basico de ensino e 3 (6,7%)
disseram néo ter recebido nenhum ensinamento previo.

Nesta questdo, embora ndo seja o foco do trabalho, pode-se aprofundar em
conhecimento para entender por qual(ais) motivo(s) as familias passam aos seus
filhos um conhecimento mais basico sobre educacao financeira e investimentos e
também abre portas para analise se o ensino fundamental e médio estdo ensinando

seus alunos sobre este tema tao vital.

4.2.2 Controle Pessoal dos Gastos

O grafico 8 busca verificar se os alunos efetuam o controle dos seus gastos

pessoais.
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Gréfico 8: Controle Pessoal dos Gastos

Fonte: O Autor

O grafico, em anélise com os dois grupos, mostra que 81%, 60 estudantes, tem
como habito ter um controle de seus gastos pessoais. Essa caracteristica € importante
para o crescimento de um capital para investimento.

A amostra apresenta o seguinte resultado: do primeiro grupo 20 alunos (69%)
disseram ter controle de seus gastos, enquanto 9 (31%) disseram nao ter controle. Na
guestdo anterior sobre conhecimento prévio em educacdo financeira, este mesmo
grupo apresentou um total de 7 estudantes que néo receberam esse conhecimento
em suas casas. Outro ponto interessante € que desses 7 estudantes, apenas 3
disseram nado fazer controle de gastos pessoais mensais. Percebe-se que 6
estudantes (27,3%) dos 22 que responderam ter conhecimento prévio em educacéo
financeira, ndo o fazem no seu dia-a-dia.

No segundo grupo, alunos dos Uultimos quatro semestres, 40 (88,9%)
responderam ter controle e 5 (11,1%) responderam nao ter controle. Comparando,
também, com a resposta anterior, 0 numero de alunos que disseram nao ter recebido
em casa uma educacéo financeira também foi menor, totalizando 3 alunos. Destes 3
alunos que nao receberam conhecimento financeiro em casa, apenas 1 disse néo
fazer controle de seus gastos mensais, 0 que nos mostra que 4 estudantes (10%) dos

40 mencionados que aprenderam, ndo estéo utilizando desse conhecimento.
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Ao final do estudo, notou-se que 10 estudantes dos 62 que responderam ter
conhecimento prévio de financas pessoais, ndo estdo colocando esse aprendizado

em préatica no momento que a pesquisa foi realizada.

4.2.3 Ganho x Gastos

A questdo sobre ganho e custos visa para mensurar quantos estudantes
gastam mais do que recebem mensalmente. O grafico a seguir apresenta essa

informacéo.

75,9%

64,4%

35.6% m Sim
m Nao

24,1%

10-4° Semestre 50-8° Semestre

Gréfico 9: Ganho x Gastos

Fonte: O Autor

Como mencionado na delimitacdo do tema, o foco do trabalho néo estéa ligado
sobre o endividamento da populacdo, mas em outro estudo ha a possibilidade de
analisar o nivel de endividamento por outros fatores, como faixa salarial, etaria e de
género.

Analisando os dados coletados, no primeiro grupo 7 estudantes (24,1%)
responderam que seus gastos ultrapassam o valor recebido mensalmente, enquanto
22 estudantes (75,9%) responderam gastar dentro de sua faixa salarial mensal. Ao
analisar essa pergunta com a anterior, apenas 2 dos 7 estudantes que gastam mais

do que ganham sédo do grupo que ndo fazem controle dos gastos. Os outros 5
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estudantes pertencem ao grupo que controla mensalmente 0s custos, esses
estudantes representam 25% do total deste grupo, que € composto por 20 estudantes.

No segundo grupo, 16 estudantes (35,6%) ultrapassam o valor recebido com
as despesas do més, enquanto 29 (64,4%) responderam que ndo o fazem.
Comparando com a questao anterior, apenas 1 estudante que respondeu gastar mais
do que ganha pertence ao grupo que nao faz controle. Do grupo que respondeu fazer
controle dos gastos e ganhos, 15 ultrapassam o valor recebido por més com
despesas, 0 que corresponde a 37,5% do total dos 40 entrevistados que fazem
controle.

Nessa questdo o estudo apontou que mesmo tendo um controle dos gastos,
como foi visto que a maioria dos estudantes tem, isso ndo define sucesso na vida
financeira. Ha a possibilidade em outro estudo analisar quais fatores séo responsaveis

por uma parte do grupo nao estar tendo pleno éxito no controle dos gastos.

4.3 INVESTIMENTOS

Neste ultimo topico da pesquisa realizada, sera abordado sobre quem esta
investindo de fato, quais os investimentos compdem a carteira, qual deles acaba
sendo o principal e o motivo dessa escolha.

Nessa fase foi analisado o foco principal desse trabalho, porque os estudantes
investem em determinada area e se o conhecimento gerado ao longo do curso esta

influenciando ou ndo nessa tomada de decisao.

4.3.1 Investir x Nao Investir

Nessa questao foi perguntado se os participantes tinham investimentos ou néo,

o grafico a seguir mostra o resultado.
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Grafico 10: Quem possui investimentos

Fonte: O Autor

O grafico mostra em ambos o0s grupos, que dos respondentes, mais de 70%
possui algum tipo de investimento. No primeiro grupo, 21 estudantes (72,4%) tem
investimentos, enquanto 8 (27,6%) nao tem nenhum tipo de investimento.

No segundo grupo, o resultado foi semelhante, 73,3% (33 estudantes) disseram

ter atualmente algum investimento e 26,7% (12 estudantes) disseram nao ter nenhum.

4.3.2 Investimentos Disponiveis

O grafico 11 retrata quais investimentos 0s usuarios pesquisados tém em suas

carteiras.
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Gréfico 11: Investimentos

Fonte: O Autor

A guestao trouxe 5 investimentos ja fixados pelo autor da pesquisa e a opcéo
de o respondente marcar outro e dizer qual é esse investimento, se fosse o0 caso. As
opcOes fixadas foram: acdes, caderneta de poupanca, CDB, fundos de investimentos
e titulos publicos.

Os estudantes do primeiro grupo responderam o seguinte: 3 (10,3%) disseram
ter acbes,18 (62,1%) disseram ter caderneta de poupanca, sendo que destes, 11 ndo
tem nenhum outro tipo de investimento. Disseram ter CDB apenas 2 (6,9%), 8 (27,6%)
disseram ter fundos de investimentos, sendo que destes, 2 ndo tem outro tipo de
investimento, 1 (3,4%) disse ter titulos publicos e 8 (27,6%) responderam nao ter
nenhum tipo de investimento.

No segundo grupo, esse foi o resultado: 8 (17,8%) responderam ter acoes,
sendo que 1 ndo tem nenhum outro tipo de investimento, 27 (60%) responderam ter
caderneta de poupanca, sendo que destes, 13 ndo tem outro tipo de investimento.
Responderam ter CBD 4 estudantes (8,9%) e destes apenas 1 investe seus recursos
somente nesta modalidade, 7 (15,6%) responderam ter fundos de investimentos, onde

2 destes ndo aplicam em nenhum outro tipo de modalidade.
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Ainda sobre os possiveis investimentos do segundo grupo, 5 estudantes
(11,1%) responderam ter investimentos em titulos publicos, 1 (2,2%) respondeu ter
outro tipo de investimento, que € seu negocio préprio e 12 (26,7%) responderam nao

ter nenhum investimento.

4.3.3 Principal Investimento

No grafico a seguir é apresentado qual o investimento de maior importancia dos

alunos entrevistados.
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Grafico 12: Principal Investimento

Fonte: O Autor

Esta etapa da pesquisa procurou definir qual o principal investimento que cada
usuario tem, embora foi visto que alguns tem apenas um investimento no momento, é
necessario colocar todos os entrevistados na mesma situacdo para entender por que
foi feito a escolha em investir em determinado item e ndo em outro.

O gréfico mostra que em ambos 0s grupos, os entrevistados preferem investir
na caderneta de poupanca. Como ja mencionado, Cerbasi (2013) fala que a poupanca
embora tenha um retorno financeiro bem menor que os outros investimentos, é o de
menor risco e atrai investidores com aversao ao risco ou receio de perdas.

O primeiro grupo esta organizado da seguinte forma quanto ao seu

investimento principal: 2 estudantes (6,9%) em ag0des, 13 (44,8%) na caderneta de
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poupanca, 1 (3,5%) em CDB, 5 (17,2%) em fundos de investimentos e 8 (27,6%) que
nao estao fazendo investimentos.

No segundo grupo, a forma de investimento principal é a seguinte: 5 estudantes
(11,1%) em acdes, 17 (37,8%) na tradicional caderneta de poupanca, 3 (6,7%) em
CDB, 5 (11,1%) em fundos de investimentos, 2 (4,4%) em titulos publicos, 1 (2,2%)
em seu negocio préprio, entrando na categoria outros e 12 (26,7%) nao tendo seu

dinheiro investido em nenhuma modalidade.

4.3.4 Motivo da Escolha do Principal Investimento

O gréfico 13 tem como objetivo entender porque os entrevistados escolhem

determinado investimento na hora de operar.
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Graéfico 13: Motivo da escolha do principal investimento

Fonte: O Autor

A pergunta feita aos entrevistados foi a seguinte: “Ainda sobre o investimento
de maior aplicagéo, qual o motivo para vocé escolher esse?”. Foram oferecidas seis
possiveis respostas, que no grafico sdo apresentadas das letras A a F, o significado
de cada letra sera apresentado a seguir.

As respostas referentes a cada letra sdo as seguintes, resposta A: Me traz
maior rendimento, apesar do seu alto risco. Resposta B: Me traz um bom rendimento
e seu risco é intermediario. Resposta C: Me traz um rendimento maior que algumas

operacdes embora o0 prazo para resgate ndo seja imediato. Resposta D: N&do me traz
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um rendimento tdo alto, mas seu risco é baixo. Resposta E: Ndo me traz um
rendimento alto, mas seu risco é baixo e posso resgata-lo a qualquer momento.
Resposta F: Outro. Qual?

No primeiro grupo, estudantes que responderam investir pensando em um bom
rendimento, mesmo o risco sendo intermediario ou alto, totalizaram 6,9% (2
estudantes). No segundo grupo, foram 13,3% (6 estudantes) que marcaram essa
resposta. Por se tratar de investimentos com consideravel grau de risco, em ambos
0S grupos, 7 dos entrevistados responderam ter como principal investimento, uma
certeira de ag¢des e um entrevistado marcou a opg¢ao “outros” e mencionou se tratar
de negdcio proprio.

Quando se trata de investimento com rendimento intermediario e resgate nao
imediato, 9 responderam entender que a opgao “C” é a melhor. No primeiro grupo
foram 4 respondentes (13,8%) e todos tendo como principal investimento os fundos
de investimentos. No segundo grupo foram 5 respondentes (11,1%), divididos em trés
principais investimentos, 1 investindo em CDB, 1 em titulos publicos e 3 em fundos de
investimentos.

A opcéao de resposta “D” atraiu mais estudantes com investimentos diferentes
gue as demais respostas. No primeiro grupo foram 3 estudantes (10,3%) que
escolheram essa resposta, cada um deles tendo um investimento diferente, que séo:
caderneta de poupanca, CDB e fundos de investimentos. No segundo grupo, foram 7
estudantes (15,5%) divididos em quatro categorias de investimentos. Dos 7 alunos, 4
possuem caderneta de poupanca, um investe em CDB, um em titulos publicos e um
em fundos de investimentos.

A resposta “E”, em ambos os grupos, teve o maior numero de estudantes com
esse pensamento sobre investir, apesar do rendimento ndo ser alto, o valor pode ser
resgatado a qualguer momento. Entre os estudantes dos quatro primeiros semestres,
12 (41,4%) escolheram essa resposta, sendo que todos tem como principal
investimento, a caderneta de poupanca. Entre os estudantes dos quatro ultimos
semestres, 14 (31,1%) entendem que o fato de poder resgatar seu capital investido a
gualqguer momento, € mais importante que um rendimento alto e consequentemente
um risco maior. Destes estudantes, 12 tem como principal investimento a poupanca e
0s outros dois investem em CDB e fundos de investimentos.

A ultima resposta fornecida aos respondentes foi a opgao “outros”, onde no

primeiro grupo teve o total de 8 respostas (27,6%) e todos responderam nao possuir
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nenhum tipo de investimento. No segundo grupo teve um total de 13 respostas
(28,9%), onde 12 ndo possuem nenhum investimento e 1 estudante com investimento
na poupanca respondeu apenas deixar seu dinheiro guardado, sem nenhuma

intencdo de resgatar ou com o nivel de rendimento.

4.3.5 Capital Investido

As respostas da pergunta quanto os entrevistados poupam em rela¢cdo ao seu
salario em um periodo de trés meses, sera apresentada no gréfico 14.
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Grafico 14: Capital Investido

Fonte: O Autor

Nessa questdo foi oferecido 6 possiveis respostas e 0s entrevistados que
responderam nao possuir investimento, foi modificado a resposta para ‘sem
investimentos’.

No primeiro grupo, as respostas foram a seguintes: 10 estudantes (34,5%)
investem até 5% dos seus ganhos, 7 (24,2%) investem entre 6% e 10%, 1 (3,4%) entre
11% e 15%, 2 (6,9%) entre 16% e 20%, 1 (3,4%) entre 21% e 30% e 8 (27,6%) ndo
possuem investimentos.

Analisando a faixa salarial do primeiro grupo com o percentual aplicado em
investimentos, percebe-se que estudantes sem nenhum investimento estéo

diversificados nas primeiras trés faixas salariais, assim como aqueles que investem
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até 5% dos seus ganhos. Na quarta faixa salarial, estudantes com rendimentos entre
R$ 2.090,01 e R$ R$ 2.500,00 investem entre 16% e 20%.

No segundo grupo, os dados obtidos foram: 12 estudantes (26,7%) investem
até 5%, 6 (13,3%) entre 6% e 10%, 3 (6,7%) entre 11% e 15%, 4 (8,9%) entre 16% e
20%, 2 (4,4%) entre 21% e 30%, 6 (13,3%) acima de 31% e 12 (26,7%) ndo possuem
investimento.

Analisando também a faixa salarial desse grupo com seu percentual aplicado
em investimentos, percebe-se que estudantes sem investimentos e estudantes com
até 5% de seus ganhos aplicados em investimentos, estao presentes em praticamente
todas as faixas salariais, com excecdo da segunda faixa salarial, estudantes que
recebem entre R$ 1.045,01 e R$ 1.500,00. Os entrevistados que possuem
investimentos de 20% ou mais sobre o seu rendimento salarial, 87,5% estéo

distribuidos nas trés ultimas faixas salariais, ganhos acima de R$ 1.500,01.
4.3.6 Resgate do Investimento

O grafico a seguir apresenta o0 tempo que 0s entrevistados pretendem

permanecer com seus investimentos sem realizar retiradas.
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Gréfico 15: Resgate do Investimento
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Fonte: O Autor
Como visto no capitulo 2, cada investimento tem seu tempo adequado, sem ser

realizados saques, para que possa ter o maior rendimento possivel com o menor

custo.
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Em ambos os grupos, prevalece como escolha principal dos entrevistados,
investimentos com duracao igual ou menor a 1 ano. Essa escolha de tempo pode ter
como razdes diversos fatores, que néo serao abordados nesse estudo, por ndo ser o
foco, mas em futura andlise, pode ser estudado quais motivos sdo levados em
consideracao na hora de determinar o tempo que o investimento ficara ativo.

Conforme o gréfico mostra, os entrevistados do primeiro grupo responderam o
seguinte: 7 estudantes (24,1%) tem seus investimentos com duracédo de até 1 ano, 4
(13,8%) com duracédo entre 1 e 2 anos, 2 (6,9%) com duracdo entre 2 e 5 anos, 8
(27,6%) com duragé&o superior a 5 anos e 8 (27,6%) sem investimentos.

Os estudantes que responderam ter investimentos de curto prazo, até 1 ano,
todos tem como principal investimento a caderneta de poupanca. Como mencionado
por Cerbasi (2013) a poupanca tem como principal atrativo ser para investimento de
curto prazo, com pequeno capital e resgate ja definido. Investimentos de longo prazo,
superior a 5 anos, ficou dividido entre 4 estudantes com a caderneta de poupanca e 4
com fundos de investimentos.

No segundo grupo, as respostas foram as seguintes: 13 estudantes (28,9%)
com investimentos de até 1 ano, 9 (20%) com duracédo entre 1 e 2 anos, 5 (11,1%)
com duracao entre 2 e 5 anos, 6 (13,3%) com duracéo superior e 5 anos e 12 (26,7%)
sem nenhum investimento.

Nesse grupo, estudantes com investimentos de curto prazo, embora sua
maioria invista na caderneta de poupanca (61,5%), encontra-se outros investimentos,
como CDB, titulos publicos, acdes e negdécio proprio. Também ha essa diversidade
de investimentos no longo prazo, onde 0s entrevistados responderam ter como
principal investimento a caderneta de poupanca, fundos de investimentos, titulos

publicos e ac¢des.

4.3.7 Papel da Graduagao

O grafico 16 retrata a importancia do ensino oferecido pelo curso de ciéncias

contabeis, na tomada de decisdo dos entrevistados na hora de investir.
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Gréfico 16: Papel da Graduacao

Fonte: O Autor

Nesse grafico € apresentado a ultima pergunta do questionario, para saber
como os estudantes se sentem para entrar no mercado financeiro e comecar a investir.
A questao trouxe quatro possiveis respostas que no grafico estdo apresentadas pelas
letras de A a D. A resposta foram as seguintes: letra A “Ainda nao aprendi sobre
investimento no curso”, letra B “Nao fez diferenca”, letra C “Sim, comecei a investir em
novas modalidades devido ao conhecimento adquirido no curso” e letra D “Sim,
embora nao esteja fazendo aplicacfes diferentes ou ja possuia 0s investimentos antes
de ingressar no curso, porém me sinto mais confiante em operar”.

Em ambos os grupos a resposta com maior votos foi a opcdo D, onde pode-se
ver que os alunos estdo se sentindo mais confiantes em operar em novos
investimentos devido o aprendizado do curso.

Estudantes do primeiro grupo, 31% (9 estudantes) afirmam néao ter aprendido
sobre investimentos no curso, 10,4% (3 estudantes) alegam ter aprendido, contudo
esse aprendizado néo fez diferenca nas suas escolhas, 20,7% (6 estudantes) afirmam
ter tirado proveito desse ensino e iniciado sua rotina em novos investimentos devido
a isso e 37,9% (11 estudantes) afirmam ter tirado proveito desse ensino e se sentem

confiantes em continuar a investir.
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No segundo grupo, 8,9% (4 estudantes) afirmam nao ter aprendido ainda no
curso sobre investimentos, 26,7% (12 estudantes) afirmam ter aprendido e o ensino
ndo fazer diferenca em suas decisdes, 11,1% (5 estudantes) responderam além de
ter o conhecimento em investimentos, que usam ele em novas modalidades e 53,3%
(24 estudantes) afirmam se sentir confiantes em continuar a fazer suas operagoes

financeiras.
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5 CONCLUSAO

De acordo com os resultados obtidos pelo questionério, neste capitulo serédo
apresentadas algumas consideracdes levando em conta os dados coletados, junto
com o embasamento teorico.

Este estudo teve como objetivo geral descrever alguns investimentos
disponiveis no mercado e compara-los entre os estudantes do inicio e do final do
curso, a fim de saber se ha diferenca na hora da escolha.

O objetivo geral abriu possibilidades para objetivos mais especificos, que neste
trabalho totalizaram quatro. Os dois primeiros deles foi conhecer 0s principais
investimentos disponiveis no mercado financeiro e identificar os mais atrativos a
determinados grupos, objetivos esses, alcancado.

O capitulo 2 deste trabalho, onde se encontra o embasamento tedrico,
descreve 0s principais investimentos encontrados no mercado e a relagéo deles com
seu publico alvo. Ha investimentos para os diversos tipos de investidores, desde os
mais conservadores com aversao ao risco de perda, como a caderneta de poupanca
e a compra de titulos publicos, até os investidores mais arrojados, com pouca ou
nenhuma aversao ao risco de perda, nesse grupo ha o mercado de acdes.

O terceiro objetivo especifico foi identificar em quais investimentos 0s
estudantes estéo aplicando seus recursos, nesse momento ja dividindo os estudantes
do curso de ciéncias contabeis em dois grupos, estudantes do inicio e do término do
curso.

Esse objetivo também foi alcancado com a aplicacdo do questionario, onde foi
possivel entrevistar 74 estudantes do curso, sendo 29 estudantes matriculados nos
primeiros quatro semestres e 0s outros 45 estudantes, matriculados nos ultimos
quatro semestres.

A andlise do questionario identificou que os investimentos disponiveis na
pesquisa atraem aos estudantes de ambos os grupos. De um lado se encontra
investimentos mais conservadores, como a caderneta de poupanca, em ambos 0S
grupos ficou em torno de 60%. Em contrapartida, do lado oposto, ha investimentos
nao tdo conservadores, para os estudantes com um instinto em querer arriscar mais,
investindo em ac¢fes e em negdcio proprio. Esse grupo representa em torno de 10%

e 20% dos estudantes do inicio e do final do curso, respectivamente.
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Por fim, o quarto e Ultimo objetivo especifico trata de comparar se ha
semelhancas entre os investimentos de ambos o0s grupos e se o conhecimento
ofertado pelo curso esta incentivando a novos investidores nesse mercado cheio de
possibilidades.

Nesse objetivo foi possivel relacionar o investimento principal que os
estudantes possuem, 0 prazo para resgate, 0 motivo para investir em determinado
ativo e a relagédo do curso com a prética.

No primeiro topico foi relacionado os investimentos entre 0s grupos. Analisando
0 questiondario, investimentos como a poupanca, de baixo risco, € o principal dos dois
grupos, ultrapassando 40% dos entrevistados. Percebe-se também que investimentos
como o mercado de acOes, de alto risco, vem ganhando a confianca dos estudantes
do segundo grupo, onde 13,3% deles atuam principalmente desse lado do mercado,
enquanto 6,9% do primeiro grupo fazem isso.

O segundo topico relaciona os investimentos com o tempo que o capital ficara
investido. Estudantes do primeiro grupo, em sua maioria, escolheram o tempo que o
investimento ficara rendendo conforme as caracteristicas do proprio investimento
relacionados nesse trabalho. Como visto por Cerbasi (2013), a poupanca é indicada
para periodos curtos, quando se trata de periodos mais longos ha outros
investimentos disponiveis mais atrativos no mercado, um exemplo é o fundo de
investimentos.

Os estudantes dos primeiros quatro semestres, em sua maioria, compartilham
esse mesmo entendimento, quando todos que investem em curto prazo optaram pela
poupanca e os estudantes que investem no longo prazo, a metade tem como principal
investimento, os fundos de investimentos e a outra metade a poupanca. Entre os
estudantes dos ultimos quatro semestres, ha uma diversidade na escolha que o
investimento ficara aplicado, tanto no curto como no longo prazo, ha estudantes
operando em diversas modalidades.

O terceiro topico relaciona os investimentos com o motivo do investidor fazer
isso. A pesquisa feita com os estudantes, mostra que eles estdo operando com
conhecimento na area, independentemente de serem do primeiro ou segundo grupo.
Os estudantes ao investir pensando em maior ganho e consequentemente maior risco,
procuram investir no mercado de ac¢Bes, quando buscam menor risco e
consequentemente menor ganho, investem na caderneta de poupanca e quando

buscam encontrar equilibrio entre esses dois lados da balanga, estédo investindo em
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outros investimentos mais compativeis como CDB e fundos de investimentos, por
exemplo.

O ultimo tépico visa trazer todo esse conhecimento no mercado financeiro com
a pratica do dia a dia e 0 quanto o curso esta direta ou indiretamente ligado nisso. A
pergunta ndo tem como objetivo mensurar o nivel de satisfacdo dos estudantes e sim
se eles se sentem preparados para essa nova etapa e se isso € proveniente do curso
ou néo.

O resultado obtido em ambos os grupos mostra que o curso vem capacitando
novos investidores. Ao todo, 47% do total de estudantes entrevistados, estdo usando
o0 conhecimento do curso para continuar seus investimentos e melhorar suas
movimentacgdes financeiras dentro do mercado e aproximadamente 15% comecou a
operar em novas modalidades devido ao curso. Vale ressaltar entdo que, 62% dos
entrevistados estédo se beneficiando do aprendizado e assim trazendo novos rostos e

novas historias a um mercado tdo competitivo e cheio de oportunidades.
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APENDICE A - QUESTIONARIO DE PESQUISA

Prezado(a) Colega,

Meu nome é Jean, estou aplicando este questionario para realizacdo do meu
Trabalho de Concluséo de Curso, cujo objetivo € verificar e analisar o comportamento
financeiro dos estudantes de graduacéo de Ciéncias Contabeis no que se refere ao
tema Financas Pessoais e qual o grau de importancia do curso nisso. Desde j& conto
com a sua colaboragao e meus sinceros agradecimentos pela sua participagao.

1. Sexo:
() Masculino
() Feminino

2. Qual sua idade?

3. Qual semestre esta cursando?
() 1° e 2° Semestre
() 3°e 4° Semestre
() 5° e 6° Semestre
() 7° e 8° Semestre

4. Qual o curso?
() Bacharel em Ciéncias Contabeis
() Outro. Qual?

5. Estado civil

() Solteiro(a)

() Casado(a)/Uniao estavel
() Separado(a)/Divorciado(a)
() Viavo(a)

6. Ocupacdo profissional:
() Desempregado

() Empresario ou autbhnomo
() Empregado Assalariado
() Estagiério

() Outro. Qual?

7. Indique sua renda mensal:

() Até R$ 1.045,00

() De R$ 1.045,01 a R$ 1.500,00
() De R$ 1.500,01 a R$ 2.090,00
() De R$ 2.090,01 a R$ 2.500,00
() Acima de R$ 2.500,01

8. Vocé teve algum tipo de educacéo financeira em seu ambiente familiar?
() Sim. Basico (aprender a economizar);

() Sim. Avancado (aprender a investir em renda fixa ou renda variavel);

() Nao.
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9. Vocé faz controle de seus gastos pessoais mensais?
() Sim
() Nao

10. Seus gastos mensais ultrapassam o valor mensal recebido?
() Sim
() Néao

11. Vocé possui algum tipo de investimento?
() Sim
() Néao

12. Qual(ais) tipo(s) de investimento(s) vocé possui em sua carteira? (Mdultipla
escolha)

() Caderneta de Poupanca

() CDB

() Titulos Publicos

() Acdes

() Fundos de investimentos

() Outro. Qual?
() Nao possuo investimentos

13. Dos investimentos escolhidos, qual deles vocé tem maior aplicacao? (Apenas 1)
() Caderneta de Poupanca

() CDB

() Titulos Publicos

() Acdes

() Fundos de investimentos

() Outro. Qual?

14. Ainda sobre o investimento de maior aplicacéo, qual o motivo para vocé escolher
esse?

() Me traz maior rendimento, apesar do seu alto risco.

() Me traz um bom rendimento e seu risco € intermediario.

() Me traz um rendimento maior que algumas operacdes embora o prazo para resgate
nao seja imediato.

() Nao me traz um rendimento téo alto, mas seu risco é baixo.

( ) Nao me traz um rendimento alto, mas seu risco é baixo e posso resgata-lo a
gualquer momento.

() Outro. Qual?

15. Em um periodo de trés meses, quanto do seu salario vocé consegue investir?
() Até 5%

() De 6% a 10%

() De 11% a 15%

() De 16% a 20%

() De 21% a 30%

() Acima de 30%
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16. O(s) seu(s) investimento(s) tem a finalidade de ser(em) recuperado(s) em qual
prazo?

() Antes de 1 ano;

() Entre 1 e 2 anos;

() Entre 2 e 5 anos;

() Depois de 5 anos.

17. Vocé considera que a graduacao do curso esta ajudando no seu
desenvolvimento de comportamento financeiro em novos tipos de investimentos?

() Sim, comecei a investir em novas modalidades devido ao conhecimento adquirido
No Curso;

() Sim, embora néo esteja fazendo aplicacfes diferentes ou ja possuia 0s
investimentos antes de ingressar no curso, porém me sinto mais confiante em
operar;

() Nao fez diferenca.

() Ainda n&o aprendi sobre investimentos no curso.

Muito obrigado pela sua participacéao!



