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RESUMO

O agronegdcio € um pilar fundamental para o desenvolvimento econdmico e social do
pais, destacando-se como um dos principais players na producdo e exportagdo de
commodities agricolas no cenério internacional. Nesse contexto de desenvolvimento, 0s
contratos desempenham um papel importante na coordenacdo e gestdo eficiente do
setor, servindo como instrumentos essenciais para mitigar riscos e reduzir falhas de
mercado. Este trabalho tem como objetivo analisar a natureza juridica da clausula de
washout, comumente utilizada em contratos de compra e venda de safra futura, bem
como identificar as perturbagdes em sua aplicabilidade, buscando respostas préaticas
para os problemas enfrentados. Foi realizada uma investigacdo detalhada da clausula,
comecando pelo seu contexto de origem nos paises de lingua inglesa, com o objetivo de
compreender sua funcdo nesse cenario especifico. Com essa compreensdo, o estudo
avancou para avaliar a influéncia e a aplicacao da clausula no ambito juridico brasileiro,
concentrando-se na legalidade e na natureza juridica. A pesquisa inclui a analise de
decisbes judiciais, especialmente do Superior Tribunal de Justica e dos Tribunais de
Justica do Mato Grosso, Sdo Paulo e Parana, com foco nos recursos de apelacdo. O
estudo da conformidade da clausula de washout com a legislacdo brasileira,
especificamente com o Codigo Civil Brasileiro (Lei n° 10.406/2002), demonstrou sua
semelhancga funcional com a clausula penal compensatoria. Com base nos resultados
encontrados, o estudo propde diretrizes praticas para a implementacao da clausula, de
modo a garantir sua conformidade legal.

Palavras-chave: Agronegdcio. Contratos. Commodities. Compra e venda. Clausula de
washout.



ABSTRACT

Agribusiness is a fundamental pillar for the economic and social development of the
country, emerging as one of the main players in the production and export of
agricultural commaodities on the international stage. Within this development context,
contracts play a crucial role in the coordination and efficient management of the sector,
serving as essential tools for mitigating risks and reducing market failures. This work
aims to analyze the legal nature of the washout clause, commonly used in contracts for
the purchase and sale of future crop harvests, and to identify disturbances in its
applicability, seeking practical solutions to the challenges encountered. A detailed
investigation of the clause was conducted, beginning with its context of origin in
English-speaking countries, aiming to understand its function in that specific scenario.
With this understanding, the study progressed to assess the influence and application of
the clause in the Brazilian legal framework, focusing on its legality and legal nature.
The research includes an analysis of judicial decisions, particularly from the Superior
Court of Justice and the State Courts of Justice in Mato Grosso, Séo Paulo, and Parand,
concentrating on appeal cases. The study of the conformity of the washout clause with
Brazilian legislation, specifically with the Brazilian Civil Code (Law No. 10,406/2002),
demonstrated its functional similarity to the compensatory penalty clause. Based on the
findings, the study proposes practical guidelines for the implementation of the clause,
ensuring its legal compliance.

Key-words: Agribusiness. Contracts. Commodities. Purchase and sale. Washout clause.
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1 INTRODUCAO

O agroneg6cio desponta como o principal responsavel pelo desenvolvimento
econbémico e social no ambito nacional. Além da geracdo de riquezas, contribui
decisivamente para a criacdo de empregos, a sustentabilidade e a producéo de alimentos
para 0 consumo interno e externo, constituindo setor fundamental para a seguranca
alimentar e a efetivagdo dos direitos e garantias fundamentais previstos na Constituigéo
Federal de 1988.

O Brasil se destaca como um importante protagonista no ambito internacional
em termos de producdo e exportacdo. O agronegdcio, neste sentido, € um setor que
constantemente sofre com as mais diversas influéncias externas, como, por exemplo, a
sazonalidade, intempéries climaticas, oscilacdo cambial, politicas de crédito, logistica
precaria, dentre outras que, em muitas situacfes, prejudicam e tornam excessivamente
onerosa a cadeia de producdo. Apesar de todos os desafios, o setor continua crescendo e
se fortalecendo.

A pandemia de Covid-19, que impactou a populacdo mundial e impés severas
restricbes sanitarias e econdmicas, criou um cenario desafiador. No entanto, o
agronegoécio mostrou resiliéncia, mantendo-se forte durante este periodo adverso, e até
mesmo conseguindo crescer e se consolidar ainda mais. Em pesquisa envolvendo o
periodo de 2000 a 2020, o Brasil se posicionou como o quarto maior produtor mundial
de gréos, responsavel por 7,8% da producéao global. Com o volume de grdos produzidos
em 2021, ficou abaixo da producéo da China, dos Estados Unidos, e da india. Apesar de
ser 0 quarto maior produtor de gréos, o pais € o segundo maior exportador do mundo,
com 19% do mercado internacional®.

No ranking das exportacdes do agronegocio, em 2022 o Brasil experimentou alta
de 32% em relagdo ao ano anterior?. O pais ¢ lider mundial na producéo e exportacéo de
soja, e 0 maior exportador de carne bovina. Também € o principal produtor e exportador

1 EMBRAPA. Brasil é o quarto maior produtor de grdos e o maior exportador de carne bovina do
mundo, diz estudo. Embrapa, 2021. Disponivel em: https://www.embrapa.br/busca-de-noticias/-
/noticia/62619259/brasil-e-0-quarto-maior-produtor-de-graos-e-o-maior-exportador-de-carne-bovina-
do-mundo-diz-estudo. Acesso em: 11 jan. 2024.

2 BRASIL. Ministério da Agricultura de Pecuaria. Exportac@es do agronegécio fecham 2022 com US$
159 bilhGes em vendas. Ministério da Agricultura e Pecuéria, 2023. Disponivel em:
https://www.gov.br/agricultura/pt-br/assuntos/noticias/exportacoes-do-agronegocio-fecham-2022-
com-us-159-bilhoes-em-vendas. Acesso em: 11 jan. 2024.


https://www.embrapa.br/busca-de-noticias/-/noticia/62619259/brasil-e-o-quarto-maior-produtor-de-graos-e-o-maior-exportador-de-carne-bovina-do-mundo-diz-estudo
https://www.embrapa.br/busca-de-noticias/-/noticia/62619259/brasil-e-o-quarto-maior-produtor-de-graos-e-o-maior-exportador-de-carne-bovina-do-mundo-diz-estudo
https://www.embrapa.br/busca-de-noticias/-/noticia/62619259/brasil-e-o-quarto-maior-produtor-de-graos-e-o-maior-exportador-de-carne-bovina-do-mundo-diz-estudo

de carne de frango, lider em producio e exportacio de aglcar e café®. Em 2023, o setor
experimentou um superavit comercial significativo, representando valor 4,4% maior do
que no periodo dos dozes meses anteriores.*

Diante desse cenario de desenvolvimento, as relacbes entre 0s agentes
econémicos se estabelecem por meio de contratos, criando um ambiente propicio para
estudos e andlises. O presente trabalho visa realizar uma anélise detalhada e abrangente
da natureza juridica da clausula de washout, focando nas questbes e desafios que
emergem em sua aplicabilidade nos contratos de compra e venda de safra futura. A
analise abordara tanto a perspectiva da legalidade quanto a natureza juridica dessa
clausula, destacando o seu papel e impacto no ambito do agronegdcio.

No contexto apresentado, a seguranca juridica das transacfes envolvendo safras
futuras ganha ainda mais relevancia, especialmente por conta dos eventos recentes que
contribuiram para o descumprimento contratual. Portanto, torna-se imprescindivel a
realizacdo de um estudo aprofundado com o objetivo de propor solucGes juridicas
compativeis com a importdncia e a complexidade desse tema. Considerando as
particularidades desses contratos, bem como a dindmica do mercado em questdo, é
preciso avaliar se a clausula de washout representa mecanismo eficiente de estimulo ao
cumprimento dos contratos, e qual o seu enquadramento juridico a luz do ordenamento
juridico brasileiro.

A frequente utilizacdo desta clausula tem gerado, especialmente nos Gltimos
anos, um numero significativo de litigios e ac¢Ges judiciais. A pesquisa tende a revelar a
necessidade de fortalecer a seguranca juridica aos agentes participantes do mercado de
comercializacdo de commodities agricolas. Com isso, espera-se que os resultados do
trabalho contribuam para a reducdo das controveérsias, auxiliando no desenvolvimento
de um ambiente mais estavel e previsivel no ambito do agronegdcio.

O objetivo geral é analisar a natureza juridica da clausula de washout e as
perturbacdes na sua aplicabilidade, bem como encontrar respostas praticas aos
problemas enfrentados. Quanto aos objetivos especificos, sdo 0s seguintes: a) analisar a
origem e finalidade da clausula de washout, considerada em seu contexto de origem,
que sdo os paises de lingua inglesa; b) Investigar a natureza juridica da clausula de

washout a luz da legislacéo brasileira; c) Proceder com a analise da doutrina relacionada

3 SOCIEDADE NACIONAL DE AGRICULTURA. Confira os produtos em que o Brasil é lider em
exportacéo no mundo. Sociedade Nacional de Agricultura, 2023.

4 FERREIRA, Diego; SOUZA JR., José Ronaldo de C. Comércio exterior do agronegécio: novembro
de 2023. IPEA, 2023.



10

ao tema, bem como das decisGes judiciais proferidas pelos principais Tribunais, com
foco na jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justi¢a, o Tribunal de Justica do Mato
Grosso, o Tribunal de Justica de S&o Paulo e o Tribunal de Justica do Parand; e d) Com
o0s dados, determinar o nimero de decisdes sobre a matéria em cada Tribunal e avaliar a
contribuicdo dessas decisfes para a promocao da seguranca juridica e previsibilidade
com relacdo ao tema em analise, especialmente no que tange a legalidade e a definicéo
da sua natureza juridica.

Além da presente Introducdo, a estrutura desta dissertacdo compreende trés
capitulos. No Capitulo 2 serd tradada a importancia dos contratos como elementos
centrais na coordenacgdo do agronegdcio. Esta analise incluird uma revisdo da evolugdo
historica do conceito de agronegdcio, proporcionando uma melhor compreensdo das
transformacdes e dos avancos do setor ao longo do tempo. Além disso, o capitulo vai
tratar da importancia dos contratos para o desenvolvimento do agronegécio, com énfase
especial nos contratos de compra e venda de safra futura. Estes sdo destacados como
importantes instrumentos de comercializagdo e negociacdo de commodities agricolas,
desempenhando um papel de destaque na dindmica econdmica do setor.

O Capitulo 3 sera dedicado a uma analise detalhada da clausula de washout em
contratos de compra e venda de safra futura. Este capitulo iniciara com a abordagem das
origens da clausula, utilizada com frequéncia no mercado internacional, mas que
ganhou popularidade recente nos contratos de comercializacdo de commodities agricolas
no cendario nacional. A abordagem visa entender a finalidade da clausula nos paises de
lingua inglesa, seu ambiente de origem, para estabelecer um paralelo com sua aplicacao
e adaptacao no contexto brasileiro.

Posteriormente, a analise se voltara para a acomodacdo da clausula de washout
no ambito juridico brasileiro, avaliando a sua conformidade com a legislacdo vigente,
especialmente no que tange ao Codigo Civil Brasileiro (Lei n. 10.406, de 10 de janeiro
de 2002). Serdo explorados os fundamentos legais que respaldam a sua utilizacdo, bem
como a sua natureza juridica. Com isso, busca-se elucidar as implicacGes praticas e 0s
efeitos juridicos resultantes de sua aplicacdo. Este capitulo tem o potencial de oferecer
uma contribuicdo ao entendimento e & aplicagdo pratica desta clausula no direito
brasileiro, destacando a sua relevancia no cenario atual do agronegacio.

Embora a clausula de washout venha sendo adotada com crescente frequéncia no
Brasil, especialmente em contratos de comercializagdo de commodities, existe uma

lacuna em estudos sobre a sua natureza juridica. Esta situacdo, combinada com a falta
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de uma previsdo especifica no Coédigo Civil Brasileiro, tem resultado em uma série de
discussdes legais em casos de litigio. Este cenario ganhou particular intensidade nos
ultimos trés anos, impulsionado por um aumento nos pregos das commodities e por um
volume maior de inadimpléncias contratuais.

Assim, ap6s um extenso levantamento da doutrina sobre o tema, particularmente
no ambito do direito das obrigagdes, e uma andlise cuidadosa dos diplomas legais que
fornecem o alicerce para a compreensdo do caso, destacam-se 0s principios e artigos
inseridos no Codigo Civil Brasileiro. Estes elementos sdo fundamentais para a
construcdo de um arcabouco teodrico que permita entender os limites da acomodacédo da
clausula de washout no direito brasileiro. Diante disso, revela-se de grande importancia
a realizagdo de um estudo empirico destinado a averiguar o tratamento que os principais
Tribunais tém dado ao tema objeto deste trabalho. Esta pesquisa empirica é importante
para subsidiar a tomada de decisdes dos agentes envolvidos na comercializacdo de
commodities, notadamente produtores rurais, tradings, cooperativas, entre outros,
fornecendo uma visdo pratica e atualizada sobre como a clausula de washout vem sendo
interpretada e aplicada no ambito juridico brasileiro.

Ja o Capitulo 4 é dedicado a pesquisa empirica realizada. Trata-se de pesquisa
quali-quantitativa a respeito da jurisprudéncia dos principais Tribunais, incluindo o
Superior Tribunal de Justica, o Tribunal de Justica do Mato Grosso, o Tribunal de
Justica de Sao Paulo e o Tribunal de Justica do Parana.

A escolha dos Tribunais para esta pesquisa empirica ndo € aleatdria.
Considerando as estatisticas do comércio exterior do agronegdcio, esses trés estados
ocupam posicOes de lideranca, representando juntos quase 47% das exportacdes do
setor®. Este dado é significativo e sustenta a decisdo de focar a analise jurisprudencial
nos Tribunais desses estados especificos. A andlise desses Tribunais, dada a sua
relevancia no cenario do agronegocio, oferece uma perspectiva valiosa sobre como as
questBes contratuais, incluindo a clausula de washout, estdo sendo abordadas e
resolvidas no contexto juridico brasileiro, refletindo o impacto direto dessas decisdes no
setor agricola do pais.

Para a realizacdo desta pesquisa empirica, foi feita uma busca nos sites de cada

Tribunal selecionado, utilizando as palavras-chave "contrato”, "clausula™ e "washout".

5 BRASIL. Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento. Indicadores Gerais Agrostat -
Estatisticas de Comércio Exterior do Agronegécio Brasileiro. Ministério da Agricultura, Pecuéria
e Abastecimento, 2023.



12

A selecéo foi restrita as decisdes colegiadas, especificamente recursos de apelacdo, que
estivessem diretamente relacionados ao tema da clausula de washout em contratos de
compra e venda de safra futura. O foco da pesquisa se concentrou em um intervalo
temporal de cinco anos (2018/2023), considerando que este periodo abrange o maior
volume de decisdes sobre o tema.

A partir dos dados coletados, o Capitulo 4 avanca para examinar como esses
Tribunais tém abordado a clausula de washout, com especial atencdo a sua natureza
juridica. Este exame procura identificar se ha uma consisténcia ou estabilidade na
interpretacdo e nos limites de aplicacdo da clausula. Tal andlise é crucial para
compreender se os tribunais tém estabelecido um entendimento uniforme sobre o tema.
Ao final da pesquisa, com base nas informagdes coletadas e analisadas, serdo
apresentados os resultados alcancados. Esta secdo final vai expor os resultados, as
tendéncias, padrGes e conclusdes extraidas do estudo das decisdes colegiadas

relacionadas a clausula de washout.
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2 CONTRATOS E O DESENVOLVIMENTO DO AGRONEGOCIO

Na primeira secdo do trabalho, o foco serd a importancia dos contratos na
coordenacao do agronegdcio. Para uma melhor anélise do tema, a se¢édo sera estruturada
em trés topicos. Inicialmente, serd abordada a evolucdo do conceito de agronegocio,
com destaque para 0s aspectos historicos relevantes e para as mudancas nas percepgoes
e abordagens relacionadas ao segmento. Este topico fornecerd elementos importantes
para a compreensao do contexto atual do agronegdcio.

O topico seguinte tratard dos fatores que deram suporte a evolucdo do
agronegocio. Aqui, discute-se os diversos elementos que contribuiram para o
crescimento e a transformacdo do setor, incluindo politicas de crédito, questdes
climaticas, inovacdes tecnoldgicas, entre outros fatores. Dentro deste contexto, sera
enfatizada a importancia dos contratos no seu desenvolvimento, ndo sé para regular as
trocas e/ou transacOes entre os agentes, mas também como meios para reduzir 0s custos
de transacdo, facilitando operagdes comerciais complexas e mitigando incertezas.

Por fim, o terceiro topico sera dedicado a uma andlise detalhada do contrato de
compra e venda a termo, especificamente aplicado a comercializacdo de safra futura.
Serd explorada as particularidades deste tipo de contrato, examinando como ele se
alinha com as necessidades do setor e contribui para a eficiéncia e estabilidade nas
transacdes de safra futura. Além disso, serd feita uma andlise detalhada da orientacdo
jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica com relacdo a natureza juridica desse
contrato, bem como a possibilidade de sua revisdo considerando a teoria da impreviséo

ou onerosidade excessiva.

2.1 O CONCEITO DE AGRONEGOCIO

A agricultura e a pecuéria estdo na raiz das atividades econémicas desenvolvidas
pela humanidade. A revolucdo agricola foi um divisor de aguas, marcou a transicdo da
vida ndmade, baseada na caca e coleta, para a formagdo de sociedades baseada na

agropecuaria®. Ao longo dos séculos, essas atividades sofreram inlimeras

®  Pode-se dizer que essa revolugdo comecou ha cerca de 10.000 anos. Os estudos desenvolvidos por
Marcel Mazoyer e Laurence Roudart apontam seis centros de origem da revolucéo agricola neolitica:
“- 0 centro do oriente-préximo, que se constituiu na Siria-Palestina, e talvez mais amplamente no
conjunto do Crescente fértil, entre 10.000 e 9.000 anos antes do presente; - 0 centro centro-
americano, que se estabeleceu no sul do México entre 9.000 e 4.000 anos antes da presente Era; - 0
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transformacdes, evoluindo em conjunto com o crescimento e desenvolvimento
populacional.

Além de sustentar a expansdo das sociedades, influenciaram de forma
significativa na mudanca de diversos aspectos da vida humana, como a economia, a
cultura e a organizacéo social’. Nas palavras de Renato Buranello, “com o advento da
agricultura, foi possivel & humanidade se aglomerar em locais especificos, e 0 comercio
passou a ser realizado com base na troca direta de produtos.” Em fungdo dessas
mudangas, “o homem, até entdo um ser ndmade ¢ extrativista, passou a se fixar com
mais constancia em determinados lugares.”®

Com a evolugéo da sociedade e dos meios de producgéo, especialmente por conta
dos significativos avangos experimentados no século XIX, com a Primeira Revolucao
Industrial, o campo passou por um processo de mecanizacao, afetando, naturalmente, a
sua fisionomia e as suas atividades. Em face das profundas transformacdes da época,
que estreitaram as relacGes entre a agricultura e a industria, era necessario repensar 0s
conceitos e abordagens desse importante setor.

Os professores John Davis e Ray Goldberg, ambos da School of Business
Administration, da Universidade de Harvard, se dedicaram ao estudo do tema e
publicaram, em 1957°, a obra A Concept of Agribusiness. A ideia central da obra era de
que o campo estaria passando por grandes transformacdes impulsionadas pela revolugéo
tecnoldgica, sendo necessaria a formulacdo de politicas publicas adequadas, alinhadas
com as novas necessidades. Nas palavras de Davis e Goldberg: “hoje, nossa economia
de alimentos e fibras estd sendo remodelada pelas forcas expansivas da ciéncia e

tecnologia.”®

centro chinés, que se construiu, em principio, ha 8.500 anos, no norte da China, nos terragos de solos
siltosos (loess) do médio rio Amarelo, e depois completou-se estendendo-se para nordeste e sudeste,
entre 8.000 e 6.000 anos antes da presente Era; - 0 centro neo-guineense, que provavelmente teria
emergido no coragéo da Papuésia-Nova Guiné ha 10.000 anos antes da presente Era.- o centro sul-
americano, que deve ter se desenvolvido nos Andes peruanos ou equatorianos ha mais de 6.000 anos
antes da presente Era. - 0 centro norte-americano, que se instalou na bacia do médio Mississipi entre
4.000 e 1.800 anos antes da presente Era.” MAZOYER, Marcel; ROUDART, Laurence. Historia das
agriculturas no mundo. S&o Paulo: UNESP, 2010. p. 101.

" VIEIRA, Lucas et al. Reforma Tributaria e o Agronegdcio. Rio de Janeiro: Lumen Juris, 2023. O
referido livro, em seu Capitulo Il, apresenta estudo aprofundado sobre o desenvolvimento da
agropecudria nas civiliza¢des ocidentais, abordando, também, os sistemas tributarios e suas reformas
ao longo dos anos.

8 BURANELLDO, Renato. Manual do Direito do Agronegocio. 2. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2018. p. 21.

® DAVIS, John; GOLDBERG, Ray. A concept of agribusiness. Boston: Harvard University Graduate
School of Business Administration, 1957.

10 Ibidem, p. 1.
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Conforme apontado no livro, era apropriado pensar, por volta de 1800, na
agricultura como uma atividade mais ou menos autossuficiente, na qual um agricultor
poderia operar com sucesso isolado de outras atividades comerciais ou industrias. De
acordo com Davis e Goldberg, “a tipica familia de fazendeiros produzia sua propria
comida, combustivel, abrigo, animais de tracdo, racao, ferramentas, implementos e até a
maior parte de suas roupas.”*!

Ao mencionar o conceito de agricultura que prevalecia na época, 0s autores
enfatizam os seguintes aspectos:

O conceito de agricultura como uma inddstria em si ou como uma fase
distinta de nossa economia era apropriado ha 150 anos, quando a familia
tipica de agricultores ndo apenas cultivava colheitas e gado, mas também
produzia seus proprios animais de tracdo, ferramentas, equipamentos,
fertilizantes e outros itens de producédo; processou seus préprios alimentos e
fibras; e vendia a varejo na comunidade a maior parte do excesso acima das
necessidades familiares. Entdo, praticamente todas as operacGes relacionadas
ao cultivo, processamento, armazenamento e comercializacdo de alimentos e

fibras eram uma func¢do da fazenda. Sendo este o caso, era apropriado pensar

em todas essas coisas como dentro do escopo do significado da palavra

"agricultura”.!?

A influéncia de John Davis ultrapassou 0 meio académico, atuando de forma
ativa na politica dos Estados Unidos, tendo exercido o cargo de vice-ministro da
Agricultura durante o governo Eisenhower. Na época, Davis ocupou a presidéncia da
Commodity Credit Corporation!®, além de desempenhar importante papel na
organizacdo de diversas delegacOes, as quais participaram de conferéncias
internacionais focadas no tema em questdo.'*Nesse periodo de grandes transformagdes,
uma das fases mais importantes foi a do desenvolvimento de instalacdes comerciais que
se dedicavam ao manuseio, armazenamento, processamento e distribui¢do dos produtos
agricolas®. A familia agricola, que anteriormente se dedicada exclusivamente a
subsisténcia, comecou a gerar excedente e comercializar a sua producdo. Essa

transformacdo levou a uma transicdo para um status mais comercial da atividade

1 DAVIS, John; GOLDBERG, Ray. A concept of agribusiness. Boston: Harvard University Graduate
School of Business Administration, 1957. p. 4.

12 1bidem, p. 1.

13- A Commodity Credit Corporation é uma corporagéo federal vinculada ao Departamento de Agricultura
dos Estados Unidos. Mais informacgdes, inclusive do ato constitutivo e dos seus objetivos
institucionais, disponiveis em: U.S. DEPARTAMENT OF AGRICULTURE. Commodity Credit
Corporation. USDA, 2023. Disponivel em: https://www.usda.gov/ccc. Acesso em: 10 jan. 2024.

14 MENDONGA, Maria Luisa. O papel da agricultura nas relagdes internacionais e a construgdo do
conceito de agronegécio. Contexto Internacional (PUC), v. 37, n. 2, p. 375-402, mai/ago. 2015.

15 DAVIS, John; GOLDBERG, Ray. A concept of agribusiness. Boston: Harvard University Graduate
School of Business Administration, 1957. p. 5.
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agricola. A industria téxtil, destacam Davis e Goldberg, foi pioneira na adogdo desse
processo, liderando esse movimento muito antes da mecanizagdo da agriculturaZ®.

Nessa linha, sustentam que “o agricultor moderno ¢ um especialista que, em
grande parte, limita suas operagdes ao cultivo de plantacdes e a criacdo de animais.”
Isso levou a um movimento natural de transferéncia de algumas atividades para fora da
fazenda.

“No final do século XVIII, a vanguarda de uma nova era tecnologica surgiu no
horizonte agricola na forma de novos dispositivos mecanicos projetados para realizar
tarefas antigas em menos tempo e com menos mio de obra”!’. Nesse ambiente de
desenvolvimento fora da fazenda, as empresas foram aprimorando as suas atividades,
em um continuo processo de especializacdo, resultando, por exemplo, na fabricacdo de
suprimentos agricolas, tratores, caminhdes, fertilizantes, inseticidas, métodos de
analises dos solos, desenvolvimento de fertilizantes, melhores sementes, aprimoramento
da suplementacéo alimentar para o gado, entre outras inovagoes.

Em paralelo, as politicas de incentivo a pesquisa no setor agricola ganharam
destaque, e serviram para impulsionar as inovacGes e melhorias continuas na area.
Como observam Davis e Goldberg, a industria foi atendendo de forma rapida as
demandas crescentes do setor agricola, fazendo com que as fungdes fora da fazenda
fossem ampliadas de forma significativa.'8

Nesse contexto, os autores afirmam que o ambiente reforcou a integracdo e a
sinergia entre as atividades, estabelecendo uma relacdo de interdependéncia entre os

setores agricola e industrial. Com isso, 0s autores propuseram o emprego do vocabulo

6 Nesse ponto, Eric J. Hobshawm, ao falar da Revolugdo Industrial, que teve como berco a Inglaterra,
destaca o desenvolvimento da industria téxtil na época. “A perspectiva tradicional que viu a historia
da revolucéo industrial britdnica primordialmente em termos de algoddo é, portanto, correta. A
primeira inddstria a se revolucionar foi a do algodao, e é dificil perceber que outra indUstria poderia
ter empurrado um grande nimero de empresarios particulares rumo a revolugdo. Até a década de
1830, o algoddo era a tinica industria britdnica em que predominava a fabrica ou o “engenho” (o nome
derivou-se do mais difundido estabelecimento pré-industrial a empregar pesada maquinaria a motor);
a principio (1780-1815), principalmente na fiagdo, na cardacéo e em algumas operacdes auxiliares,
depois (de 1815) também cada vez mais na tecelagem. As ‘fabricas’ de que tratavam 0s novos
Decretos Fabris eram, até a década de 1860, entendidas exclusivamente em termos de fabricas téxteis
e predominantemente em termos de engenhos algodoeiros. A producgdo fabril em outros ramos téxteis
teve desenvolvimento lento antes da década de 1840, e em outras manufaturas seu desenvolvimento
foi desprezivel. Nem mesmo a maquina a vapor, embora aplicada a numerosas outras industrias por
volta de 1815, era usada fora da mineracdo, que a empregara pioneiramente. Em 1830, a ‘indUstria’ e
a “fabrica’ no sentido moderno ainda significavam quase que exclusivamente as areas algodoeiras do
Reino Unido.” HOBSBAWM, Eric J. A era das revolugdes: 1789-1849. Traducdo: Maria Tereza
Teixeira e Marcos Penchel. 332 ed. Séo Paulo: Paz & Terra, 2015. p. 88-89 (kindle).

17 DAVIS, John; GOLDBERG, Ray. A concept of agribusiness. Boston: Harvard University, 1957. p. 4.

18 Ibidem, p. 6.
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agribusiness, traduzido como agronegocio para a lingua portuguesa. Por definicéo,
agronegocio significa “a soma total de todas as operagdes envolvidas na fabricagdo e
distribuicdo de insumos agricolas; operagdes de producdo nas fazendas; e o
armazenamento, processamento e distribuicdo de commaodities agricolas e itens feitos a
partir deles.”*®

No Brasil, 0 uso do termo agribusiness?® passou a se popularizar na década de
1980, especialmente através de movimentos e eventos organizados em Séo Paulo e no
Rio Grande do Sul.?! Massilon Aratjo destaca que “somente a partir da segunda metade
da decada de 1990, o termo agronegdcio comeca a ser aceito e adotado nos livros-textos
e nos jornais, culminando com a criagdo dos cursos superiores de agronegocios, em
nivel de graduagio universitaria.”??

O Coordenador Cientifico do Cepea-Esalq/USP, Geraldo Sant’Ana de Camargo
Barros, em artigo publicado no corrente ano, consigna que 0 agronegocio “¢ uma fusao
da agropecuaria e de outros setores (ou, na maioria dos casos de partes deles)
envolvidos, direta ou indiretamente, na movimentacdo e transformacdo de matérias
primas agropecuarias.”?® Em recente trabalho, resultado da Aula Magna realizada no

61° Congresso da Sociedade Brasileira de Economia, Administracao e Sociologia Rural,

19 DAVIS, John; GOLDBERG, Ray. A concept of agribusiness. Boston: Harvard University, 1957. p. 2.

20 Com relagdo ao termo agribusiness, cunhado por John Davis e Ray Goldberg, o Professor Marcos
Fava Neves tece importantes consideragdes: “A ideia de Davis & Goldberg era a de que os problemas
relacionados com o setor agroalimentar eram muito mais complexos que a simples atividade
agropecudria. Assim, era necessario que eles fossem tratados sob um enfoque de agribusiness, e ndo
mais no enfoque estatico da agricultura. Esta ideia fica mais evidente ainda em 1968, quando o
professor Ray Goldberg publica o seu segundo livro, introduzindo o conceito de sistema
agroindustrial e analisando trés produtos especificos do agribusiness norte-americano: a soja, o trigo e
a laranja, dentro da visdo sistémica. Tem grande impacto e sucesso principalmente devido a sua
aplicabilidade e aspectos préaticos, além da coeréncia e indice de acerto de suas previsoes. (...). No
trabalho de DAVIS & GOLDBERG (1957) e no posterior de GOLDBERG (1968), o conceito de
agribusiness, colocado na introducdo como a soma de todas as opera¢des desde a pesquisa até o
consumidor final, tem sentido macroeconémico, envolvendo todos os setores (produtor, processador,
comercializador de alimentos e fibras), de todos os produtos (soja, trigo, laranja, bovinos, papel e
celulose, etc.). No Brasil, aparece paralelamente o desenvolvimento dos termos complexos
agroindustrial, derivado dos complexos industriais, ¢ cadeias agroindustriais.” NEVES, Marcos Fava.
Doutor Agro. Sdo Paulo: Editora Gente, 2012. p. 14-16.

2L ARAUJO, Massilon. Fundamentos de agronegdcios. 62 ed. Sdo Paulo: Atlas, 2022. p. 5. Conforme
destacado pelo autor, iniciativas pioneiras quanto ao uso do termo agribusiness, foram a Associacdo
Brasileira de Agribusiness, atualmente designada Associacao Brasileira do Agronegdcio (ABAG), e 0
Programa de Estudos dos Negécios do Sistema Agroindustrial (PENSA) - atual Centro de
Conhecimento em Agronegdécios -, da Fundacéo Instituto de Administracdo — FIA, dedicado a
Governanca e Gestdo de Sistemas Agroindustriais, sob a coordenacao do Professor Décio
Zylbersztejn.

22 lbidem, p. 6

23 BARROS, Geraldo. Agronegdcio: conceito e evolugdo. Séo Paulo: Centro de Estudos Avangados em
Economia Aplicada/USP, 2022.
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o professor Geraldo Barros realiza as seguintes consideracdes com relacdo a origem do

termo agronegocio:
Negodcio ¢ um termo origindrio do latim, que significa “negacdo do 6cio”.
Refere-se, portanto, a toda atividade que resulte em producdo de bens ou
servicos para atender aos desejos e necessidade de quem a executa ou de
outrem. Envolve o uso de trabalho e capital para atingir esses fins. Ndo tem a
ver com tamanho, tecnologia ou tipo de produto nem ao destino que lhe é
dado. Agronegdcios seriam todos os negécios que devem sua existéncia a
Agricultura no sentido amplo — significando o uso econdmico dos recursos
naturais organicos — animais e vegetais fundados no solo e no clima. Ou seja,
Agricultura no sentido amplo, envolvendo atividades agricolas, pecuérias,
florestais, de pesca, inclusive agroindustria (de insumos e processamento) e
agroservicos  (logisticos, comerciais, profissionais de consultoria,

financiamento, etc.). Agroneg6cios seriam todas as atividades que se ndo
fosse a agricultura (no sentido amplo) ndo existiriam?*,

Com a evolucdo desse conceito, destacaram-se académicos como a professora
Elizabeth Farina e o professor Décio Zylbersztejn, ambos da Faculdade de
Administragdo, Economia e Contabilidade da USP (FEA), que adotaram uma
abordagem sistémica baseada na nocdo de Sistemas Agroindustriais (SAG). A
professora Farina sustentava que os ‘“sistemas agroindustriais compreendem os
segmentos antes, dentro e depois da porteira da fazenda, envolvidos na producéo,
transformacdo e comercializacdo de um produto agropecudrio bésico, até chegar ao
consumidor final”.?®

Na obra “Estruturas de governanca e coordenacdo do agribusiness: uma
aplicacdo da nova economia das instituicdes”?, Décio Zylbersztejn realiza uma analise
minuciosa dos sistemas agroindustriais, com enfoque nos diversos arranjos de

coordenacdo presentes nesses sistemas®’. O estudo citado faz uma releitura das

24 BARROS, Geraldo. Agronegdcio: conceito, projeto, implementacéo e resultados socioecondmicos no
Brasil. Aula Magna. In: 61° Congresso da SOBER, julho, Piracicaba/SP, Brasil, 2023.

%5 FARINA, Elizabeth. Abordagem sistémica dos negdcios agroindustriais e a economia de custos de
transacdo. In: FARINA, Elizabeth; FURQUIM, Paulo; SAES, Maria. Competitividade: mercado,
estado e organizagdes. Sdo Paulo: Editora Singular, 1997. p. 164-165.

% ZYLBERSZTEJN, Décio. Estruturas de governanca e coordenacéo do agribusiness: uma aplicagéo
da nova economia das institui¢des. 1995. Tese. Doutorado — Departamento de Administracdo da
Faculdade de Economia, Administracdo e Contabilidade da Universidade de Sao Paulo, S&o Paulo,
1995. p. 1109.

27 Neste contexto, é importante destacar a aproximag&o entre Direito e Economia, que deu inicio a um
campo de pesquisa proprio. Também podemos chamar de “Law and Economics” ou “Economics
Analysis Of Law ”. Bruno Salama destaca que este movimento representou uma das influéncias mais
significativa na literatura juridica da segunda metade do século passado, “tendo surgido nos Estados
Unidos, nas Universidades Chicago e Yale, o movimento se espalhou primeiro pelos Estados Unidos,
depois pelo mundo. Desde os anos 1980, a disciplina vem ganhando cada vez mais visibilidade nos
paises da tradicdo de Direito Continental, inclusive o Brasil.” No Brasil, diversos autores foram
pioneiros neste campo, contribuindo de forma decisiva para a introdugao e desenvolvimento da “Law
and Economics” no contexto juridico brasileiro. Entre eles, destacam-se Armando Castelar Pinheiro,
Jairo Saddi, Rachel Sztajn, Décio Zylbersztejn, Ivo Gico Janior, Luciano Benetti Timm, Cristiano
Carvalho, entre outros. Ademais, quanto ao conceito, Bruno Salama destaca: “pode-se conceituar a
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propostas de Davis e Goldberg, adotando a perspectiva da Teoria dos Custos de

Transagdo (TCT)?8 de Ronald Coase?® e Oliver Williamson®.

disciplina de Direito e Economia como um corpo teérico fundado na aplicacdo da Economia as
normas e institui¢des juridico-politicas”. SALAMA, Bruno. O que é “direito e Economia”. In: TIMM,
Luciano Benetti. (Org.). Direito e Economia. 22 ed. Porto Alegre: Livraria do Advogado, 2008. p. 50-
51. Para Ivo Gico Janior, “A Analise Econdmica do Direito nada mais é que a aplicacdo do
instrumental analitico da economia, em especial da microeconomia e da economia do bem-estar
social, para se tentar compreender, explicar e prever as implica¢des faticas do ordenamento juridico.
Bem como da logica (racionalidade) do proprio ordenamento juridico. Em outras palavras, a AED é a
utilizacdo da abordagem econémica para tentar compreender o direito no mundo e o mundo do
direito.” GICO JUNIOR, Ivo. Introdugao ao direito e economia. In: TIMM, Luciano Benetti. (Org.).
Direito e Economia no Brasil. 3% ed. Sdo Paulo: Editora Foco, 2019. p.13-14. Ademais, merece
destaque a defini¢do de Luciano Benetti Timm: “A Andlise Econdmica do Direito (AED) é um
método de andlise do Direito. Ela se vale de ferramentas da Ciéncia Econdmica — fundamentalmente
da Microeconomia, mas mais recentemente da Economia comportamental — para explicar o Direito e
resolver problemas juridicos a partir de “outro olhar da catedral” (para usar a metafora do Prof. de
Yale, Guido Calabresi) — isto €, para além da dogmatica juridica, entendida essa como descri¢do
I6gico-sistematica do direito positivo.” TIMM, Luciano Benetti. Analise econdmica do Direito: breves
notas. Revista Juridica UNIGRAN, v. 20, n. 40. Jul./Dez. 2018. p .13. Por fim, no que diz respeito a
Microeconomia, cujas contribui¢Bes sdo essenciais para a Analise Econdmica do Direito (AED),
algumas obras de referéncia se destacam, incluindo: PINDICK, Robert S.; RUBINFELD, Daniel L.
Microeconomia. Traducéo Daniel Vieira, reviso técnica de Edgard Merlo, Julio Pires. 8. ed. Séo
Paulo: Pearson Education Brasil, 2013; e KRUGMAN, Paul; WELLS, Robin. Microeconomia.
Tradugdo de Regina Célia Simille de Macedo. 3. ed. Rio de Janeiro: Elsevier, 2015; e VARIAN, Hal
R. Microeconomia: uma abordagem moderna. Traducgdo de Regina Célia Simille de Macedo. 9. ed.
Rio de Janeiro: Elsevier, 2015; entre outros.

% No que diz respeito a Teoria dos Custos de Transagdo (TCT), Lucas Pacheco Vieira oferece uma
sintese precisa das contribui¢des dos principais autores: “Ronald Coase, por sua vez, inaugurou a
teoria dos custos de transacao, quando prop6s, em seu artigo The Nature of the Firm, publicado em
1937, que a principal razdo pela qual os agentes econdmicos criam empresas consiste na redugdo dos
custos de ‘organizar’ a produgdo por meio do mecanismo de mercado, tais como o0s custos de
descoberta das informacGes sobre os precos relevantes e 0s custos de negociacdo e celebracdo de um
contrato individual para cada transacéo de troca ocorrida no mercado. Posteriormente, no artigo The
Problem of Social Cost, publicado em 1960, Coase denominou estes dnus como ‘Cost of Market
Transactions’, esclarecendo que ‘a fim de efetuar uma transac&o no mercado, é necessario descobrir
com quem se deseja fazer a transacdo, informar as pessoas que se quer fazer a transagdo e em que
termos, conduzir negociagfes que levam a um acordo, redigir o contrato, realizar a inspecéo
necessaria para assegurar que os termos do contrato estdo sendo cumpridos, e assim por diante”.
Sistematizando a teoria de Coase e combinando-a com outras vertentes, o Professor da Universidade
da California, em Berkeley, o economista Oliver Williamson, colocou a transacdo como a unidade
bésica, elementar, da economia das organiza¢des, bem como sustentou que a compreensao da
economia de custos de transacgao € central para o estudo das organizagdes. Segundo o professor de
Berkeley, que foi agraciado com o Prémio Nobel em 2009, a economia de custos de transagao
funciona a partir de ideias-chave que incluem “comparative economic organization (Coase (1937)),
private ordering (Llewellyn (1931)), adaptation as the central problem of economic organization
(Barnard (1938); Hayek (1945)), behavioral attributes of human actors (Simon (1985)), and the
distinction between the institutional environment and the institutions of governance (Davis and North
(1971))”. Williamson agregou, entre outras contribui¢des, os atributos humanos comportamentais que
dado origem aos custos de transacdo: (i) racionalidade limitada (bounded rationality), segundo a qual o
comportamento humano é intencionalmente racional, mas ndo perfeitamente/completamente racional,
de modo que todos os contratos/transacfes sdo incompletos; e (ii) oportunismo, entendido como a
busca pelo autointeresse diante de complica¢des contratuais ou acontecimentos imprevistos. Da
mesma forma, Williamson propds a existéncia de trés dimensdes essenciais para o estudo das
transac@es: a frequéncia em que ocorrem as transag@es; a incerteza sobre as perturbagdes as
transagdes; e a condicdo de especificidade do ativo.” VIEIRA, Lucas. A tributacdo nos contratos de
compartilhamento de custos e despesas. Rio de Janeiro: Lumen Juris, 2020. p. 113-114.

2 A teoria dos custos de transacgdo, de Ronald Coase, tem como marco o artigo The Nature of the Firm,
publicado em 1937, cujas ideias foram aprimoradas pelo economista Oliver Williamson. Coase aborda
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Segundo Décio, a “Economia dos Custos de Transacao permite formular e testar
hipGteses a respeito da organizagdo de sistemas em geral e de agribusiness, em
particular, com possibilidades de aplicagdo em coordenacdo e competitividade de
sistemas produtivos.”3!

Na linha do pensamento de Coase, 0s agentes econdmicos criam empresas (ou
firmas) com o objetivo de minimizar os custos, ou, em outros termos, é possivel afirmar
que servem como mecanismos de governanca de contratos. Uma das mensagens centrais
é¢ que mercados e “firmas” operam com custos reais, positivos, enfatizando a
necessidade de lidar com o mundo tal como ele realmente €. Conforme destaca Décio
Zylbersztejn e Rachel Sztajn, isso se contrapde a visdo dos economistas neocléssicos, 0s
quais negligenciam a importancia das organiza¢des na economia. “Organizacdes e
mercados sao duas faces da mesma moeda, ambas tém custo para funcionar”,
complementam os autores®?.

Nesse ponto, com relacdo a contribuicdo de Coase, Décio Zylbersztejn e Rachel
Sztajn tecem as seguintes consideragoes:

Se formos capazes de criar instituicdes que reduzam os custos de transacdo,
definidos por Barzel como os custos de transferir, capturar e proteger 0s
Direitos de Propriedade, entdo os individuos na sociedade se engajardo em
transacOes para resolver os problemas alocativos desses direitos. O Estado
tem o papel fundamental de garantir as instituigdes, dar-lhes seguranca,

criando as condigdes para o funcionamento dos mercados e outros arranjos
institucionais®.

No ambito da Nova Economia Institucional, as contribuices de Oliver
Williamson e Douglas North foram valiosas, aprimorando as ideias de Ronald Coase. O
professor Williamson, responsavel pela elaboracdo da teoria da economia dos custos de

transacdo, que teve como ponto de partida o estudo de Coase, introduziu pressupostos

essa questdo no artigo intitulado The Institutional Structure of Production, o qual oferece um
panorama detalhado da evolucdo do pensamento econdmico a respeito da firma, destacando a
importancia dos custos de transacdo e dos contratos como mecanismos de governanca. COASE,
Ronald. The Institutional Structure of Production. University of Chicago Law Occasional Paper, n.
28, 1992,

30 WILLIAMSON, Oliver. Transaction-Cost Economics: The Governance of Contractual Relations.
Journal of Law and Economics, v. 22, n. 2, p. 233-261, Oct. 1979.

31 ZYLBERSZTEJN, Décio. Estruturas de governanca e coordenacéo do agribusiness: uma aplicagéo
da nova economia das institui¢des. 1995. Tese. Doutorado — Departamento de Administracdo da
Faculdade de Economia, Administracdo e Contabilidade da Universidade de Sao Paulo, S&o Paulo,
1995. p. 3.

32 ZYLBERSZTEJN, Décio; SZTAIN, Rachel. Analise econdmica do Direito e das Organizagdes. In:
ZYLBERSZTEJN, Décio; SZTAIN, Rachel. Direito e Economia. Rio de Janeiro: Elsevier, 2005. p.
5.

3 lbidem, p. 6.
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comportamentais importantes, com destaque para a racionalidade limitada e para o
oportunismo (busca pelo autointeresse). Na andlise de Zylbersztejn e Sztajn, “o seu
trabalho ressalta o papel das organizagdes como forma de coordenar e minimizar os
custos de transacdo, definidos com os custos de desenhar, monitorar e exigir o
cumprimento de contratos.”*

Para North, vencedor do Nobel de economia de 1993, as institui¢cfes de um pais
sdo cruciais para o seu desempenho econdmico, sendo fundamentais na definicdo da
estrutura de incentivos®®. Seguindo essa perspectiva, Zylbersztejn e Sztajn destaca a
importancia da Nova Economia Institucional®® na expansio e aprofundamento do estudo
dos Sistemas Agroindustriais, enriquecendo 0 conceito originalmente proposto por
Goldberg. Esta abordagem inovadora incorpora elementos como 0s custos de transacéo,
contratos e direitos de propriedade, e enfatiza a importancia de fatores como
conhecimento, recursos e a influéncia do contexto institucional na moldagem da
estrutura de incentivos.®’

No que diz respeito a estrutura do agronegocio, Massilon Aradjo destaca que o
setor € caracterizado por diversas fungdes essenciais, abrangendo: “suprimentos a
producdo agropecuaria”; “producdo agropecudria propriamente dita”; “beneficiamento,
processamento e  transformacdo”;  “acondicionamento e armazenamento”;
“distribuicdo”; “consumo”; e “servigcos complementares (publicidade, bolsas de
mercadorias, politicas publicas etc.)”.%®

Essa perspectiva mais alargada das funcGes do setor converge para a “visao
sistémica do agroneg6cio”. Essa abordagem, na licdo do autor, permite compreender o

setor a partir da seguinte segmentacdo: “antes da porteira”, “dentro da porteira” (ou

3 ZYLBERSZTEJN, Décio; SZTAIN, Rachel. Analise econdmica do Direito e das Organizagdes. In:
ZYLBERSZTEJN, Décio; SZTAIN, Rachel. Direito e Economia. Rio de Janeiro: Elsevier, 2005. p.
9.

%5 NORTH, Douglas C. Institui¢des, mudanga institucional e desempenho econdmico. Tradugdo de
Alexandre Morales. S&o Paulo: Trés Estrelas, 2018. Na mesma linha, corrobora-se a tese de Daron
Acemoglu e James Robinson de que institui¢cdes inclusivas, tal como um sistema juridico que garanta
protecdo aos contratos, constituem fatores de primeira ordem para o crescimento do sistema
econdmico de um pais. Veja-se: ACEMOGLU, Daron; ROBINSON, James. Por que as nagées
fracassam: as origens do poder, da prosperidade e da pobreza. Rio de Janeiro: Elsevier, 2012. pp. 58-
59.

3 Sobre o tema, destaca-se a obra de Maria Saes. Veja-se: SAES, Maria Sylvia Macchione. Estratégias
de diferenciacdo e apropriacdo da quase-renda na agricultura: a producéo de pequena escala. Séo
Paulo: Annablume, Fapesp, 2009. p. 95. A autora estuda as estratégias de diferenciacdo no SAG do
café no Brasil. Dentre os pontos abordados, destaca-se o tépico sobre 0s custos de transagdo na
producéo do café.

37 ZYLBERSZTEIN, Décio. Agribusiness systems analysis: origin, evolution and research perspectives.
Revista de Administracdo, v. 52, n. 1, p. 114-117, Jan./Mar. 2017. p. 3.

% ARAUJO, Massilon. Fundamentos de agronegdcios. 62 ed. Sao Paulo: Atlas, 2022. p. 14.


https://www.sciencedirect.com/journal/revista-de-administracao
https://www.sciencedirect.com/journal/revista-de-administracao/vol/52/issue/1
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“durante a porteira”) e “depois/apds a porteira”; ou, significando a mesma coisa, “a

2 6

montante da producdo agropecudria”, “produgdo agropecudria propriamente dita” e “a
jusante da producéo agropecuaria.”®® Para uma apresentagdo organizada das atividades

de cada setor, o Quadro 1 oferece essas informacoes:

Quadro 1 — Setores do agronegdcio e atividades vinculadas

SETORES ATIVIDADES

Antes da porteira Fornecedores de insumos e servigos: maquinas,
implementos,  defensivos,  fertilizantes,  sementes,
pesquisas, tecnologia, crédito rural.

Dentro da porteira Conjunto de atividades desenvolvidas dentro das unidades
produtivas agropecuérias (fazendas), englobando o preparo
e manejo do solo, plantio, tratos culturais, irrigacdo,
colheita, formacdo e manutencdo de pastagens, criages,
etc, até a ultimagdo da colheita, ou 0 animal pronto, para
chegar na primeira fase de comercializagdo.

Depois da porteira Atividades de armazenamento, beneficiamento, abate de
animais, industrializacdo, embalagens, distribuigdo,
logistica de transportes, propaganda, 6rgdos para registros
gerais, Orgdos de fiscalizagdo, conselhos de classe,
profissionais, consumo de produtos alimentares, fibras e
produtos energéticos provenientes da biomassa e outros.

Fonte: Elaborado pelo autor a partir do contetido da obra de Massilon J. Aratjo.*

Na literatura juridica, Renato Buranello, ao adotar a tese dos sistemas
agroindustriais, caracteriza o agronegécio como um sistema estruturado de atividades
econdmicas. Ele ressalta que “a crescente implantagdo operacional de sistemas
agroindustriais permitiu a integracdo de capitais agricola, comercial, industrial e
financeiro, que hoje mostram um desenvolvimento incomparavel do mercado agricola
com 0s outros setores nacionais.”*! Seguindo essa abordagem, Buranello define o
agronegocio como um conjunto organizado de atividades econdmicas “que envolve
todas as etapas compreendidas entre o fornecimento dos insumos para producdo até a
distribuicéo para consumo final de produtos, subprodutos e residuos de valor econémico
relativos a alimentos, fibras naturais e bioenergia.”*?

No ambito juridico, a doutrina e a legislacio*® tém progressivamente

incorporado o conceito de agronegocio, conforme articulado no presente tépico. Com

¥ ARAUJO, Massilon. Fundamentos de agronegdcios. 62 ed. Sao Paulo: Atlas, 2022. p. 13.

40 lbidem, p. 13-14.

41 BURANELLO, Renato. Manual do Direito do Agronegdcio. 2. ed. Sdo Paulo: Saraiva Educacio,
2018. p. 29.

42 bidem, p. 32.

4 Nesse sentido: “A legislacdo brasileira tem acatado o vocabulo agronegdcio em diversos institutos. Na
area de titulos de crédito, positivaram-se no ordenamento brasileiro o certificado de direitos
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relacdo a jurisprudéncia, observa-se que os Tribunais vém adotando a expressao
“agronegdcio” em seus julgados**, o que reflete a crescente relevancia e reconhecimento
do setor no contexto legal.

Além da mera adocdo da expressao “agronegdcio”, € importante que haja uma
compreensdo aprofundada do conceito e da sua relevancia, incluindo todas as
particularidades inerentes ao setor. Com esse entendimento aprofundado, é possivel
elaborar estratégias e abordagens adequadas, adaptadas as caracteristicas especificas do
agronegocio. Isso pode levar a decisbes judicias e/ou mudancas legislativas que

efetivamente reflitam as complexidades e necessidades desse setor.

2.2 AEVOLUCAO DO AGRONEGOCIO E A IMPORTANCIA DOS CONTRATOS

Apesar do notavel potencial do Brasil para a agropecuaria®®, que poderia ser
descrito, sem exagero, como uma vocacdo, até meados da década de 1960 ndo havia um
incentivo substancial para o desenvolvimento do setor. Na época, a mentalidade
predominante era a de que o desenvolvimento econdémico do pais deveria ser liderado
pela industria. Essa visdo colocava a agricultura em uma dificil posicdo, sem o
reconhecimento de seu potencial, impedindo que pudesse desempenhar papel
importante para o crescimento econémico do pais.

Na licdo de Carlos Bacha, “o periodo de 1946 a 1964 caracteriza-se pelo

predominio das ideias cepalinas de que o desenvolvimento econémico deve ser liderado

creditérios do agronegécio (CDCA), a letra de crédito do agronegécio (LCA) e o certificado de
recebiveis do agronegocio (CRA), todos pela Lei n® 11.076/2004. A recente Lei do Agro (Lei n°
13.986/2020), que reconfigurou a CPR e trouxe varias inovacdes*, denominou o capitulo VII como
“Dos titulos do agronegdcio”, cujo objeto sdo os titulos da Lei n® 11.076/2004 (inclusive CDA e
WA)”. VIEIRA, Lucas et al. Reforma Tributéria e o Agronegdcio. Rio de Janeiro: Lumen Juris,
2023. p. 69. Nesse sentido, destaca-se, também, a obra: VIEIRA, Lucas; MOURAO, Pablo;
MANICA, Alexandre. Lei do agro: nova CPR, patriménio rural em afetacdo e cédula imobiliéria
rural. Rio de Janeiro: Lumen Juris, 2020.

4 No que diz respeito ao uso da expressdo "agronegécio” pelos Tribunais, o seguinte trecho merece
destaque: “Nos Tribunais Superiores, as pesquisas nos buscadores de jurisprudéncia do Supremo
Tribunal Federal e do Superior Tribunal de Justiga culminam em decisdes, monocraticas e colegiadas,
principalmente sobre matéria tributaria, empresarial/crediticia e de direitos reais. No STJ, fala-se do
REsp 1.839.986/AL, de relatoria do Min. Herman Benjamin, sobre a contribui¢cdo ao SENAR44; do
REsp 1327643/RS, de relatoria do Min. Luis Felipe Salomé&o, sobre CPR; do REsp 1049984 / MS, de
relatoria do Min. Antonio Carlos Ferreira, sobre CPR; do AgRg na MC 24192 / MT, de relatoria do
Min. Marco Buzzi, em uma acéo reivindicatoria; etc.” VIEIRA, Lucas et al. Reforma Tributéariae o
Agronegdcio. Rio de Janeiro: Lumen Juris, 2023. p. 71.

4 O Brasil possui uma condicéo privilegiada para a agricultura devido a uma série de fatores, entre eles,
destacam-se o vasto estoque de terras araveis, condicdo climética favoravel, disponibilidade de agua
doce, entre outros fatores.
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pela industrializagdo e n&o pela agropecuaria.”*® Nesse contexto, os planos econdmicos
da época priorizavam o desenvolvimento da inddstria em detrimento da agropecuéria. E
inegavel a importancia da industria para o progresso econémico, no entanto, o que se
pretende destacar € que essa abordagem resultou em uma alocacgéo de recursos, politicas
e incentivos que favoreciam de forma majoritaria o setor industrial. Em contrapartida, a
agropecuéria ndo era reconhecida como um setor capaz de contribuir de forma
significativa para o desenvolvimento econdémico do pais.

Hebert Klein e Francisco Luna, em suas andlises, apontam que em 1960 o Brasil
convivia com niveis elevados de fome e subnutricdo, apesar de importar quantidade
significativa de alimentos. Nesse periodo, o café era o principal produto agricola,
representando mais de 50% do valor de todas as exportacGes brasileiras. Essa
dependéncia do café como o principal produto de exportacdo era uma caracteristica da
economia desde a metade do século XIX*7.

A estrutura do setor era incipiente, sendo que a producdo ndo era capaz de
atender a demanda interna, situacdo que ao longo dos anos foi preocupando. Além da
monocultura do café, o cenario apontava as limitacdes de um setor que ndo conseguia
atender as necessidades basicas de sua populacdo, apesar das riquezas naturais
conhecidas. Diante desse cenério e do potencial agricola do pais, tornou-se evidente a
necessidade de transformacdo do setor. O caminho era investir em infraestrutura e
pesquisa, diversificacdo da producdo para além da monocultura do café, bem como a
expansdo das fronteiras agricolas.

Esse movimento teve impacto significativo. Nas Gltimas décadas, o agronegécio
experimentou um crescimento extraordinario, evoluindo de uma situacdo em que a
maior preocupacdo era garantir a seguranca alimentar interna para se tornar um dos
principais produtores e exportadores de alimentos do mundo. Em poucas décadas, o
Brasil ndo s6 conseguiu cumprir as necessidades alimentares de sua populacdo, como se
estabeleceu como um dos principais players do mercado agricola global.

Além do fortalecimento e modernizacdo da politica agricola, podem ser citados
como fatores determinantes para esses resultados notaveis, a disponibilidade de recursos

naturais e o forte investimento em tecnologias, tanto fisicas quanto bioldgicas. Essas

4% BACHA, Carlos José Caetano. Economia e politica agricola no Brasil. Sdo Paulo: Alinea Editora,
2018. p. 207.

47 KLEIN, Herbert S.; LUNA, Francisco Vidal. Alimentando o mundo: o surgimento da moderna
economia agricola no Brasil. Traducdo de Laura Teixeira Motta. Rio de Janeiro: FGV Editora; Sdo
Paulo: Imprensa Oficial do Estado de S&o Paulo, 2020. p. 65.
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“condigdes capacitadoras” foram fundamentais para superar diversos elementos que
anteriormente limitavam o desenvolvimento do setor. Entre esses elementos, dois
fatores institucionais merecem destaque: estruturas de crédito rural e pesquisa
agricola“®,

O fortalecimento do setor foi impulsionado pelo boom das commodities*, o que
terminou servindo de estimulo aos empreendedores agricolas®®. Como resultado,
verificou-se um significativo aumento da &rea cultivada (expansdo das fronteiras
agricolas) e da produtividade por meio do uso de tecnologia de ponta (agricultura de
precisdo). Ndo por acaso, conforme ja mencionado, 0 pais se tornou um dos maiores
produtores e exportadores de soja (complexo soja), carne bovina, suina e aves, milho,
algoddo, acucar, etanol, café, frutas, produtos do setor florestal, entre outras
commodities®?.

Ao longo das Gltimas décadas, o Produto Interno Bruto (PIB) do agronegécio
tem demonstrado um crescimento substancial, constituindo um pilar essencial para o

desenvolvimento econdmico do pais®. De acordo com os pesquisadores do Cepea/USP,

48 CHADDAD, Fabio. Economia e organizacgdo da agricultura brasileira. Sdo Paulo: Elsevier, 2017.
p. 19.

4 lbidem, p. 20. Segundo o autor, Fabio Chaddad, “[...] os investimentos pUblicos e privados nas décadas
de 1970 e 1980 forneceram as condi¢des necessarias para o desenvolvimento agricola no Brasil e
como a liberalizagdo da economia brasileira nos anos 1990 e o boom das commadities no inicio do
século XXI forneceram fortes incentivos econdmicos para empreendedores agricolas tornarem as
terras cultivaveis produtivas e aumentarem a produtividade com o uso de tecnologia modernas.”

50 Sobre o tema, o livro de Javier Blas e Jack Farchy, merece atencdo especial ao abordar a tematica do
comeércio global de commaodities. A partir dos anos 2000, com o0 aumento da demanda mundial por
alimentos, os traders de commaodities agricolas ganharam uma importancia estratégica sem
precedentes. A obra oferece uma reflex&o sobre a evolugédo desse mercado e os principais atores
envolvidos. Com relacdo as empresas que influenciam o mercado, os autores, em uma passagem que
remete a 2008, afirmam: “se a Vitol, a Glencore e a Trafigura eram as principais traders de petroleo e
metais, o comércio de commodities agricolas alimentares era dominado por quatro empresas,
conhecidas como “ABCD”: Archer Daniels Midland, Bunge, Cargill e Louis Dreyfus.” BLAS, Javier;
FARCHY, Jack. O mundo a venda: dinheiro, poder e os traders que negociam os recursos do
planeta. Traduzido por Daniel Salgado. Rio de Janeiro: Alta Books, 2022. p. 267.

51 Hoje, o Brasil € um dos lideres mundiais em exportagdo agricola de commodities. Exemplos: soja,
milho, trigo, algodao, carne bovina, celulose, etc. Conceito: “Commodity pode ser definida como um
ativo fisico que possui caracteristicas padronizadas, de ampla negociacao em diversas localidades, que
pode ser transportado e armazenado por um longo periodo de tempo. [...]. Ainda sobre a defini¢do da
terminologia — de acordo com Geman (2005, p. 1), o termo commodity pode ser atribuido a um bem
de consumo cuja escassez, na forma de exaustdo na extracdo, ou na reducéo de estoques globais,
causara um impacto no pre¢o em ambito mundial.” MOLERO, Leonel; MELLO, Eduardo.
Derivativos — Negociacgao e Precificacdo. Sdo Paulo: Saint Paul Editora, 2018. p. 277 — 278.

520 economista gaticho Ant6nio da Luz, ao analisar de forma detalhada a produg&o agricola do pais,
destaca, com precisdo, que por muito tempo o setor foi visto como atrasado, monocultor e de baixa
geragdo de valor. Destaca, ainda, que “A agricultura também foi palco de conflitos ideoldgicos, em
que muitas vezes o papel econdmico do setor era relegado a um segundo plano, com o seu papel social
sendo protagonista das aten¢des, ignorando-se a contribuicdo para o crescimento econdmico que esse
setor produtivo de fato poderia dar.” O setor experimentou avangos significativos e deixou para tras
essa perspectiva atrasada. Em sua analise, 0 economista apresenta nimeros que corroboram com a tese
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os dados indicam que o PIB do setor poderia alcancar R$ 2,62 trilhdes em 2023,
podendo responder por 24,1% do PIB do pais.>® As exportagdes representam quase 50%
do total exportado, gerando superavits significativos®, impactando de forma decisiva a
balanca comercial do pais®. Os dados, como visto, evidenciam o papel central do setor
na economia brasileira. Esses sdo os ultimos dados disponiveis, podendo sofrer
alterac6es quando da consolidacdo de todos os nimeros de 2023.

E preciso ressaltar que, apesar dos desafios impostos pela pandemia de Covid-
19, causada pelo Sars-CoV-2, o setor ndo apenas se manteve firme, mas também
alcancou um desempenho recorde em termos de volume e faturamento nos ultimos
anos®®. A titulo de exemplo, no ano de 2020, o comércio exterior movimentou cerca de
US$ 101 bilhdes®, representando uma parcela significativa das exportacoes totais do
pais (total de 48%, superando a participacdo do ano de 2019). Esses numeros sao
impressionantes quando se considera o periodo de duas décadas, veja-se: “De 2000 a
2020, o saldo comercial do agronegdcio brasileiro (receitas das exportacbes menos
gastos com importagdes em dolares) aumentou quase cinco vezes, apresentando

crescimento de 492%.”%8

de que o agroneg6cio brasileiro gera alto valor agregado, sendo equivocado o argumento de que a
agricultura produz itens de baixo valor agregado. Por fim, o economista destaca que “Para cada R$
1,00 produzido na agropecuaria, gera-se R$ 0,57 de valor adicionado, enquanto a industria, quando
produz esse mesmo valor, adiciona R$ 0,33. Além do mais, a agropecuaria brasileira apresenta o
maior fator de multiplicacdo do valor agregado entre os principais paises produtores, 0 que sugere a
existéncia de uma importante vantagem comparativa para a agropecuaria do pais. Dito isso, a
agropecudria deve ser encarada pelos policy makers e pela sociedade como um importante setor para o
crescimento econdmico brasileiro, ndo como um setor que deve ser superado.” LUZ, Ant6nio. O mito
da producéo agricola de baixo valor agregado. Revista de Politica Agricola. Ano XII, n° 2,
abr./mai./jun. 2014. p. 22-37.

5 CENTRO DE ESTUDOS AVANCADOS EM ECONOMIA APLICADA. PIB do Agronegécio

Brasileiro. CEPEA, 2023.

Conforme informagdes do Ministério da Agricultura e Pecuéria, as exportaces do agronegécio

atingiram o valor de US$ 14,4 bilhdes em julho. O complexo soja, carnes de frango e suina, celulose e

algod&o foram os principais produtos responséveis por esse desempenho. BRASIL. Ministério da

Agricultura e Pecuéria. Exportacdes do agronegécio sdo recorde com US$ 14,4 bilhdes em julho.

Ministério da Agricultura e Pecudria, 2023.

5 ARAUJO, Massilon. Fundamentos de agronegécios. 6. ed. S&o Paulo: Atlas, 2022. p. 30.

5 Sobre o tema, 0 estudo da Escola de Economia de S&o Paulo (FGV EESP) merece destaque:

VARGAS, Daniel Barcelos; PINTO, Talita Priscila; SAMPAIOQ, Joelson. Agronegocio &

Federacao: como a Covid-19 impactou o agronegdcio nas regides e estados brasileiros?. Sdo Paulo:

FGV, 2020.

Em complemento, cabe informar que até junho de 2021 as exporta¢des brasileiras do agronegdcio

atingiram US$ 61.494.067.537, lideradas pelos seguintes Estados: Mato Grosso (20,31%), Sao Paulo

(14,96%), Parana (11,91%), Rio Grande do Sul (10,70%), etc. BRASIL. Ministério da Agricultura,

Pecuaria e Abastecimento. Indicadores Gerais Agrostat - Estatisticas de Comércio Exterior do

Agronegdcio Brasileiro. Ministério da Agricultura, Pecuéria e Abastecimento, 2023.

% CENTRO DE ESTUDOS AVANCADOS EM ECONOMIA APLICADA. indices — Exportacao do
Agronegdcio 2020. Sdo Paulo: Cepea, USP, 2020.

54

57
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Como mencionado, o0 agronegocio tem ampliado sua participagdo no Produto
Interno Bruto brasileiro. Essa expansdo estabelece, de forma inquestionavel, o setor
como um dos principais pilares da economia brasileira. O Grafico 1, a seguir, detalha
essa evolucdo, exibindo a contribuicdo dos diferentes setores do agronegocio ao PIB do
Brasil no periodo entre 2016 e 2021%°.

Gréfico 1 — Participagdo do agronegocio e seus segmentos no PIB
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Fonte: Rodrigo Daniel Feix et al.®°

Essa robusta participacdo é reflexo do avanco tecnoldgico e do expressivo
aumento da produtividade que caracteriza o setor. A evolucdo comparativa entre area
plantada e producdo agricola, é uma clara e irrefutavel evidéncia desse progresso,
representando notavel melhoria na eficiéncia e na inovacédo das praticas agricolas. Além
disso, os nimeros demonstram a capacidade do agronegdcio brasileiro de se adaptar e

evoluir. Veja-se:

% FEIX, Rodrigo Daniel et al. Painel do Agronegdcio do Rio Grande do Sul — 2022 — Departamento
de Economia e Estatistica (DEE/SPGG). Porto Alegre: SPGG, 2022. p. 7.

0 FEIX, Rodrigo Daniel et al. Painel do Agronegdcio do Rio Grande do Sul — 2022 — Departamento
de Economia e Estatistica (DEE/SPGG). Porto Alegre: SPGG, 2022. p. 7.
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Graéfico 2 — Areas plantadas e producdes — 1990 a 2021
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Fonte: Massilon J. Aradjo.®

Em estudo divulgado pela Embrapa, que analisou os dados de producdo e os
indices de produtividade agricola entre 1975 e 2017, que corrobora com os dados do
Gréafico 2, acima, observa-se um impressionante crescimento do setor, em especial no
que se refere ao ganho de eficiéncia. Segundo a pesquisa, “a producdo de graos, que era
de 38 milhOes de toneladas, cresceu mais de seis vezes, atingindo 236 milhdes,
enquanto a area plantada apenas dobrou.”®

Com relacdo ao Estado do Rio Grande do Sul, a titulo de exemplo, a
produtividade, assim como em outras regifes agricolas do pais, foi o principal vetor de
crescimento do setor. Conforme destacado no relatério do Departamento de Economia e
Estatistica do Estado (DEE/RS), agricultores gauchos incorporaram inovacdes
tecnoldgicas provenientes da inddstria de maquinas e insumos, adaptaram o uso do solo
e adotaram novas técnicas de cultivo, como rotacdo de culturas, plantio direto e
agricultura de precisdo®. Relacionado ao referido ganho de produtividade, o Grafico 3 é

elucidativo:

6. ARAUJO, Massilon. Fundamentos de agronegdcios. 62 ed. Sdo Paulo: Atlas, 2022. p. 29.

62 EMBRAPA. Trajetoria da Agricultura Brasileira. Brasilia, DF: Embrapa, 2023.

8 FEIX, Rodrigo Daniel et al. Painel do Agronegdcio do Rio Grande do Sul — 2022 — Departamento
de Economia e Estatistica (DEE/SPGG). Porto Alegre: SPGG, 2022. p. 28-29.
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Gréfico 3 — Areas plantadas e produgdes no Rio Grande do Sul — 1978 a 2022
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Nota: 1. Area medida em milhdes de hectares e producdo medida em milhdes de toneladas.
2. Os dados da safra 2021/2022 foram estimados em agosto de 2022.
Fonte: Rodrigo Daniel Feix et al.5

A producdo em larga escala do agronegdécio brasileiro, que gerou excedentes
significativos, além de garantir o abastecimento interno, desempenha papel importante
na seguranca alimentar de muitos paises. Tudo indica que esse ciclo virtuoso do
agronegocio ainda esta longe do esgotamento, em especial por conta da crescente
demanda impulsionada principalmente pela Asia. Isso faz com que o Brasil assuma uma
importancia cada vez mais estratégica no mercado internacional, assumindo posicao de
principal fornecedor de alimentos no cenario global.

Os dados disponiveis demonstram, de maneira inequivoca, a ascensdo do pais
como poténcia agricola. A respeito da evolucdo e do desenvolvimento do setor, Hebert
Klein e Francisco Luna trazem consideragdes valiosas:

Todas essas mudancas significam que o Brasil foi capaz ndo s6 de suprir a
demanda interna, o que resultou em uma queda bastante significativa da
subnutricdo no pais a partir dos anos 1970, mas também pOde exportar
quantidades significativas de produtos agricolas para o mercado mundial. Até
mesmo alguns produtos voltados principalmente para o mercado local
recentemente ganharam importancia no mercado internacional, como é o caso
do milho. O extraordinario crescimento da produtividade na agricultura

brasileira trouxe ndo apenas a autossuficiéncia para o Brasil em quase todos
0s géneros alimenticios e em muitas culturas destinadas a exportagdo, mas

6 FEIX, Rodrigo Daniel et al. Painel do Agronegdcio do Rio Grande do Sul — 2022 — Departamento
de Economia e Estatistica (DEE/SPGG). Porto Alegre: SPGG, 2022. p. 29.
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também permitiu que o pais se transformasse em um celeiro mundial,
exportando e vendendo grande quantidade de produtos agricolas®.

O setor primério no Brasil passou por uma transformacao notavel, evoluindo de
uma atividade predominantemente agricola para uma complexa cadeia de agentes
econémicos. Essa cadeia inclui, além de produtores rurais, uma serie de outros agentes
essenciais: instituicdes financeiras, fornecedores de insumos (adubos, sementes,
defensivos agricolas), fabricantes de méaquinas e equipamentos, agroindustrias e
cooperativas, responsaveis pelo processamento e industrializacdo/beneficiamento dos
produtos, tradings ou empresas comerciais exportadoras, que gerenciam a distribuicéo
global, distribuidores responsaveis por levar os produtos até o consumidor final®. Em
funcdo dessa evolugdo, o conceito de setor primario, ou “agricultura”, terminou nao
fazendo mais sentido, tendo em vista sua abrangéncia limitada.

A abordagem sistémica, analisada anteriormente, oferece uma perspectiva mais
abrangente e integrada da cadeia produtiva. Essa visdo permite uma compreensao das
maltiplas interacdes e interdependéncias entre os diversos agentes econdmicos
envolvidos. Ao analisar os sistemas agroindustriais sob a Otica da Economia das
OrganizacOes, Décio Zylbersztajn enfatiza de forma detalhada a proposicdo central do

seu trabalho (e também da Elizabeth Farina), e destaca pontos importantes:

Os sistemas agroindustriais podem ser vistos como firmas Coasianas
ampliadas. Ou seja, podem-se estudar as relagfes contratuais entre atores
especificos da agricultura e da industria. Diferentes agentes interagem e, com
base nos incentivos existentes, cooperam para a geracéo de valor®’.

Para facilitar a compreensdo da complexidade do setor e das suas multiplas
interacdes, é util destacar a Figura 1 que sintetiza todo o processo de comercializacdo do

agronegocio:

8 KLEIN, Herbert S.; LUNA, Francisco Vidal. Alimentando o mundo: o surgimento da moderna
economia agricola no Brasil. Tradugdo Laura Teixeira Motta. Rio de Janeiro: FGV Editora; Séo
Paulo: Imprensa Oficial do Estado de S&o Paulo, 2020. p. 74.

% «No jargdo dos agentes econdmicos, a delimitacio sistémica considera os seguintes seguimentos: (1)
“antes da porteira”, que fornece insumos agricolas (adubos, defensivos, sementes), maquinas e
equipamentos utilizados na atividade rural; (2) “dentro da porteira”, representando as atividades de
producdo rural no campo propriamente ditas, que compdem os produtos de origem agricola, silvicola e
pecuaria; (3) “depois da porteira”, que representa as atividades de processamento/industrializagdo de
alimentos, fibras e energia, além dos segmentos de distribuicdo (atacado e varejo), até o consumo
final”. MACHADO FILHO, Claudio Antdnio Pinheiro. Governanga em organizagdes do agronegacio.
In: ZYLBERSZTAJN, Décio; NEVES, Marcos; CALEMAN, Silvia. Gestdo de Sistemas de
Agronegdcios. Sdo Paulo: Atlas, 2015. p. 212

67 ZYLBERSZTAIN, Décio; GIODARNO, Samuel Ribeiro. Coordenagio e Governanga da Sistemas
Agroindustriais. In: ZYLBERSZTAJN, Décio; NEVES, Marcos; CALEMAN, Silvia. Gestéo de
Sistemas de Agronegécios. Sao Paulo: Atlas, 2015. p. 10.
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Figura 1 — Processo de Comercializacéo
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Esse ambiente de interacdo no setor facilita a circulacdo de bens e servicos,
gerando, consequentemente, riqueza e valor econdmico. No cerne dessas trocas ou
interacdes estdo os contratos, que desempenham um papel fundamental, podendo ser
entendidos como ferramentas essenciais para a cooperacdo e/ou para a alocacdo de

riscos. Nesse contexto, a importancia dos contratos no desenvolvimento do agronegocio

é inegavel.

8 O autor destaca que “os ‘caminhos’ percorridos pelos produtos sdo denominados de canais de
comercializacdo, que variam de acordo com cada produto e regido, envolve diferentes agentes
comerciais (ou intermedidrios), agroindustrias e servigos e demandam diferentes infraestruturas de
apoio (logistica).” ARAUJO, Massilon J. Fundamentos de agronegécios. 62 ed. S&o Paulo: Atlas,
2022. p. 84.
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A medida em que a complexidade do setor aumenta, como ja destacado, os
contratos passam a ter importancia crescente na coordenacdo das relagcdes entre 0s
agentes econdmicos, sendo “considerado um instrumento de incentivo para a alocacio
eficiente de recursos.”® A integracéo e a coordenacdo acontecem com base no contrato
e, por conseguinte, na confianca estabelecida pelo direito. De outra forma, funcionam
como mecanismos para a troca de direito de propriedade, facilitando e legitimando as
trocas dentro do setor.

Ao discutir a complexidade envolvida na gestdo do agronegdcio, Silvia Caleman
destaca diversos fatores que exercem influéncia na aplicacdo dos contratos, os quais
merecem atencdo’: i) concentragéo das estruturas de mercado’?; ii) novos padrdes de
consumo’?; iii) mudancas tecnoldgicas’; e iv) mudancas institucionais’. Além desses
fatores, Caleman também destaca’™, fazendo mencdo ao trabalho do Zylbersztajn, a
crescente participacdo dos produtos agricolas nacionais no mercado internacional.
Isso tem impacto significativo na utilizagdo dos contratos, devido a crescente
sofisticacdo e complexidade das relagdes comerciais. Apesar de todas essas dificuldades
e desafios, o setor tem experimentado um crescimento notavel, tornando-se competitivo
e cada vez mais integrado ao mercado global. Apesar dos obstaculos que ainda precisam

ser superados, ndo é exagero afirmar que os avancos experimentados até agora no setor

8 CALEMAN, Silvia. Contratos e Coordenacdo. In: ZYLBERSZTAJN, Décio; NEVES, Marcos;
CALEMAN, Silvia. Gestao de Sistemas de Agronegdcios. Sao Paulo: Atlas, 2015. p. 71.

0 lbidem, p. 72.

LA autora detalha que, ao longo dos anos, tem-se observado uma concentracdo cada vez maior nas
industrias de insumos, transformacao e processamento, principalmente nos setores de proteina animal,
grdos (soja), sementes e agroquimicos. Essa concentragdo tem o efeito de aumentar o poder de
mercado das empresas.

2 A autora destaca a crescente exigéncia quanto a qualidade e a seguranga dos alimentos, bem como o
aumento da demanda por praticas que assegurem o bem-estar animal, além de uma maior aten¢do aos
aspectos de sustentabilidade ambiental e social. Se exige cada vez mais a adogdo de boas préticas, ou
seja, a adocdo de um conjunto de diretrizes que abrange questdes ambientais, sociais e de governanca.
S&o aspectos importantes para garantir a conformidade desses aspectos e também atender as
expectativas dos consumidores e regulamentacdes. E a agenda ESG, que significa “Enviromental,
Social and Governance”. Sobre o tema em questio, veja-se a pesquisa intitulada “Governanga no
Agronegocio: Percepgoes, Estruturas e Aspectos ESG nos Empreendimentos Rurais Brasileiros™,
realizada pela KPMG e IBGC. Disponivel em: https://materiais.kpmgbrasil.com.br/pesquisa-
governanca-no-agronegocio. Acesso em: 23 jul. 2023.

8 Nesse ponto, Silvia aponta as novas solugdes para enfrentar os desafios da logistica e da
rastreabilidade dos produtos, assim como 0s avan¢os na biotecnologia e os desafios relacionados a
protecdo dos direitos de propriedade, como no caso das sementes, por exemplo.

4 A autora aborda diversas regulamentagdes (sobre a salide, seguranca, qualidade dos produtos, etc).
Além disso, destaca a legislagdo ambiental e a trabalhista, entre outras, que tém impacto significativo
no ambiente institucional.

> CALEMAN, Silvia. Contratos e Coordenacdo. In: ZYLBERSZTAJN, Décio; NEVES, Marcos;
CALEMAN, Silvia. Gestao de Sistemas de Agronegdécios. So Paulo: Atlas, 2015. p. 73.


https://materiais.kpmgbrasil.com.br/pesquisa-governanca-no-agronegocio
https://materiais.kpmgbrasil.com.br/pesquisa-governanca-no-agronegocio
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(principalmente pelo ganho de eficiéncia dentro da porteira) colocaram o pais em
destaque a nivel global.

De acordo com Décio Zylbersztajn e Samuel Giordano, “no mundo real existem
assimetrias informacionais, comportamento oportunista, quebras contratuais motivadas
pela captura de valor por uma parte, entre outras imperfeicdes que se traduzem por
custos de transacdo positivos.”’® Isso resulta em custos de transacdo elevados. Essa
realidade reforca a importancia do estudo dos contratos, em especial em setores
complexos como o agronegocio, o qual apresenta um terreno fértil para essa analise.

Em termos conceituais, o contrato é definido por Cesare Massimo Bianca como
o “acordo de duas ou mais partes para constituir, regular ou extinguir entre si uma
relagdo juridica patrimonial.””” A definicdo de contrato, por Caio Mario Pereira, quando
analisada de forma estrita, pode ser expressa da seguinte forma: “o contrato é um acordo
de vontades, na conformidade da lei, e com a finalidade de adquirir, resguardar,
transferir, conservar, modificar ou extinguir direitos.”’®

No tocante a fungdo econdmica dos contratos, a licdo de Orlando Gomes merece

destaque:

A vida econdmica desdobra-se através de imensa rede dos contratos que a
ordem juridica oferece aos sujeitos de direito para que regulem com
seguranga seus interesses. Todo contrato tem uma funcdo econémica, que &,
afinal, segundo recente corrente doutrinaria, a sua causa. [...]. A fim de que a
vida econémica se desenrole mediante esses instrumentos juridicos, ndo
bastam, contudo, os contratos definidos e disciplinados na lei. Admitem-se
arranjos e combinacbes, dignos de protecdo. Ampliando-se, assim,
imensuravelmente, a esfera dos contratos, com o acréscimo dos chamados

contratos atipicos, também chamados inominados’®.

Na perspectiva da andlise econdmica do direito, conforme exposto de forma

objetiva por Mackaay e Rousseau, “o escopo do contrato ¢ permitir obter ganhos

6 ZYLBERSZTAJN, Décio; GIODARNO, Samuel Ribeiro. Coordenacéo e Governanga de Sistemas
Agroindustriais. In: ZYLBERSZTAJN, Décio; NEVES, Marcos; CALEMAN, Silvia. Gestéo de
Sistemas de Agronegdcios. Sao Paulo: Atlas, 2015. p. 14.

" O autor destaca, ainda, que “No dmbito da categoria do negocio juridico, o contrato caracteriza-se pela
sua estrutura bilateral ou plurilateral. O contrato é, precisamente, um negdécio juridico bilateral ou
plurilateral, pois se concretiza com o consentimento de duas ou mais partes. Distingue-se, portanto, do
negdcio unilateral, que se concretiza com a mera manifestacdo de vontade do autor do ato, sem que
seja necessaria a aceitagdo de outra parte (exemplo: o testamento)”. BIANCA, C. Massimo. Diritto
Civile. I11. 1l Contratto. Milano: Dott. A. Giuffré Editore, 2000. p. 1-2. Tradugao nossa.

8 PEREIRA, Caio Mario da Silva. Instituicdes de direito civil: volume 3. 24. ed. Revista e atualizada
por Caitlin Mulholland. Rio de Janeiro: Forense, 2020. p. 7.

® GOMES, Orlando. Contratos. 28. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2022. p. 18-19.
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reciprocos para as duas partes (ganho de Pareto), um resultado ganha-ganha ou win-
win.”80
As observacdes do Professor Manoel Trindade sobre a relevancia dos contratos
merecem destaque. Contratos sdo mecanismos redutores de falhas de mercado,
desempenhando um importante papel no desenvolvimento de um ambiente de negocios
mais estvel e previsivel, mitigando incertezas e riscos inerentes as transagdes
comerciais®l. O autor argumenta que, sob esta Otica, as trocas, “ordenadas e facilitadas
por meio dos contratos, sao passiveis, pelo menos em principio, de trazer eficiéncia e
bem-estar, na medida em que promovem acréscimos de satisfacdo para os individuos
envolvidos”®2. A passagem a seguir merece destaque, por ser esclarecedora:
Nesse contexto, oportuno registrar que o contrato é o instrumento juridico
que abrange e reveste 0s acordos de vontades que antecipam as trocas,
servindo para ordenar todo o processo obrigacional e facilitar que os
interesses negociados sejam canalizados dos individuos que os detém para
aqueles que estejam dispostos a oferecer algo que seja ainda mais valorado
pelo detentor inicial, sendo a reciproca verdadeira, de modo que todos os
agentes envolvidos esperam obter vantagens em tais ades@es, circunstancia

essa possivel, como ja se explanou, de trazer eficiéncia econémica e bem
estar ao contexto individual e social®.

Enzo Roppo ensina, com precisao, que o contrato € um conceito juridico, uma
criacdo da ciéncia do direito. Este aspecto € particularmente relevante no contexto em
que o autor examina a origem do direito dos contratos. Ele destaca a conveniéncia de
submeter as operacBes econdmicas a um conjunto de regras obrigatérias e
sistematizadas, uma noc¢do que, conforme Roppo, remonta a tempos histéricos. Nesse
ponto, destaca a ideia de submeter as operagdes econdmicas “a um sistema de regras
cogente, cuja observancia fosse eventualmente assegurada, até com o uso da forca, por

parte de 6rgéo da coletividade — numa palavra, submeté-las ao direito.”®*

8 MACKAAY, Ejan; ROUSSEAU, Stéphane. Analise econdmica do direito. 2. ed. Sdo Paulo: Atlas,
2015. p. 405.

8. TRINDADE, Manoel. Direito contratual como redutor das falhas de mercado. 2013. Dissertacdo
(Mestrado) — Programa de P6s-Graduagdo em Direito, Faculdade de Direito Universidade Federal do
Rio Grande do Sul (UFRGS), Porto Alegre, RS, 2013. p. 20-21. Em 2021 o autor publicou o livro:
Andlise econdmica do direito dos contratos: uma nova abordagem do direito contratual como
redutor das falhas de mercado. Londrina, PR: Thoth, 2021.

8 lbidem, p. 20.

8 lbidem, p. 21.

8 ROPPO, Enzo. O contrato. Sdo Paulo: Almedina, 2009. p. 15. Os trechos merecem destaque: “As
situacdes, as relagBes, os interesses que constituem a substancia real de qualquer contrato podem ser
resumidos na ideia de operagdo econdmica. De facto, falar de contrato significa sempre remeter —
explicita ou implicitamente, directa ou mediatamente — para a ideia de operagdo econdémica”. p. 8. “E
‘contrato’ é, precisamente, o conceito que vem resumir esta realidade complexa, ndo linear, de
progressiva ‘captura’ das operacdes econdmicas por parte do direito, assim como outros conceitos
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E inegavel a importancia dos contratos na circulacio de riqueza®. Além disso,
conforme destacado na licdo de Manoel Neubarth Trindade, citado anteriormente, séo
também mecanismos redutores de falhas de mercado.

Nesse ponto, cabe reconhecer que o papel do produtor rural mudou de forma
significativa ao longo do tempo. Antes, sua maior preocupacao estava relacionada a
producdo agricola e aos aspectos técnicos das lavouras e criacdo de animais. Os
contratos mais comuns estavam relacionados ao uso da terra, tais como 0s contratos de
arrendamento e a parceria. Muitas vezes as relacGes eram baseadas na confianca mutua.
Quando os contratos eram usados, muitas vezes eram mal redigidos. Havia uma
tendéncia forte a informalidade.

Essa visdo limitada pode ndo abranger a totalidade das complexas interacOes e
acordos que ocorrem no contexto rural, onde varios arranjos contratuais podem ser
necessarios para atender as necessidades e as dindmicas do setor®®. Em muitos casos, as
relagbes sdo intertemporais e ocorrem em ambientes caracterizados por elevada

assimetria informacional®”. Como consequéncia de uma evolugdo notavel, o produtor

juridicos exprimem, sinteticamente, fendmenos de expansdo do direito a governar outros
comportamentos humanos, até subtraidos — tal como as opera¢des econémicas — ao seu império, e
assim colocadas, como se costuma dizer, num ‘espaco vazio de direitos’.” p. 15-16.

8 Antdnio Menezes Cordeiro, ao abordar o direito das obrigacdes, em particular aos aspectos histdricos
das codificagdes, destaca: “A teoria geral das obrigac¢des teve, na sua base histérico-cultural e
dogmatica, contratos tipicos diversos. Por seu turno, os concretos contratos foram surgindo ao sabor
das necessidades sociais e econémicas. Sofreram, ainda, os sortilégios de iniciativas pontuais que, por
circunstancialismos prdprios do momento, foram integradas no acervo contratual. Os diversos
contratos permitiram, ainda no Direito romano, a construcéo e grandes vetores obrigacionais: hoje no
cerne do Direito civil”. CORDEIRO, Anténio Menezes. Tratado de Direito Civil IX. Direito das
obrigacfes: cumprimento e ndo-cumprimento, transmissdo, modificacéo e extincéo. 3. ed. S&o Paulo:
Almedina, 2018. p. 31.

8 Merece destaque a classificacdo sugerida pelo Prof. Albenir Querubini, destacando modalidades
contratuais aplicadas ao agronegdcio: “I1. Contratos no agronegacio — “posse € propriedade”: a)
Arrendamento rural e a parceria rural (contratos agrarios tipicos — art. 95 e 96 do Estatuto da Terra);
b) Comodato rural (contrato agrario atipico — Cédigo Civil); c) Arrendamento rural de iméveis
publicos (art. 94 do Estatuto da Terra); d) Compra e venda de imdveis agréarios (multipropriedade —
Lein. 13.777/2018 — art. 1.358-B e seguintes do Cdodigo Civil); 2. Contratos no agronegécio —
“agroindustriais, integrativos e cooperativos”: a) Contrato de fornecimento de cana-de-agtcar
(Regulamento CONSECANA); b) Contratos de integragéo entre agroindustrias e produtores rurais
(Lei n. 13.288/2016); c) Contratos cooperativos de integracdo vertical.; e 3. Contratos no
agronegocio — “associativos € mercantis”: a) Contratos associativos (art. 14 do Estatuto da Terra); b)
Condominios ou consorcios agréarios (entidades associativas por cotas); ¢) Franquia empresarial rural;
d) Outros contratos comerciais (exemplos: compra e venda de soja, seguro, transporte, konw-how,
distribuigfo, take-or-pay, etc.)”. DIREITO AGRARIO. Contratos nas Cadeias Produtivas do
Agronegécio — video e apontamentos. Direito Agrario, 2020.

87 No ambiente de negdcios, é comum que os agentes interajam possuindo diferentes niveis de
informagdo. “A informagao assimétrica € bastante comum. Com frequéncia, o vendedor de
determinado produto conhece mais a respeito de sua qualidade do que o comprador. Os trabalhadores
geralmente conhecem melhor sua propria destreza e habilidade do que seus empregadores. E 0s
administradores de empresa sabem mais a respeito dos custos, da posi¢do competitiva e das
oportunidades de investimentos da empresa do que os proprietarios”. Essa desigualdade de
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estéd integrado a uma ampla rede de agentes econdémicos, como ilustrado anteriormente
na Figura 1.

A preocupacao técnica, voltada para a produgdo, permanece, por razdes ébvias,
como um aspecto fundamental. No entanto, na atualidade, os produtores sdo desafiados
a lidar com outros fatores, bem como precisam negociar com inumeros agentes
econdmicos, essenciais ao desenvolvimento da atividade, que vai desde a compra de
insumos até a comercializacdo da sua producdo. Além disso, o produtor enfrenta o
desafio de gerenciar inumeros riscos (riscos operacionais, climaticos, ambientais, de
crédito, de mercado, entre outros), cumprir com as regulamentacfes (que estdo se
tornando cada vez mais rigorosas e numerosas), € manter operagdes sustentaveis, tanto
do ponto de vista financeiro quanto legal.

Todos esses elementos representam desafios significativos para o produtor.
Enfrentar esses desafios é condicdo de permanéncia no mercado cada vez mais exigente
e competitivo. E importante sempre considerar a “fazenda” como uma unidade de
exploracdo econémica, a qual deve ser gerida, pelas razdes expostas, como uma
atividade econémica organizada para a producdo, cuja dindmica € similar a organizagédo
de uma empresa. Essa abordagem empresarial, com foco na eficiéncia, produtividade e
sustentabilidade, afigura-se essencial para a viabilidade do negécio a longo prazo. Essa
necessidade, de um olhar empresarial na gestdo da propriedade®, é reforcada pelo fato

informacdes pode levar a falhas de mercado, manifestando-se antes da transacdo econdémica. Na
microeconomia, esse fenomeno é conhecido como “selecdo adversa”. Para mitigacdo dos seus efeitos,
sdo sugeridas estratégias como a construcdo de boa reputacéo, a padronizacéo, a sinalizagdo, etc. O
fendmeno conhecido como “risco moral” ou “moral hazard”, ocorre apés a transagdo econémica.
“Em geral, o risco moral ocorre quando as a¢des de uma parte, que ndo podem ser observadas por
outra, influem na probabilidade ou magnitude de um pagamento.” Para a mitigacdo de seus efeitos,
sdo sugeridas estratégias como o monitoramento do comportamento do individuo (segurado, por
exemplo), compartilhamento de riscos (franquia, coparticipaco, etc.), entre outras medidas.
PINDICK, Robert S.; RUBINFELD, Daniel L. Microeconomia. Traducdo de Daniel Vieira; revisdo
técnica de Edgard Merlo, Julio Pires. 8. ed. Séo Paulo: Pearson Education Brasil, 2013. p. 623-636.

8 KAY, Ronald D.; EDWARDS, William M.; DUFFY, Patricia A. Gestdo de propriedades rurais.
Tradugdo Théo Amon. Revisdo técnica Paula Dabdab Waquil. 7. ed. Porto Alegre: AMGH, 2014. Os
autores enfatizam a importancia de uma boa gestéo nos estabelecimentos agropecuarios para garantir
sua sobrevivéncia e prosperidade. Ao discutir as peculiaridades da gestéo rural no século XXI, 0s
autores destacam aspectos importantes: “Alguma coisa das decisdes gerenciais do futuro sera
diferente? Sim. Embora os tipos de decisdes sejam os mesmos, o0s detalhes e as informacdes utilizadas
mudardo. A tecnologia continuara a proporcionar novos insumos para empregar “produtos novos e
mais especializados para a comercializagdo”. Sistemas de gestdo da informagao, auxiliados por
inovagdes eletronicas, oferecerdo dados mais exatos e ageis para 0 uso na tomada de decisdes
gerenciais. Agricultores e pecuaristas terdo que concorrer mais agressivamente com negocios ndo
agricolas por uso de terra, mdo de obra e recursos de capital. Como no passado, os melhores gestores
se adaptardo a essas mudancas e produzirdo de forma eficiente as commodities que os consumidores e
a inddstria querem.” p. 3.
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de que a cadeia de negocios na qual o produtor esta inserido € altamente
profissionalizada.

Com o desenvolvimento e a transformacéo do sistema produtivo, fica evidente a
crescente importancia dos contratos, 0s quais se tornam instrumentos indispensaveis em
qualquer atividade econdmica organizada. Nesse ponto, Enzo Roppo ensina:

A crescente importancia econdmica do instrumento contratual (assinalada no
nimero precedente) e o emergir do papel fundamental da empresa, a que
acaba de se fazer referéncia, reconduzem-se, assim, a um mesmo fenémeno
de desenvolvimento e transformacdo do sistema produtivo, e constituem
processos que avancam em paralelo. Se o contrato adquire relevancia cada
vez maior com o progressivo afirmar-se do primado da iniciativa da empresa
relativamente ao exercicio do direito de propriedade, é também porque este
constitui um instrumento indispensavel ao desenvolvimento proficuo e eficaz
de toda a actividade econdmica organizada. Poderia assim dizer-se, para
resumir numa férmula simplificante, a evolugdo do papel do contrato, que de

mecanismo funcional e instrumental da propriedade, ele se tornou mecanismo
funcional e instrumental da empresa.®

Os complexos produtivos podem ser conceituados como uma “rede de
contratos”. Esta definicdo, embora originalmente vinculada ao contexto empresarial,
mostra-se aplicadvel ao agronegocio. A teoria, formulada por William Meckling e
Michael Jensen, interpreta as organizacOes, corporacdes e empresas como um “nexus of
contracts ”, amplamente adotada e desenvolvida pela escola de law and economics®. No
contexto do agronegdcio, essa visao é particularmente relevante, tendo em vista que o

setor envolve, como visto interiormente, uma ampla gama de atividades interconectadas

8 ROPPO, Enzo. O contrato. Sdo Paulo: Almedina, 2009. p. 66.

% Douglas Allen e Dean Lueck, baseando-se nas teorias de Ronald Coase sobre a natureza da firma,
publicaram importante trabalho focado no setor agricola, intitulado “The Nature of the Farm”. O
estudo analisa os contratos agricolas sob a perspectiva dos custos de transacdo e dos direitos de
propriedade. Na parte inicial do livro, os autores destacam cinco ideias que definem a estrutura do
trabalho: 1) as partes envolvidas na agricultura optam por contratos e formas organizacionais porque
maximizam o valor esperado da relagdo, considerando as caracteristicas de todas as partes envolvidas,
a producdo desejada e os atributos de ativos como terra e equipamentos; levando em conta a
estabilidade geral das comunidades agricolas, parece razoavel supor que contratos e organizacdo sdo
impulsionados para maximizar a riqueza; 2) a incerteza desempenha um papel crucial nessas relacdes;
ela permite que individuos explorem uma troca as custas de outra parte, pois mascara o esforco real
empregado; os autores focam frequentemente no comportamento conhecido como o risco moral, no
qual o agricultor, proprietario ou outro usudrio do ativo ndo arca integralmente com o0s custos e acoes;
3) os ativos sdo complexos e apresentam multiplos atributos, gerando custos de transacao e afetando
as escolhas de contrato e forma de organizagdo; um lote de terra, por exemplo, é caracterizado pelo
seu tamanho, terreno, nutrientes, umidade, tipo de solo, e assim por diante; diferentes tipos de
propriedade e contratos afetam os varios atributos de maneiras diferentes, criando compensagdes; 4) a
existéncia de componentes aleatérios atua como um fator limitante; destacam o papel da natureza
como elemento de risco e incerteza; a maioria dos tipos de agricultura é fortemente restrita pela
natureza; isso influencia na escolha dos contratos e limita a especializacdo e o crescimento de grandes
fazendas corporativas; e 5) 0s autores abordam os contratos e organizagdo agricola no contexto da
neutralidade de risco. ALLEN, Douglas W.; LUECK, Dean. The nature of the farm: contracts, risk,
and organization in agriculture. Cambridge and London: MIT Press, 2003. p. 5-6.
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e relagcOes contratuais, desde a producdo (dentro da porteira) até a etapa de distribuicéo

(consumidor final).

A passagem da obra de Meckling e Jensen que elucida o conceito referido acima

merece destaque:

A corporacéo ou firma privada é simplesmente uma forma de ficcéo juridica
que serve como um nexo para relagdes contratuais e que também é
caracterizada pela existéncia de reivindicacdes residuais divisiveis sobre o0s
ativos e fluxos de caixa da organizacdo que podem ser vendidos sem
permissdo dos outros individuos contratantes. Embora esta definicdo da
empresa tenha pouco conteldo substantivo, enfatizar a natureza
essencialmente contratual das empresas e outras organizacdes direciona a
atencdo para um conjunto crucial de questdes - por que surgem conjuntos
especificos de relagBes contratuais para varios tipos de organizacées, quais as
consequéncias dessas relacdes contratuais e como elas sdo afetadas por
mudancgas exdgenas a organizacdo. [...]. Ver a firma como o nexo de um
conjunto de relagdes contratuais entre individuos também serve para deixar
claro que a personalizagdo da firma implica que fazer perguntas como “qual
deve ser a fungdo objetiva da firma” ou “se a firma tem uma responsabilidade
social” é seriamente enganoso. A firma ndo ¢ um individuo. E uma ficgéo
juridica que serve como foco para um processo complexo no qual os
objetivos conflitantes dos individuos (alguns dos quais podem “representar"
outras organizacdes) sdo colocados em equilibrio dentro de um quadro de
relagdes contratuais. Nesse cendrio, 0 "comportamento” da empresa é como o
comportamento de um mercado; isto é, o resultado de um processo de
equilibrio complexo®.

Ejan Mackaay e Stéphane Rousseau conferem especial atencdo ao trabalho de

Michael Jensen e William Meckling, enfatizando a importancia e o impacto da teoria da

rede de contratos.

Assim como Alchian e Demsetz, Jensen e Meckling reconhecem que o
processo contratual domina 0s negdcios internos da empresa. Por isso Jensen
e Meckling estendem o papel do contrato para além daquele ligado a fungéo
de producdo, isto é, os contratos de trabalho, incluindo o conjunto de
contratos celebrados entre a empresa e 0 meio ambiente: clientes,
fornecedores, credores etc. [...]. Nesse modelo, os contratos que se formam
dentro da empresa estabelecem modalidades de fornecimento e de
agenciamento de recursos, bem como a reparticdo das rendas gerada pelos
bens ou servigos produzidos. [...]. A teoria da rede de contratos enriquece a
concepcdo neoclassica da empresa segundo a qual ela é “um agente
econdmico cuja funcdo é produzir e cujo objetivo é maximizar os lucros”. Ela
completa a concepcao neocléssica pondo em evidéncia o elemento mediante
0 qual os recursos sdo reunidos para a produgdo: um conjunto de contratos
explicitos e implicitos entre os proprietarios dos recursos (acionistas,
credores, empregados, fornecedores, administradores). A empresa serve,
entdo, para a concretizacdo de um processo de equilibrio complexo entre os
objetivos das pessoas no interior de uma moldura contratual®.

%1 MECKLING, William; JENSEN, Michael. Theory of the firm: managerial behavior, agency costs and
ownership structure. Journal of Financial Economics, v. 3, 1976. p. 311.
%2 MACKAAY, Ejan; ROUSSEAU, Stéphane. Analise econdmica do direito. 22 ed. Sao Paulo: Atlas,

2015. p. 524-526
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Essa relagdo evoca a licdo de Paula Forgioni, para quem “empresas, contratos e

mercado sdo conceitos indissociaveis.”®® Sobre o tema, o professor Ricardo Lorenzetti

tece importantes consideragcdes a respeito do interesse associativo no contexto de um

“sistema” ou “rede contratual”. Essa analise destaca a interconexao e a interdependéncia

existentes em arranjos contratuais complexos, situagdo comum no contexto do

agronegocio. Os efeitos de um eventual desequilibrio contratual podem ultrapassar a

esfera das partes diretamente envolvidas e afetar toda a rede associativa, tendo em vista,

conforme destacado acima, o nimero de agentes econdmicos envolvidos nesse contexto

de interdependéncia.

Com relacdo as consideragbes de Lorenzetti, o seguinte trecho merece ser

transcrito:

En la conexidad hay un interes asociativo que se satisface a traves de um
negocio que requiere varios contratos unidos en sistema; la causa en esto
supuestos vincula a sujetos que son partes de distintos contratos situandose
fuera del vinculo bilateral pero dentro del sistema o red contractual. Ello
significa que hay una finalidad economico-social que transciende la
individualidad de cada contrato y que constituye la razon de ser de su union;
si se desequilibra la misma se afecta todo el sistema y no un solo contrato®.

Considerando a teoria econémica dos contratos, com énfase especial nas

questdes relativas aos mecanismos de puni¢cdo como mitigador de incertezas, Luciana

Yeung aponta que:

Tendo como fundamento o préprio Teorema de Coase, a teoria dos contratos
mostra que, um contrato surge para minimizar as perdas e danos derivados
das incertezas existentes em uma relacdo de longo prazo entre dois ou mais
individuos. Ao incluir mecanismos de punicdo para as partes que ndo honram
Seus compromissos assumidos previamente, 0s contratos tornam possiveis
investimentos produtivos que s6 ocorreriam se houvessem garantias de um
retorno esperado®.

% FORGIONI, Paula A. Contratos empresariais — teoria geral e aplicacéo. 3% ed. Sdo Paulo: Thomson
Reuters Brasil, 2018. p. 25. As seguintes consideragdes merecem transcrigdo: “O vencedor do prémio
Nobel de economia de 1978, Herbert Simon, propds a seguinte imagem: se representassemos cada
agente econémico por um quadrado e cada rela¢do por uma linha, teriamos inimeros quadrados, que
se interligam por nimero incontavelmente maior de tragos. Forma-se uma teia. Os riscos s8o as
interacBes entre os atores do mercado, muitas das quais traduzem em contratos empresariais.” p. 25.

% LORENZETTI, Ricardo. Redes Contractuales: Conceptualizacion juridica, relaciones internas de
colaboracion, efectos frente a terceiros. Revista da Faculdade de Direito da UFRGS, v. 16, 1999. p.

175.

% YEUNG, Luciana. Analise Econdmica do Direito do Trabalho. In: TIMM, Luciano. Direito e
Economia no Brasil: estudos sobre anélise econdmica do direito. 3. ed. Indaiatuba: Editora Foco,
2019. p. 339. Nessa perspectiva, para que o0 contrato alcance esse patamar de eficiéncia, a autora,
mencionando Robert Cooter e Thomas Ulen, ressalta algumas caracteristicas essenciais: “i. Gerar
niveis 6timos de cooperacdo e comprometimento; ii. Gerar niveis 6timos de informacéo; iii. Gerar
niveis 6timos de desempenho; iv. Gerar niveis 6timos de confianca entre as partes; v. Gerar regras
padrdo que minimizam custos de transacao; vi. Gerar solugdes para falhas de mercados; vii. Gerar
relacGes de longo prazo”. p. 339.
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Os contratos, como visto, servem para regular as operagdes econdmicas, atuando
para minimizar as perdas e danos decorrentes das incertezas, especialmente em relagdes
de longo prazo. Mesmo com a formaliza¢do de um contrato, via de regra persistira um
certo nivel de risco, que sera graduado de acordo com os cuidados adotados quando das
transagbes (cuidados ex ante e ex post®), visando, especialmente, a reducdo da
assimetria informacional. No que toca ao elemento risco no ambito dos direitos das
obrigac0es, a andlise do professor Anténio Menezes Cordeiro € esclarecedora e merece
destaque:

A inseguranca no Direito pode ser captada através da ideia de risco. Trata-se
de uma ideia discutida, conquanto que intuitivamente perceptivel. O risco
surge no termo de uma cadeia causal em que os fatores tempo e incerteza
fragilizam um concreto escopo econdmico, prosseguido pelo agente. Quanto
ao tempo, é sabido que apenas no imediato se torna possivel antever o que

segue: e nem sempre. A incapacidade humana de prever, para além disso,
provoca incertezas basicas da vida econdmica®.

Sobre o tema, Anténio Cordeiro acrescenta: “Apenas 0 passado é certo, quando
conhecido. In futurum, tudo pode suceder, em funcdo do risco envolvido. No direito das
obrigagGes, esse risco é maior e, sobretudo: de mais dificil controlo.”®® Por mais que o
ser humano se esforce, ainda nao € possivel prever o futuro. Todo negdcio carrega um
grau de risco (alea), que tende a ser maior quanto mais dilatado for o prazo estabelecido
para o cumprimento das obrigacfes. Por isso € importante proceder com a analise
abrangente de todos os aspectos da operagdo, considerando tanto os elementos
subjetivos e objetivos, os quais fornecerdo elementos e/ou dados concretos capazes de
auxiliar na mensuracdo do risco envolvido. Cordeiro menciona que a partir dessa analise
o credor constrdi “uma certa expectativa de éxito.”%

Dessa forma, emerge a importancia das garantias como instrumentos necessarios
para assegurar o cumprimento das obrigacdes. Nesse ponto, o autor referido destaca,

com acerto: “O risco nas obrigacdes pode ser controlado, minimizado ou, no limite,

suprimido, através de garantias. Em geral, estas podem ser definidas como todos os

% Fatores de reducio de riscos contratuais ex-ante: garantias, seguro, sistemas de informagcéo, rede
social, reputacdo do tomados, entre outros. Fatores de redugdo de riscos contratuais ex-post: sistema
judiciario, cobranga privada, negociacéo bilateral, negociacdo multilateral, acordos, entre outros. Com
relagdo aos elementos ex-post da transagdo, “consistem nos mecanismos de enforcement do contrato e
de resolucdo dos conflitos, tais como inadimpléncia, quebras contratuais, entre outros.” ALMEIDA,
Luciana. Crédito Rural no Brasil. In: ZYLBERSZTAJN, Décio; NEVES, Marcos; CALEMAN,
Silvia. Gestéo de sistemas de agronegécios. Sdo Paulo: Atlas, 2015. p. 266.

% CORDEIRO, Antdnio Menezes. Tratado de Direito Civil X. Direito das obrigacdes: garantias. Sdo
Paulo: Almedina, 2015. p. 30.

% lbidem, p. 33.

% lbidem, p. 33.
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esquemas destinados a lidar com o risco, assegurando 0 cumprimento das
obrigagGes.”'® Neste cenario, é essencial considerar a nogdo de incentivos necessarios a
transacdo, com a exigéncia de garantias (ex ante), mecanismos de punicdo (clausulas
penais), entre outros.

Silvia Caleman ressalta os contratos como ferramentas de governanca, que
“garantem incentivos necessarios para que as transacdes ocorram e, dada a sua
incompletude, necessitam de salvaguardas para contemplar a incerteza do ambiente a
possibilidade de comportamento oportunista do cliente.”?*  As garantias ou
salvaguardas, como visto, representam um dos principais elementos utilizados na
mitigacdo dos riscos contratuais.

De acordo com Luciana Almeira, essas garantias sdo fundamentais para o
enfrentamento do problema da selecdo adversa, como evidenciado no seguinte trecho

transcrito:

As garantias e multas contratuais referem-se a todo e qualquer dispositivo
utilizado pelo agente credor como forma de inibir a quebra do contrato de
crédito ou como “colchdo” para o investimento realizado. Esses mecanismos
sdo formalizados nos contratos, sendo 0s mais conhecidos as garantias e as
multas contratuais. [...]. A exigéncia de garantias torna-se uma forma de
selecdo. Se os colaterais apresentam baixa qualidade, ou seja, estdo abaixo do
valor do empréstimo, os credores podem embutir o risco na taxa de juros ou
ainda racionar o credito. Por outro lado, como atestam Stiglitz e Weiss
(1981), caso os tomadores de empréstimos pudessem oferecer um colateral
cujo valor excedesse o principal, a taxa de juros e os custos de transacéo, e
que fosse independente do resultado do investimento realizado, a assimetria
de informagdo ndo teria mais importancia e ndo haveria o problema de
racionamento de créditol®?,

Com isso, ficou evidenciada a crescente complexidade do setor e a relevancia
dos contratos como mecanismos de reducdo de riscos e incertezas. Atuam como
instrumentos de coordenagéo e cooperagdo entres os agentes envolvidos!®®, diminuindo
falhas de mercado e contribuindo para o desenvolvimento de um ambiente mais estavel

e previsivel.

100 CORDEIRO, Antonio Menezes. Tratado de Direito Civil X. Direito das obrigagdes: garantias. S&o
Paulo: Almedina, 2015. p. 35.

101 CALEMAN, Silvia. Contratos e coordenagdo. In: ZYLBERSZTAIN, Décio; NEVES, Marcos;
CALEMAN, Silvia. gestao de sistemas de agronegécios. Sdo Paulo: Atlas, 2015. p. 77.

102 ALMEIDA, Luciana. Crédito rural no Brasil. In: ZYLBERSZTAJN, Décio; NEVES, Marcos;
CALEMAN, Silvia. Gestao de sistemas de agronegécios. Sdo Paulo: Atlas, 2015. p. 266.

103 E jmportante mencionar que em 2020, com inicio da pandemia de Covid-19, que impds severas
restricBes as atividades econémicas, havia uma grande preocupagdo com o abastecimento de
alimentos e outros produtos essenciais. No entanto, o agronegécio ndo cessou suas atividades e todos
0s agentes econdmicos da cadeia agroindustrial mantiveram o fornecimento regular. Inclusive, nos
Gltimos anos, como observado, o setor experimentou um crescimento notavel, consolidando-se como
um dos principais pilares da econdmica do pais. Esse fato é um reflexo do cumprimento dos contratos,
ou melhor, é reflexo do pleno funcionamento dessa rede de contratos.
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2.3 CONTRATO DE COMPRA E VENDA A TERMO (SAFRA FUTURA)

Por vérias décadas, o financiamento ao agronegocio esteve, em sua maior parte,
atrelado as linhas oficiais disponibilizadas pelo Banco do Brasil e pelo Banco Nacional
de Desenvolvimento (BNDES), integrantes do Sistema Nacional de Crédito Rural
(SNCR). Essa estrutura de financiamento foi sustentada com recursos abundantes do
Tesouro Nacional.'® Contudo, a partir da segunda metade da década de 1980, ocorreu
uma acentuada diminuicdo na oferta de crédito rural subsidiado. Essa mudanca foi uma
consequéncia do ajuste das contas publicas e da necessidade de reducdo dos gastos do
Tesouro Nacional®®,

Esse cendrio de escassez de recursos subsidiados oriundo dos agentes
tradicionais provocou mudancas significativas na estrutura de financiamento do setor
agricola. O produtor rural, anteriormente habituado ao crédito publico, teve que ir
buscar solugdes alternativas de financiamento. Esse periodo marcou o fortalecimento do
sistema de crédito privado, com a entrada de agentes ndo tradicionais no fornecimento
de recursos financeiros. Dentre 0s novos agentes, destacam-se as tradings, cooperativas
de producdo, industrias processadoras e as industrias ou revendedoras de insumos, todos
desempenhando um papel importante na adaptacdo do setor a essa nova realidade
financeira, oferecendo alternativas de financiamento que compensam a reducdo do
crédito publico 1%,

Para regular essas transacdes, de carater privado, eram necessarios Nnovos

instrumentos?®”. Com isso, no inicio dos anos 1990, o mercado foi se adaptando e

104 BURANELDO, Renato. Securitizacdo do crédito como tecnologia para o Desenvolvimento do
Agronegdcio — Prote¢do Juridica do Investimento Privado. 2015. Tese (Doutorado) — Programa de
Pés-Graduacdo em Direito Comercial, Pontificia Universidade Catélica de Sdo Paulo, PUC-SP, 2015.
p. 78.

1%5As linhas de crédito voltadas para a agricultura familiar ndo sofreram grande impacto, como a
manutenc¢do dos instrumentos tradicionais de politica agricola (com subvencdo). Como exemplo,
destaca-se o Programa Nacional de Fortalecimento da Agricultura Familiar (PRONAF).

106 Esse perfil, de prevaléncia do financiamento privado, ja era realidade em outros paises, como, por
exemplo, nos Estados Unidos. Sobre o tema, merece destaque primorosa pesquisa: ALMEIDA,
Luciana Floréncio de; Zylberstajn, Décio. analise comparada entre o mercado de crédito agricola
no Brasil e nos Estados Unidos. Organizagdes Rurais & Agroindustriais, Lavras, v. 14, n. 1, p. 76-
89, 2012.

107 REIS, Marcus. Crédito Rural: teoria e prética. 2. ed. Rio de Janeiro: Editora Forense, 2021. p. 6. O
autor cita alguns mecanismos informais de alavancagem de crédito provado. Veja-se: “Contrato de
Troca — inicio dos anos 1980: contrato que consubstanciava a troca de insumos e servicos por
produtos agricolas a serem entregues na época da colheita”; “Contrato de Soja Verde — 1988: contrato
de venda antecipada da producdo a preco fixo, realizada pelo produtor rural, com pagamento a vista
realizado a ele por um esmagador ou exportador, para recebimento futuro da producao”; e
“Certificado de Mercadoria com Emissdo de Garantia — CMG — 1992: langado pela Bolsa de Cereais
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desenvolvendo diversos arranjos. Dentre eles, destaca-se o contrato de venda antecipada
de soja, com entrega futura, popularmente conhecido como “contrato de soja verde”.
Esses arranjos, conhecidos como contratos atipicos, facilitaram a venda de insumos e o
fornecimento de crédito para o custear da produgdo. Em troca, o tomador comprometia-
se a entregar um volume de soja a ser colhido na proxima safra. Na época, era comum a
antecipacdo em operacOes dessa naturezal®®, muitas das quais eram garantidas por
emissdo de Cédula de Produto Rural (CPR)®.

Com o tempo, a modalidade sem antecipacdo de recursos se tornou pratica
comum, firmada “com o objetivo de estabelecer preco de venda e reduzir os impactos
da oscilacdo do preco na época da safra.”*® Um instrumento de mitigacdo dos riscos
associados a flutuacao de precos.

No contrato, as partes definem, de forma antecipada, todas as condi¢des do
negocio, incluindo: a) preco; b) quantidade; ¢) prazo; e d) qualidade do produto. Trata-
se de um contrato a termo, que permite o produtor se proteger (hedge no mercado fisico)
contra os riscos decorrentes das oscilagdes do mercado. Esse tipo de acordo é
justificado, uma vez que oferece maior previsibilidade com relacdo aos custos de
producdo e seguranca quanto ao preco do produto. Além do risco mencionado, o setor
enfrenta indmeros outros desafios: os riscos climaticos, que influenciam diretamente as
condigdes de cultivo e a produtividade; riscos operacionais, (que abrangem processos,
sistemas, gestdo de pessoas, entre outros); e o riscos de créditos.

Os produtores, ao garantirem o financiamento e venderem antecipadamente
parte de sua producdo futura, asseguram uma certa lucratividade. Essa estratégia
minimiza os riscos de mercados, frequentemente associados a volatilidade dos precos. A

opcao de venda antecipada, como regra, é realizada apds o vendedor proceder com a

de Sao Paulo, como titulo mercantil de contrato de compra e venda para entrega fisica futura garantida
(CMGF) e entrega fisica disponivel garantida (CDMG).” p. 5-6.

108 Quando da expansdo do centro-oeste, diante da auséncia de instituicdes financeiras (estruturadas) em
muitas regides e, como consequéncia, da escassez de crédito para o custeio da lavoura, os produtores
recorreriam aos agentes privados (em especial as tradings) para o levantamento da verba necessaria ao
desenvolvimento da atividade. Esses agentes foram muito importantes no desenvolvimento desta
importante fronteira agricola.

109 A Cédula de Produto Rural (CPR) foi instituida pela Lei n® 8.929/1994, sendo “representativa de
promessa de entrega de produtos rurais, com ou sem garantias cedularmente constituidas”. O diploma
foi alterado pela Lei n° 10.200/2001, permitindo a liquidacéo financeira da CPR. Trata-se de titulo de
crédito, liquido e certo, de emissao exclusiva dos produtores rurais, suas associacdes e cooperativas,
que permite a constituicdo de quaisquer dos tipos de garantia previstos na legislacao (hipoteca,
penhor, alienacdo fiduciéria, etc.), configurando até hoje um importante mecanismo de captacao de
recursos no setor.

110 REZENDE, Christiane Leles; ZYLBERSZTAJN, Décio. Quebras contratuais e dispersdo de
sentengas. Revista Direito GV, [S.1.], v. 7, n. 1, p. 155-175, jan. 2011.
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analise detalhada dos seus custos, assegurando que o valor acordado seja suficiente para
cobrir os custos e gerar lucros. E improvavel que um produtor concorde em vender sua
producdo que ndo compense seus custos de produgéo.

A oscilacdo dos precos, caracteristica inerente a essas transacdes, pode resultar
em um cenario onde o produtor recebe um valor pela sua producdo superior ao preco de
mercado no momento da entrega. E um risco de mercado que o comprador assume.
Essas varidveis sdo consideradas pelas partes envolvidas, constituindo elemento
indissociavel dessa dindmica comercial.

Uma vez formalizados os contratos, os compradores, geralmente tradings,
planejam o escoamento dos produtos. Este planejamento antecipado é indispensével
para assegurar a distribuicdo e comercializacdo dos produtos apds a entrega. Como
exemplo, as etapas de planejamento incluem a captacdo de clientes no mercado
internacional, a organizacao da logistica, que geralmente envolve transporte maritimo,
além de gestdo aduaneira, estratégias de marketing, entre outras atividades relevantes!?,

Nessa logica econdmico-juridica, o comprador também trava o preco por meio

de operagbes de hedge (derivativos)!'?, transferindo esse risco adiante na cadeia do

111 Nesse ponto, abordando a complexa dinamica organizacional do mercado, Rafael Molinari Rodrigues
oferece um resumo esclarecedor: “Conhecidas por serem enormes conglomerados, muitas vezes
multinacionais com faturamento na casa dos bilhdes de ddlares, o negécio das tradings, além dos
enormes investimentos ja comentados acima, apresenta margens muito pequenas de ganhos, na
medida em que os precos das commodities sdo negociados em bolsas de mercadorias e futuros e sao
conhecidos por todo o mercado, fazendo com que as negocia¢fes de compra ou originagdo junto ao
produtor, de um lado, e as exportacdes ou vendas no mercado interno do outro, apresentem ganhos
muito pequenos. Além disso, as tradings também enfrentam os desafios da variacdo cambial e enorme
volatilidade dos pregos das commodities, assim como os produtores, mas fundamentada em uma forte
gestdo de riscos, se protegem com operac6es de hedge, seguros e outras operag¢des financeiras, que
tem seus custos atrelados, mas que reduzem ou mitigam os riscos de seu negécio.” RODRIGUES,
Rafael Molinari. A tradicional relacdo de parceria comercial entre produtores rurais e tradings e a
importancia do cumprimento dos contratos de compra e venda antecipadas. MONTEIRO, Lucas;
Rodrigues, Rafael Molinari. Direito do agronegécio, sustentabilidade e comércio exterior. Sdo
Paulo: LTr, 2022. p. 250.

112 “Estio sujeitos ao risco associado as flutuagdes de preco das mercadorias todos os agentes econdmicos
que, de alguma forma, estejam envolvidos em uma etapa do processo produtivo ou da comercializagcdo
de mercadorias. Os mercados derivativos constituem um mecanismo de seguro que garante
antecipadamente um preco ao produtor ou a agente tomador de risco que, segundo suas estimativas,
possa efetivamente recompensar seu investimento e o custeio de sua producdo.” MICELI, Wilson
Motta. Derivativos de agronegécios: gestdo de riscos de mercado. 2. ed. Sao Paulo: Saint Paul
Editora, 2017. p. 64. Merece destaque: “O risco de preco pode ser gerenciado pelos mercados futuros
e de opgBes (chamados de derivativos). Sua funcéo é promover a fixagdo antecipada do preco da
mercadoria, para proteger os agentes econdmicos contra a oscilagdo dos precos (chamada de
volatilidade). No mercado futuro, essa fixacao de preco se da por contratos e opc¢des, que estabelecem
as regras de negociacdo em bolsas de mercadorias. A cdmara de compensacao da bolsa, formada por
instituicdes financeiras, constitui garantias para que o preco negociado seja assegurado. Essas bolsas
sdo reguladas pelos bancos centrais e pelas comissdes de valores mobiliarios. Assim, efetuar uma
protecdo contra as oscilacfes de precos com derivativos, ou fazer um hedge, é semelhante a adquirir
um seguro. Por meio deste, o vendedor e o comprador se protegem contra os efeitos das oscilacfes
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agronegocio. Isso confere a operagdo um carater estruturado e sofisticado, onde o
cumprimento na origem — especificamente, a entrega fisica do produto comercializado —
é essencial para o sucesso das transacGes subsequentes. Embora sejam negocios
independentes, o0 sucesso de cada uma dessas operacdes depende do cumprimento
adequado dos termos contratuais por todos os agentes envolvidos, o que reforca a nogédo
de interdependéncia do setor!®s,

Em termos conceituais, o contrato em questdo € frequentemente classificado
como um contrato aleatério, devido a natureza da operacdo e aos riscos associados ao
negocio. Segundo o conceito de Maria Helena Diniz, contratos aleatdrios “sdao aqueles
em que a prestacdo de uma ou de ambas as partes dependeria de um risco futuro e
incerto, ndo se podendo antecipar o seu montante.”*'* Fabio Ulhoa Coelho ressalta que
todo contrato envolve riscos, pois nenhum contratante pode ter total certeza dos
beneficios esperados da execucdo do contrato®®,

Para Caio Mario, “sdo aleatdérios os contratos em que a prestacdo de uma das
partes ndo € precisamente conhecida e suscetivel de estimativa prévia, inexistindo
equivaléncia com a outra parte.” Destaca, ainda, que nesses contratos, “o risco de perder
ou de ganhar pode ser um ou de ambos; mas a incerteza do evento tem de ser dos
contratantes, sob pena de ndo subsistir a obrigacdo. A alea pode versar sobre a
existéncia da coisa, ou sobre a sua quantidade”.°.

Orlando Gomes destaca que, diferente dos contratos comutativos, o elemento
distintivo dos contratos aleatorios ndo reside nas “vantagens procuradas”, mas Sim na

incerteza das prestaces. Esta incerteza € o elemento distintivo dos contratos

dos precos das mercadorias.” SCHOUCHANA, Felix; SHENG, Hsia Hua; DECOTELLI, Carlos
Alberto. Gestéo de riscos no agronegdcio: mercado futuros, op¢des e swaps. Rio de Janeiro: Editora
FGV, 2013. p. 16.

113 YEUNG, Luciana; TIMM, Luciano B.; Contratos futuros de soja: qual a l6gica econémico-juridica?
Jota, 2021. Com relagdo aos contratos, os autores sustentam: “Através deles, as empresas se
comprometem a comprar a producéo de plantadores em um periodo anterior, fazem aportes de
investimentos ex ante nos produtores, e estes se comprometem a entregar a safra em tal data, tal prego
no futuro. Com isso, os produtores garantem financiamento e também uma lucratividade garantida,
pois se o preco da soja baixar em momento futuro, ela ja fora vendida previamente ao trader de soja;
esse, por sua vez, dilui também seu risco vendendo a mesma soja futura no mercado, de modo que
também fica protegido de oscila¢Ges.”

114 DINIZ, Maria Helena. Curso de direito civil brasileiro: teoria geral das obrigacGes contratuais e
extracontratuais. 31. ed. S&o Paulo: Saraiva, 2015. p. 101.

115 COELHO, Fabio Ulhoa. Direito civil. Sdo Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2022. p. 951.

116 PEREIRA, Caio Mario da Silva. Instituicdes de direito civil: volume 3. 24. ed. Revista e atualizada
por Caitlin Mulholland. Rio de Janeiro: Forense, 2020. p. 65.
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aleatorios™’. Enzo Roppo os v& como “contratos de especulagio sobre o destino”,
enfatizando a natureza especulativa desses acordos!*®,

Embora permeado por riscos e incertezas, o contrato de compra e venda a termo,
com a entrega futura de bens ainda ndo existentes, como a soja ou milho, pode ser
classificado, em regra, como comutativo. Essa classificacao se justifica pela existéncia
de equilibrio consensual estabelecido entre as obrigacGes, prestacdes e contraprestacdes
das partes envolvidas. Em outras palavras, o contrato pode ser caracterizado pela
previsibilidade das obrigacGes de cada parte. As prestacBes, como visto acima, Sdo
definidas antecipadamente, estabelecendo uma relacdo de equivaléncia e reciprocidade
de valores.

A natureza juridica dos contratos de compra e venda a termo foi analisada pelo
Superior Tribunal de Justica quando do julgamento do Recurso Especial n°
803.674/GO'™°, sob a relatoria do Ministro Ari Pargendler, em sessio do dia 7 de
dezembro de 2006. Nesta decisdo, que foi unédnime, o Tribunal manifestou
entendimento de que os contratos sdo de natureza comutativa.

Na oportunidade, foi feito referéncia ao valioso parecer do professor Silvio
Rodrigues. Incialmente, apds uma andlise preliminar, ficou inclinado a considerar tais
contratos como aleatorios. Contudo, apds um exame aprofundado do tema e da analise
detalhada dos contratos apresentados pela Associacio Brasileira das Industrias de Oleos
Vegetais (ABIOVE), o professor Silvio revisou sua posicdo, concluindo que, na
realidade, eram contratos comutativos. Alguns trechos do seu parecer séo esclarecedores
e merecem transcrig&o:

A impresséo que tive, quando da primeira entrevista com a consulente, foi a
de que os contratos por ela firmados com os produtores de soja eram
contratos aleatérios, pois o objeto do neg6cio era uma safra futura. Todavia
apo6s examinar contratos padrdo de aquisicdo de soja pelas associadas da
ABIOVE, verifiquei que tal convencdo, ao invés de cuidar de um negécio
aleatério, esbocava fora de qualquer divida, um contrato comutativo. Com

efeito, as prestacfes das partes sdo desde logo fixadas. A do vendedor
consiste na entrega de um certo numero de quilos de soja em grdos em uma

17 GOMES, Orlando. Contratos. 28. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2022. p. 75.

118 O contratualista ainda acrescenta: “[...] pertence & sua propria fungdo, a sua propria causa, que com
eles se possam ganhar, mas também perder muito, ou tudo (& o caso do seguro, do jogo, da aposta, da
renda vitalicia, etc.). Aqui ndo ha o problema da tutela contra um certo nivel de risco, porque as partes
anuiram em correr 0 maximo de risco.” ROPPO, Enzo. O contrato. Sdo Paulo: Almedina, 2009. p.
263.

119 BRASIL. Superior Tribunal de Justica (3. Turma). Recurso Especial n. 803.674/GO. Relator:
Ministro Ari Pargendler, 7 de dezembro de 2006. “COMERCIAL. COMPRA E VENDA DE SAFRA
FUTURA A PRECO CERTO. A compra e venda de safra futura, a prego certo, obriga as partes se o
fato que alterou o valor do produto agricola (sua cotagdo no mercado internacional) néo era
imprevisivel. Recurso especial ndo conhecido.” p. 337
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data futura, em troca de um preco desde logo fixado pelo comprador, ou que
sera fixado no futuro de acordo com as regras desde logo estabelecidas. O
negdcio é irrevogavel, irretrativel, obrigando as partes, seus fiadores e
sucessores. Repito, contrato comutativo, como acima caracterizei. Alias, para
fugir do risco do prego cair entre a assinatura do instrumento e a colheita, é
que o produtor ajusta a venda de sua safra futura, com antecedéncia de varios
meses, antes mesmo que esta frutifique?°.

Ao se posicionar pela natureza comutativa dos contratos em andlise, Silvio

destaca um ponto importante: ele reconhece que essa classificacdo poderia sugerir a

possibilidade de revisdo ou rescisdo com base no argumento da onerosidade excessiva.

No entanto, o professor rejeita essa possibilidade, argumentando que faltam os demais

pressupostos ou requisitos exigidos por lei. Esse raciocinio foi posteriormente adotado e

consolidado pelo Superior Tribunal de Justica. Segue trecho adicional do parecer do

Silvio Rodrigues:

O fato de o negdcio de compra e venda de soja, por parte das associadas da
consulente, representar um neg6cio comutativo, faria com que, em tese seria
ele rescindivel por onerosidade excessiva. Entretanto, veremos que faltam os
demais pressupostos requeridos pela lei, para que a regra do art. 478 do
Codigo Civil, possa aplicar-se a hipétese. Comeco por fazer um exame
histérico do problema. [...]. Todavia a regra sobre a onerosidade excessiva,
ou seja, a revisdo da convencdo s6 é admitida se a superveniéncia do
acontecimento que torna excessivamente onerosa a prestacdo de uma das
partes se apresente como equivalente a uma extrema vantagem para 0 outro
contratante e seu advento, fosse extraordinario e imprevisivel'?,

No julgamento do Recurso Especial n° 977.007/GO?2, sob a relatoria da

Ministra Nancy Andrighi, o Tribunal reafirmou o entendimento sobre a natureza dos

120 |hidem, p. 4-5. Esse trecho foi extraido do acdrddo do STJ.

121 Esse trecho foi extraido do acérddo do STJ. BRASIL. Superior Tribunal de Justica (3. Turma).
Recurso Especial n. 803.674/GO. Relator: Ministro Ari Pargendler, 7 de dezembro de 2006.
“COMERCIAL. COMPRA E VENDA DE SAFRA FUTURA A PRECO CERTO. A compra e venda
de safra futura, a preco certo, obriga as partes se o fato que alterou o valor do produto agricola (sua
cotacdo no mercado internacional) ndo era imprevisivel. Recurso especial ndo conhecido.” p. 5-6.

122 BRASIL. Superior Tribunal de Justica (3. Turma). Recurso Especial n. 977.007/GO. Relatora:
Ministra Nancy Andrighi, 24 de novembro de 2009. “Civil. Recurso especial. Agdo revisional de
contratos de compra e venda de safra futura de soja. Ocorréncia de praga na lavoura, conhecida como
"ferrugem asidtica'. Onerosidade excessiva. Pedido formulado no sentido de se obter complementacéo
do preco da saca de soja, de acordo com a cota¢do do produto em bolsa que se verificou no dia do
vencimento dos contratos. Impossibilidade. - A soja é uma 'commodity', ou seja, um bem basico com
qualidades uniformes. E natural que tal produto seja comercializado a prazo diferido, pois no ato da
contratacdo, o agricultor € motivado pela expectativa de alta produtividade do setor, o que, em tese,
conduz a queda dos precos; e, em contrapartida, ele sabe da possibilidade de alta na cotacdo do délar,
circunstancia que é absolutamente previsivel neste ramo e leva a alta do valor da saca. Em suma, trata-
se de um contrato cuja finalidade econdmica é minimizar o risco de prejuizo das partes, tendo como
contrapeso um estreitamento das margens de lucro. - Apesar de tais expectativas de natureza subjetiva,
em esséncia tal contrato é comutativo, nos termos dos precedentes do STJ. A negociacao é
influenciada pelas leituras que as partes fazem acerca dos riscos futuros, mas as prestagdes sdo certas.
Assim, o fundamento para a constatag8o, ainda que em tese, da ocorréncia de onerosidade excessiva



48

contratos de compra e venda a termo. A Ministra Nancy enfatizou um aspecto
importante, afirmando que “E essencial salientar que, muito embora o contrato seja
cercado de expectativas subjetivas de ambas as partes, em sua esséncia trata-se de
modalidade de contrato comutativo e ndo de contrato aleatério”. Essa observacao
ressalta que, apesar de as negociacGes serem influenciadas pelas percepcdes das partes
sobre os riscos futuros, as prestagdes/obrigacfes contratuais sdo definidas de maneira
clara. A ocorréncia de uma frustracdo dessa expectativa subjetiva de uma das partes ndo
modifica, por si SO, a prestacdo a que se comprometeu.

Avancando na andlise e considerando a natureza do contrato, € importante
reiterar que descumprimento contratual por parte do produtor rural pode ter
repercussdes que vao além das partes envolvidas diretamente, afetando toda a cadeia do
agronegocio. Esta cadeia de negdcios, cuja estrutura ja foi discutida, é intrinsecamente
interconectada e sensivel as variacdes de comportamento dos demais agentes.

Diante disso, é essencial considerar incentivos que assegurem a execucao efetiva
do contrato. A implementacdo de medidas como, clausulas penais, clausula de
washsout, indenizacdo por lucros cessantes, clausulas de prefixacdo de danos, entre
outras, pode ser uma estratégia eficiente para inibir comportamentos oportunistas. Essas
medidas sdo importantes para garantir os incentivos necessarios para que todas as partes
cumpram suas obrigacdes.

Conforme ja mencionado, a atividade agricola esta sujeita a uma série de riscos,
sendo a volatilidade dos precos das commodities agricolas um dos mais significativos.
No contexto especifico da soja, a principal referéncia para a formulagédo dos pregos é a
Bolsa de Chicago (Chicago Board of Trade - CBOT) nos Estados Unidos, por se tratar

deve estar fundado na alteragdo inaceitavel da comutatividade e ndo na quebra das expectativas pré-
contratuais meramente subjetivas. As prestacdes sdo sempre definidas pelo exercicio da autonomia de
vontade das partes, de modo que a dlea a considerar é aquela baseada nos limites aceitaveis do
equilibrio contratual e ndo nas valoragdes de interesses precedentes a contratacdo. - Ndo obstante a
literalidade do art. 478 do CC/02 - que indica apenas a possibilidade de rescisdo contratual - é possivel
reconhecer onerosidade excessiva também para revisar a avenga, como determina 0 CDC, desde que
respeitados, obviamente, os requisitos especificos estipulados na Lei civil. Ha que se dar valor ao
principio da conservagdo dos negdcios juridicos que foi expressamente adotado em diversos outros
dispositivos do CC/02, como no paragrafo Gnico do art. 157 e no art. 170. - Na presente hipotese,
porém, mesmo admitida a revisao, o pedido formulado ndo guarda qualquer relagdo com a ocorréncia
de onerosidade excessiva. O recorrente ndo pretende retomar o equilibrio das prestacdes, mas
transformar o contrato de compra e venda futura em um contrato a vista e com isso suprir eventuais
discrepancias entre suas expectativas subjetivas e o resultado apresentado em termos de lucratividade.
- Ademais, nos termos de precedentes do STJ, a ocorréncia de 'ferrugem asiatica' ndo é fato
extraordinario e imprevisivel conforme exigido pelo art. 478 do CC/02. Recurso especial ao qual se
nega provimento.”
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dos principais centros globais para a negociacdo de contratos futuros de soja, e suas
operagOes servem como referéncia para a formagao do preco do grao.

Para contextualizar o inicio dessa discusséo, é importante recordar que, no inicio
dos anos 2000, a oscilacdo do preco da soja causou um sentimento de prejuizo em
muitos produtores. Isso desencadeou um numero significativo de agdes judicias.
Naquela época, as decisdes judiciais, especialmente no Tribunal de Justica do Estado de
Goias, eram frequentemente proferidas sem uma analise cuidadosa das consequéncias
que tais decisdes poderiam ter sobre o mercado agricola. Nos contratos de compra e
venda de grdos com entrega futura, é fundamental reconhecer que variagdes no preco da
saca ou quebras de safra ndo sdo classificadas como acontecimentos imprevisiveis.
Esses fatores representam riscos ordinarios inerentes a atividade agricola, motivo pelo
qual ndo se pode falar em imprevisao.

As consideracdes de Christiane Rezende e Decio Zylbersztajn sobre a situacéo
de quebra contratual sdo importantes:

Na safra 2003/2004 um nimero expressivo de produtores de soja vendeu seu
produto antecipadamente, por meio de contrato, em média a US$ 10 o saco
de 60 quilos, porém, no momento da entrega do produto as cotacOes
chegaram a US$ 17 e R$ 54,00. Essa oscilacdo gerou conflitos entre os
agricultores e as processadoras ou tradings, uma vez que muitos agricultores
alegaram se sentir lesados por ndo terem acesso aos precos praticados no
mercado a época da colheita. Os atores apontam distintas interpretacGes para
o conflito, porém, qualquer que seja a interpretacdo configura-se um
problema pds-contratual que gerou abalos na coordenacdo do sistema
agroindustrial da soja, evidenciado pela ocorréncia de quebras contratuais por
parte de agricultores que preferiram destinar o produto ao mercado. A

decisdo acarretou processos judiciais e penalidades privadas na forma da
reducdo no volume de contratos praticados na safra seguinte'?,

No exemplo de 2019'%*, os contratos de venda de soja com entrega prevista para
2020 foram firmados com prego médio de R$ 85,00 por saca, com 0 pagamento a ser
realizado quando da entrega do produto. Contudo, em funcdo dos acontecimentos da
época, 0 preco da soja alcangou patamares recordes. Em 2022, o valor da soja atingiu a
marca de R$ 200,00 a saca, um reflexo da volatilidade que afetou igualmente outras
commodities agricolas, incluindo, por exemplo, o milho. Este periodo foi marcado por
desafios oriundos da pandemia de Covid-19. A pandemia causou um impacto profundo
na cadeia de suprimentos, nos padrdes de consumo e nas atividades econdmicas de uma

forma geral.

12 REZENDE, Christiane Leles; ZYLBERSZTAJN, Décio. Quebras contratuais e dispersdo de
sentencas. Revista Direito GV, [S.1.], v. 7, n. 1, p. 155-175, jan. 2011. p. 158.
124 Em operagdes no Estado do Rio Grande do Sul/RS.
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Para ilustrar essa volatilidade, observe o Grafico 4, a seguir, que mostra a

flutuacdo do preco da soja ao longo dos ultimos dois anos:

Grafico 4 — Indicador do preco da soja - 12/2021 a 11/2023
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Fonte: Cepea'®,

Da mesma forma, o Gréafico 5 ilustra a flutuacdo do preco do milho ao longo dos

ultimos dois anos:

Gréfico 5 — Indicador do preco do milho - 12/2021 a 11/2023

o

Fonte: Cepea'?®,

125 Indicador do preco da soja nos Gltimos dois anos. CENTRO DE ESTUDOS AVANCADOS EM
ECONOMIA APLICADA. Indicador da Soja ESALQ/BM&FBOVESPA - Paranagud. Cepea,

2023.
126 Indicador do preco do milho nos Gltimos dois anos. CENTRO DE ESTUDOS AVANCADOS EM

ECONOMIA APLICADA. Indicador do Milho ESALQ/BM&BOVESPA. Cepea, 2023.
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Ademais, nas Ultimas duas safras, diversas regides enfrentaram estiagens
severas, resultando em quebra de safra. O Estado do Rio Grande do Sul, em particular,
foi fortemente afetado por esses eventos climéaticos. Essa situa¢do, combinada com a
oscilacdo do valor do produto no mercado, condi¢des climéaticas adversas, como
estiagem e excesso de chuvas, proliferacdo de pragas, e 0 aumento nos custos de
producdo, levanta uma questdo juridica importante, que é a possibilidade de o produtor
invocar a onerosidade excessiva como fundamento para pleitear a revisao ou, em casos
extremos, a rescisao do contrato ja firmado.

E importante destacar que, diante dos recentes acontecimentos, muitos
produtores utilizaram os impactos da pandemia de Covid-19 como justificativa para
solicitar a revisdo ou rescisdo de contratos!?’. Argumentaram que as alteragBes nas
previsdes de mercado, provocadas pela pandemia, repercutiram diretamente nos precos
dos insumos e nos custos de producdo de maneira imprevisivel. Apesar da inegavel
imprevisibilidade da pandemia de alcance global, ndo se pode associar esse evento a
impossibilidade de entre dos grdos. Além disso, sob 0 ponto de vista econémico, o setor
ndo apenas conseguiu manter as suas operagfes, mas também experimentou um
resultado significativo nesse periodo.

A implementacdo do Regime Juridico Emergencial e Transitério (RJET), em
2020, por meio da Lei n® 14.010'2%8, representou uma medida importante para as relacdes
juridicas de direito privado no contexto da pandemia. De acordo com o artigo 7°, “Néao
se consideram fatos imprevisiveis, para os fins exclusivos dos arts. 317, 478, 479 e 480
do Cédigo Civil, o aumento da inflacdo, a variacdo cambial, a desvalorizagdo ou a

substituicdo do padrdo monetario.” Esta disposicdo, ao se alinhar com o0s outros

127 Nesse ponto em especifico, precisas sdo as palavras do agrarista Francisco Torma: “Concordo que a
pandemia é algo extraordinario e inimaginavel. Entretanto, entendo que ela ndo traz a aplicacéo da
teoria da imprevisdo por trés razGes. A primeira é que, até 0 momento, ndo é possivel vincular
diretamente a impossibilidade de entrega do grdo com a pandemia, notadamente porque o agro nao
parou este tempo todo — justamente o que bradamos com orgulho h& mais de ano. A segunda é que a
pandemia tem sim efeitos sobre a variacdo cambial, mas foram vérios fatores que historicamente
influenciaram a alta do délar e nenhum deles até entdo foi reconhecido como suficiente para atrair a
tese da imprevisibilidade (cito, por exemplo, guerras, tensdes politicas, catastrofes climaticas entre
outros). Por fim, fundamental recordar que a propria “Lei da Pandemia”, de n® 14.010/2020,
expressamente afasta a variacdo cambial do rol de fatos imprevisiveis da pandemia. Veja: Art. 7° Ndo
se consideram fatos imprevisiveis, para os fins exclusivos dos arts. 317, 478, 479 e 480 do Cddigo
Civil, o aumento da inflacdo, a variacdo cambial, a desvalorizacdo ou a substituicdo do padréo
monetario. Desta forma, entendo que a pandemia ndo ira alterar o posicionamento dos tribunais
brasileiros acerca da aplicabilidade da teoria da imprevisdo aos contratos futuros de soja”. TORMA,
Francisco. Revisdo dos contratos futuros: a bola da vez? Agrolei, 2021.

128 BRASIL. Lei n°® 14.010, de 10 de junho de 2020. Dispde sobre o Regime Juridico Emergencial e
Transitdrio das relagdes juridicas de Direito Privado (RJET) no periodo da pandemia do coronavirus
(Covid-19). Brasilia, DF: Presidéncia da Republica, [2023].


https://direito-publico.jusbrasil.com.br/noticias/2973643/stj-nega-aplicacao-da-teoria-da-imprevisao-a-contratos-de-mercado-futuro
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2019-2022/2020/lei/L14010.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2019-2022/2020/lei/L14010.htm#art7.0
http://legislacao.planalto.gov.br/legisla/legislacao.nsf/Viw_Identificacao/lei%2014.010-2020?OpenDocument
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argumentos juridicos, reforca a dificuldade em justificar pedidos de revisdo contratual
que se baseiem na oscilacdo de precos durante a pandemia, bem como outros reflexos
que poderiam, supostamente, dificultar ou impedir a entrega do gréo!?.

Embora essa tematica ndo seja nova, observa-se que, com certa frequéncia, esse
movimento ressurge com mais énfase, estimulando comportamentos voltados para a
quebra contratual ou revisdo, apesar da posicdo consolidada da jurisprudéncia do
Superior Tribunal de Justica. A revisdo contratual, nos termos do ordenamento juridico
brasileiro, deve ocorrer de forma excepcional. A teoria da imprevisdo, amparada pelo
art. 478 do Codigo Civil'®, estabelece:

Art. 478. Nos contratos de execucdo continuada ou diferida, se a prestacdo de
uma das partes se tornar excessivamente onerosa, com extrema vantagem
para a outra, em virtude de acontecimentos extraordinarios e imprevisiveis,
poderd o devedor pedir a resolugdo do contrato. Os efeitos da sentenga que a
decretar retroagirdo a data da citacéo.

Analisando o artigo do Codigo Civil, transcrito acima, identifica-se com clareza
0s requisitos essenciais para a sua aplicacdo. Para que se configure um desequilibrio
contratual justificando a sua revisdo, é necessario que ocorra um fato superveniente que
seja, simultaneamente, extraordinario e imprevisivel. Nesse ponto, a analise de Paulo
Lobo:

Para essa teoria, 0 evento causador do desequilibrio das prestac6es das partes
ndo poderia ser previsto nos momentos pré-negociais e quando da celebracdo
do contrato. A excepcionalidade afasta situagdes consideradas ordinarias ou
comuns nas relagfes contratuais duradouras. Nao se pode confundir, pois, a
clausula rebus sic stanibus, que encara objetivamente a equidade e o
equilibrio contratual, com a teoria da imprevisdo?3!,

129 BRASIL. Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002. Institui o Cadigo Civil. Brasilia, DF: Presidéncia
da Republica, [2023]. Em complemento, veja-se: Enunciado 439 da V Jornada de Direito Civil: “A
revisdo do contrato por onerosidade excessiva fundada no Codigo Civil deve levar em conta a
natureza do objeto do contrato. Nas relacfes empresariais, observar-se-4 a sofisticacdo dos
contratantes e a alocagdo de riscos por eles assumidas com o contrato”; Enunciado 25 da | Jornada
de Direito Comercial: “A revisdo do contrato por onerosidade excessiva fundada no Codigo Civil
deve levar em conta a natureza do objeto do contrato. Nas relagdes empresariais, deve-se presumir a
sofisticagdo dos contratantes e observar a alocag@o de riscos por eles acordada”.

130 Sobre o tema, merecem destaque os enunciados da 1V Jornada de Direito Civil. Veja-se: a)
Enunciado 366 — “Art. 478. O fato extraordinario e imprevisivel causador de onerosidade excessiva é
aquele que ndo estéa coberto objetivamente e pelos riscos préprios da contratacdo; b) Enunciado 367 —
Art. 479. Em observéancia ao principio da conservagdo do contrato, nas a¢fes que tenham por objeto a
resolucdo do pacto por excessiva onerosidade, pode o juiz 16 modifica-lo equitativamente, desde que
ouvida a parte autora, respeitada a sua vontade e observado o contraditério.” CONSELHO DE
JUSTICA FEDERAL. CFJ Enunciado 366. IV Jornada de Direito Civil. CFJ, 2006. CONSELHO
DE JUSTICA FEDERAL. CFJ Enunciado 367. IV Jornada de Direito Civil. CFJ, 2006.

131 |_OBO, Paulo. Direito Civil: contratos. 22 ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2014. p. 199.
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Em uma obra recente, inspirada pelas perturbacdes nas relacBes contratuais
causadas pelas restricbes impostas pela pandemia de Covid-19, Judith Martins-Costa e
Paula Costa e Silva abordam o tema da revisédo contratual com muita profundidade.
Embora o contexto da pandemia seja o foco, a obra explora o fendmeno da reviséo e da
resolucdo contratual de maneira abrangente, dando especial atencdo as alteracdes

supervenientes das circunstancias contratadas.

E bem verdade que, embora o siléncio da letra do Cédigo Civil na referéncia
a alea normal, por construcdo doutrinaria e jurisprudencial, entende-se que a
onerosidade ¢ tida por excessiva quando ultrapassa a alea normal do contrato
ja que o conceito de alea excessiva esta vinculado aos riscos alocados no tipo
contratual. A onerosidade é irrelevante se estiver dentro da alea normal do
contrato, pois, nesse caso, estard na area de risco atribuida ao devedor por
forca do contrato.!3?

Avancando na analise, as professoras Judith Martins-Costa e Paula Costa e Silva
desenvolvem critérios para a adaptacdo dos contratos diante de alteracBes de
circunstancias supervenientes. Dentre esses critérios, no contexto que é analisado,

destacam-se 0s seguintes itens:

(i) a regra é: contratos sdo celebrados para serem cumpridos no futuro, de
modo que nem todo evento futuro, ainda que excepcional e imprevisivel,
provoca efeitos resolutdrios ou revisivos nos contratos de duracgéo;

(ii) em cada caso, cabe averiguar a gravidade do evento em face do sinalagma
contratual, sendo necessario apreciar os seus efeitos no caso concreto, pois 0s
efeitos sdo para cada caso particular: extraordinariedade e imprevisibilidade o
sdo, sempre, em relagdo com os seus efeitos em cada contrato;

(iii) o juiz ou érbitro deve investigar se 0 contratante que alega a alteracdo
superveniente das circunstancias em busca da revisdo ou da resolucdo
contratual agiu, ao contratar, com as cautelas exigiveis a pessoa ativa e
razodvel, considerado o setor econdmico no qual situada a atividade prevista
no contrato, assumindo 0s riscos normais do contrato, pois desincumbir-se
dessa cautela integra a “4lea normal”;'%3

As questdes relacionadas ao desequilibrio superveniente nos contratos sdo, de
fato, um tema antigo e amplamente debatido na doutrina juridica. Como apontado por
Anderson Schreiber!3, essa discussdo ja era presente entre os juristas europeus desde o
século XIX e comegou a ganhar destaque no Brasil nas primeiras décadas do século

XX. Considerando este contexto historico e a complexidade do tema, o objetivo aqui

ndo é esgotar a vasta doutrina existente, o que seria inviavel devido as limitagdes

132 MARTINS-COSTA, Judith; COSTA E SILVA, Paula. Crise e perturbagdes no cumprimento da
prestacdo: estudo de direito comparado luso-brasileiro. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2020. p. 215.

133 |bidem, p. 242.

134 SCHREIBER, Anderson. Equilibrio contratual e dever de renegociar. 22 ed. Sdo Paulo: Saraiva
Educagéo, 2020. p. 202.
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inerentes a este trabalho. O objetivo é destacar os aspectos fundamentais que compdem
a discussdo sobre o tema. Isso inclui uma andlise da orientacdo da jurisprudéncia no
ambito do Superior Tribunal de Justiga, que sera feita a seguir.

No contexto jurisprudencial, o Superior Tribunal de Justica tem desempenhado
um importante papel na analise de casos envolvendo contratos de compra e venda de
safra com entrega futura. Com uma abordagem consistente e uma jurisprudéncia
estavel, o Tribunal tem se posicionado de maneira firme no sentido de afastar a tese de
aplicacdo da teoria da imprevisdo aos contratos em analise. Essa orientagdo tem sido
pacifica nas duas turmas que compdem a 12 Secdo do STJ, especificamente a 3% e a 4?
Turmas, ambas com competéncia para analise de questdes de direito privado. Essa
postura reforca a compreensdo de que 0s riscos associados as flutuagbes do preco e as
variacdes nas condicdes da producdo sdo elementos absolutamente previsiveis e
inerentes a esse tipo de contrato.

Em 2005, o Superior Tribunal de Justiga analisou um caso relevante, o Recurso
Especial n. 722.130/GO'®, sob a relatoria do Ministro Ari Pargendler. Na instancia de
origem, a sentenca foi de improcedéncia, mas o Tribunal de Justica de Goias, ao revisar
o0 caso, reformou a sentenca e decidiu pela resolucdo do contrato. O Tribunal entendeu
que, devido as desproporcOes das obrigacdes causadas pela alteracdo do preco do
produto, e considerando que o contrato impunha deveres apenas ao vendedor (produtor
rural), a situacdo configurava onerosidade. Ao apreciar o Recurso Especial, 0 Ministro
Pargendler divergiu da decisdo do Tribunal de Justica de Goias, entendendo que ndo se
configurava a onerosidade excessiva no contrato de compra e venda em questéo.

O julgamento contou com a participacdo do Ministro Carlos Alberto Menezes
Direito e da Ministra Nancy Andrighi. Considerando que esse foi um dos primeiros
casos relevantes apreciados pelo STJ sobre a aplicacdo da teoria da onerosidade
excessiva em contratos de compra e venda com entrega futura, alguns trechos do

julgamento merecem destaque:

Trecho do voto do Ministro Menezes Direito:

Mas no caso do contrato de safra futura ocorre exatamente o contrario: é da
natureza do contrato a variacdo do valor da saca de feijdo, de arroz ou de
soja, no caso concreto; € da alea do proprio negocio. Nao se pode, entdo,
invalidar, com base na teoria da imprevisao ou na abusividade, porque nao ha
abusividade. E um negécio absolutamente ordinario, ndo hé a possibilidade
de identificacdo, seja de abusividade, seja de imprevisdo, porque € da
natureza do negdcio variagao.

135 BRASIL. Superior Tribunal de Justica (3. Turma). Recurso Especial n. 722.130/GO. Relator:
Ministro Ari Pargendler, 15 de dezembro de 2005.
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Entdo, ndo tenho a menor divida com relacdo a validade do negdcio
entabulado, nem enxergo nenhuma omissdo ou obscuridade, porque so6 serve
para ser identificada quando se ndo pode enfrentar o mérito do recurso,
quando ha um obice quanto ao prequestionamento e, aqui, evidentemente,
estamos enfrentando o recurso e devidamente prequestionado esta o tema, no
que diz respeito a natureza do negécio.

Trecho do voto da Ministra Nancy Andrighi:

Quanto a onerosidade excessiva, € importante observar que 0 risco da
variacdo de preco da soja ndo apenas é previsivel no momento da contratacéo
da safra futura, como é um elemento considerado no momento da
aproximagcdo das partes para a celebracdo da avenca. Tal risco, onera tanto o
produtor, como o adquirente. Todavia, a contratacdo é promovida porquanto
o produtor, por um lado, garante uma lucratividade minima com a venda de
determinada parcela de sua producdo, mesmo correndo o risco de receber
menos por ela na hipotese de majoracao de preco. O adquirente, por outro,
igualmente sujeita-se a pagar um valor mais alto pela safra, caso haja queda
de preco, mas ao menos estara seguro de que poderd contar com aquela
parcela da producdo. Destarte, ndo é possivel reconhecer a onerosidade
excessiva, sendo irretocavel o parecer apresentado pelo llustre Professor
Silvio Rodrigues, de que foram transcritos alguns trechos pelo Relator.

Desde entdo a orientacdo jurisprudencial tem se mantido pacifica em relacdo a
esta matéria. Por exemplo, no Recurso Especial n. 809.464/GO™®, sob a relatoria do
Ministro Fernando Gongalves, o Tribunal concluiu que as flutua¢Ges na cotacdo da soja
ndo justificam a alteracdo ou a rescisdo do contrato. De maneira similar, no julgamento
do REsp 679.135/GO'¥, relatado pelo Ministro Aldir Passarinho Janior, reafirmou-se o
posicionamento no sentido de que as varia¢des da cotacdo do preco de mercado da soja
nédo tém efeito sobre o contrato de compra e venda anteriormente firmado, para entrega
futura do produto, uma vez que ausentes a onerosidade excessiva ou clausulas
desproporcionais.

No julgamento do Recurso Especial n. 945.166'%, proveniente de Goiés, 0
Ministro Luis Felipe Salomdo proferiu um voto notdvel. Enfatizou, na linha dos
precedentes do Tribunal, que a fixacdo prévia do preco da soja em contratos de compra
e venda futura, inclusive quando acompanhada pela emissdo de cédula de produto rural,
oferece vantagens significativas ao agricultor, “pois fica a salvo de oscilagdes
excessivas de preco, garantindo o lucro e resguardando-se, com consideravel segurancga,

quanto ao cumprimento de despesas referentes aos custos de producédo, investimentos

136 BRASIL. Superior Tribunal de Justica (4. Turma). Recurso Especial n. 809.464/GO, Relator:
Ministro Fernando Gongalves, 10 de junho de 2008.

137 BRASIL. Superior Tribunal de Justica (4. Turma). Recurso Especial n. 679.135/GO, Relator:
Ministro Aldir Passarinho Janior, 15 de dezembro de 2009.

138 BRASIL. Superior Tribunal de Justica (4. Turma). Recurso Especial n. 945.166/GO, Relator:
Ministro Luis Felipe Salomé&o, 28 de fevereiro de 2012.
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ou financiamentos.” Com relacdo ao fato extraordinario alegado na acdo, o Ministro

Salomao conclui:

Ademais, a ferrugem asidtica na lavoura ndo é fato extraordinario e
imprevisivel, visto que, embora reduza a produtividade, é doenca que atinge
as plantacdes de soja no Brasil desde 2001, ndo havendo perspectiva de
erradicacdo a médio prazo, mas sendo possivel seu controle pelo agricultor.

Em julgamento mais recente, datado de 1° de julho de 2020, o Superior Tribunal
de Justica reafirmou seu entendimento consolidado. No Agravo Interno no Agravo em
Recurso Especial n. 1.233.352/RS!, sob a relatoria do Ministro Raul Aradjo, o
Tribunal concluiu que, no ambito desses contratos, 0s riscos sdo parte integrantes da
natureza do negocio. Consequentemente, eventos como seca, estiagem, pragas,
ferrugem asidtica, entre outros, ndo sdo considerados fatores imprevisiveis ou
extraordinarios que autorizem a adocao da teoria da imprevisao.

Diante do expressivo volume de decisdes judiciais alinhadas na mesma direcao,
uma analise mais abrangente revelou que, embora compartilhem conclusdes
semelhantes, alguns julgados se destacam por serem citados com uma maior frequéncia.
Esta observacdo ndo apenas reforca a consisténcia do entendimento jurisprudencial do
Tribunal sobre o tema, mas serve também como um guia para a melhor compreensao da
matéria. Abaixo segue uma relacdo dos julgados que, conformea pesquisa, foram o0s
mais citados: Recurso Especial n. 866.414/GO°; Recurso Especial n. 945.166/GO;
Recurso Especial n. 849.228/G!*20; Recurso Especial n. 977.007/GO; Recurso
Especial n. 809.464/GO**; Recurso Especial n. 803.481/GO*°; Recurso Especial n.
800.286/GO*%; e Recurso Especial n. 722.130/GO’. Além dos julgados citados, que

servem como referéncias importantes no estudo do tema, existe um ndmero

139 BRASIL. Superior Tribunal de Justica (4. Turma). Agravo Interno no Agravo em Recurso Especial
n. 1233352/RS, Relator: Ministro Raul Aradjo, 22 de junho de 2020.

140 BRASIL. Superior Tribunal de Justica (3. Turma). Recurso Especial n. 866.414/GO, Relatora:
Ministra Nancy Andrighi, 20 de junho de 2013.

141 BRASIL. Superior Tribunal de Justica (4. Turma). Recurso Especial n. 945.166/GO, Relator:
Ministro Luis Felipe Saloméo, 28 de fevereiro de 2012.

142 BRASIL. Superior Tribunal de Justica (4. Turma). Recurso Especial n. 849.228/GO, Relator:
Ministro Luis Felipe Saloméo, 03 de agosto de 2010.

143 BRASIL. Superior Tribunal de Justica (3. Turma). Recurso Especial n. 977.007/GO, Relatora:
Ministra Nancy Andrighi, 24 de novembro de 20009.

144 BRASIL. Superior Tribunal de Justica (4. Turma). Recurso Especial n. 809.464/GO, Relator:
Ministro Fernando Gongalves, 10 de junho de 2008.

145 BRASIL. Superior Tribunal de Justica (3. Turma). Recurso Especial n. 803.481/GO, Relatora:
Ministra Nancy Andrighi, 28 de junho de 2007.

146 BRASIL. Superior Tribunal de Justica (3. Turma). Recurso Especial n. 800.286/GO, Relator:
Ministro Ari Pargendler, 7 de dezembro de 2006.

147 BRASIL. Superior Tribunal de Justica (3. Turma). Recurso Especial n. 722.130/GO, Relator:
Ministro Ari Pargendler, 15 de dezembro de 2005.
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significativo de outros julgados do Superior Tribunal de justica que segue a mesma
orientacdo*8,

E importante enfatizar que, como regra geral, deve-se preservar o que foi
acordado nos contratos (principio da pacta sunt servanda). Isso implica que qualquer
alteracdo ou revisao contratual deve ser encarada como uma exce¢ao e ndo como uma
regra, respeitando, assim, o acordo originalmente firmado. Caso isso ndo seja
considerado, especialmente nas instancias ordinérias, certamente 0s riscos serdo

149

incorporados nas operacdes futuras**’, o que se pode designar de um consequencialismo

das decisdes judiciais'®. Esse cenario pode ser potencializado pela inseguranca juridica,

148 BRASIL. Superior Tribunal de Justica (3. Turma). Agravo Interno no Agravo em Recurso Especial n.
1.267.608/GO, Relator: Marco Aurélio Bellizze, 28 de agosto de 2018; BRASIL. Superior Tribunal
de Justiga (3. Turma). Agravo Interno nos Embargos de Declara¢do no Agravo em Recurso
Especial n. 784.056/SP, Relator: Marco Aurélio Bellizze, 22 de setembro de 2016; BRASIL. Superior
Tribunal de Justica (3. Turma). Agravo Regimental no Recurso Especial n. 834.637/DF, Relator:
Marco Aurélio Bellizze, 17 de maio de 2016; BRASIL. Superior Tribunal de Justiga (4. Turma).
Agravo Regimental no Recurso Especial n. 669.877/PR, Relator: Antonio Carlos Ferreira, 10 de
dezembro de 2015; BRASIL. Superior Tribunal de Justiga (3. Turma). Recurso Especial n.
866.414/GO, Relatora: Nancy Andrighi, 2 de agosto de 2013; BRASIL. Superior Tribunal de Justica
4. Turma). Agravo Regimental no Recurso Especial n. 975.954/GO, Relator; Antdnio Carlos
Ferreira, 25 de maio de 2012; BRASIL. Superior Tribunal de Justica (3. Turma). Recurso Especial n.
858.785/GO, Relator: Humberto Gomes de Barros, 3 de agosto de 2010; BRASIL. Superior Tribunal
de Justiga (3. Turma). Recurso Especial n. 835.498/GO, Relator: Sidnei Beneti, 1 de junho de 2010;
BRASIL. SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA (4. Turma). Recurso Especial n. 679.135/GO,
Relator: Aldir Passarinho Junior, 8 de fevereiro de 2010; BRASIL. Superior Tribunal de Justica (4.
Turma). Agravo Regimental no Recurso Especial n. 762.145/GO, Relator: Fernando Gongalves, 17
de dezembro de 2009; BRASIL. Superior Tribunal de Justica (3. Turma). Agravo Regimental no
Agravo de Instrumento n. 1.218.506/PR, Relator: Massami Uyeda, 11 de dezembro de 2009;
BRASIL. Superior Tribunal de Justi¢a (4. Turma). Recurso Especial n. 783.736/GO, Relator:
Fernando Gongalves, 23 de junho de 2008; BRASIL. Superior Tribunal de Justi¢a (4. Turma).
Recurso Especial n. 679.086/GO, Relator: Fernando Gongalves, 10 de junho de 2008; BRASIL.
Superior Tribunal de Justi¢a (4. Turma). Recurso Especial n. 1.034.702/ES, Relator: Jodo Otévio de
Noronha, 19 de maio de 2008; BRASIL. Superior Tribunal de Justica (3. Turma). Recurso Especial
n. 783.404/GO, Relatora: Nancy Andrighi, 13 de agosto de 2007; BRASIL. Superior Tribunal de
Justica (3. Turma). Recurso Especial n. 783.520/GO, Relator: Humberto Gomes de Barros, 28 de
maio de 2007; BRASIL. Superior Tribunal de Justica (3. Turma). Recurso Especial n. 803.674/GO,
Relator: Ari Pargendler, 19 de mar¢o de 2007. Esses sdo alguns exemplos de outros julgados sobre o
tema.

149 |_yciana Yeung aborda o consequencialismo de decises judicias explicando que: “E a insisténcia em
ignorar as externalidades de suas decisdes que faz com que a dogmatica juridica, e as decisdes
judicias, acabem gerando o que chamamos de efeito bumerangue. Este acontece, por exemplo, quando
um juiz profere uma decisdo (normalmente com muito boas intengdes) para proteger uma pessoa, por
exemplo, um hipossuficiente. Mas, pela ignorancia de seus efeitos, a decisdo acaba voltando e gerando
resultados que prejudiquem a propria pessoa que se quis inicialmente proteger — tal qual o
bumerangue, que ap6s langado, volta e pode cortar a cabeca do langador incauto.” YEUNG, Luciana
L. Comportamento judicial, decisdes judiciais, consequencialismo e “efeitos bumerangues”. In:
YEUNG, Luciana (Org.). Analise econémica do direito: temas contemporaneos. Séo Paulo: Actual,
2020. p. 338.

150 Sobre a importancia de um quadro institucional balizado pela seguranca juridica, assim entendida
como previsibilidade e estabilidade, contra a aplicagdo equivocada de leis incidentes sobre relacfes no
agronegocio, vide, na seara tributaria: VIEIRA, Lucas; MOURAO, Pablo; MANICA, Alexandre. Da
ndo incidéncia de ISS sobre atividades-meio na inddstria do arroz: uma andlise normativista e
institucional. Revista de Direito da Empresa e dos Negdcios, v. 3, n. 1, p. 21-24, 2019.
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que gera custos transacionais excessivos e pode desincentivar o uso desse instrumento
contratual®?.

Em negdcios em que a entrega do produto é fundamental, como no caso em
analise, enfrentar situacdes de impossibilidade de entrega do grédo, seja pela completa
auséncia dos bens ou por conta de uma entrega parcial, exige uma analise cuidadosa das
consequéncias desse inadimplemento. Essa avaliagcdo deve ser feita a partir da andlise
das disposi¢Oes contratuais, focando especialmente na parte em que foram estabelecidas
as penalidades pelo ndo cumprimento. E fundamental compreender as implicacdes das
clausulas contratuais, as quais, frequentemente sdo negligenciadas ou ndo sdo
examinadas de forma detalhada para se ter uma nocdo clara da extensdo das
responsabilidades e das possiveis implicacdes praticas.

Na proxima secdo deste trabalho, sera feita a analise de uma clausula
amplamente utilizada no comércio internacional, conhecida como “washout” ou “wash-
out”. Esta clausula, ao longo dos anos, foi sendo progressivamente incorporada aos
contratos de comercializacdo de grdos no Brasil. Até recentemente, a clausula recebia
pouca atencdo, com escassa literatura especializada e poucas decisdes judiciais a seu
respeito. Para fins de padronizacdo neste trabalho, a expressao sera utilizada da seguinte
forma: “clausula de washout” ou simplesmente “washout”.

Acredita-se que a relativa estabilidade nos precos da soja no passado pode ter
contribuido para que essa clausula ndo ganhasse maior destaque. Complementando essa
perspectiva, as clausulas penais estabelecidas nesses contratos, geralmente em valores
altos, muitas vezes eram suficientes para compensar os danos sofridos pela parte
prejudicada. No entanto, diante das recentes e significativas oscilagdes nos precos da

soja, combinadas com o aumento dos casos de quebras contratuais e falhas na entrega

151 Para abordar as consequéncias das decises do Tribunal de Justica de Goias no inicio dos anos 2000,
gue amparavam a quebra de contratos agricolas, e a subsequente reforma dessas decisGes e
consolidacdo da jurisprudéncia do STJ, € relevante destacar o trabalho empirico robusto realizado por
Christiane Rezende. Veja-se: “Também na pesquisa quantitativa, os produtores foram questionados
guanto aos eventuais efeitos sofridos por todos ap6s o episodio das quebras contratuais. Entre os
principais efeitos, cerca de metade dos produtores entrevistados declararam que, ja na safra de 2005,
houve maior exigéncia de garantias para o crédito e custeio; 46% disseram que passou a ser mais
dificil negociar com a empresa; e 30% efetuaram menos contratos de venda antecipada. Nas
entrevistas, foi comentado que a Cargill encerrou as atividades em Edéia, onde, segundo relatos,
aconteceram muitas quebras contratuais e a maior parte das decisdes de primeira instancia foi
favoravel aos produtores. Em 2004, a imprensa ja noticiava que as empresas estavam reformulando as
operacdes que nao envolviam antecipacdo de recursos financeiros ou insumos”. REZENDE,
Christiane Leles. Estudo de caso: cumprir ou ndo cumprir? O caso dos contratos de soja verde. In: SA,
Camila Dias de et al. Estratégias de comercializagcdo no agronegdcio: estrutura de mercado e
coordenacdo contratual. Rio de Janeiro: Editora FGV. 2015. p. 112.
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dos produtos, a relevancia da clausula washout aumentou consideravelmente, tornando-
se um topico de grande interesse no &mbito do comércio de graos.

Diante disso, o préximo capitulo se dedica a uma andlise aprofundada da
clausula de washout, investigando suas implicacdes juridicas e praticas no contexto das
negociacdes de commodities agricolas, e destacando sua crescente influéncia nas

dindmicas contratuais do agronegécio.
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3 A CLAUSULA DE WASHOUT EM CONTRATOS DE COMPRA E VENDA DE
SAFRA FUTURA

Nesta etapa da dissertacdo, serd realizada uma investigacdo detalhada da
clausula de washout, iniciando pelo seu contexto de origem nos paises de lingua inglesa.
O objetivo é compreender a funcdo original ou a finalidade desta clausula nesse
contexto especifico.

Com base nesse entendimento, o estudo avancara para avaliar a influéncia e a
aplicacdo da clausula no ambito juridico brasileiro. Isso inclui uma anélise criteriosa de
sua legalidade, fundamentada nos principios gerais e nos diplomas legais vigentes, com
foco particular no Cédigo Civil Brasileiro. Essa abordagem visa esclarecer os limites e a
adequacao da clausula de washout dentro do ordenamento juridico do Brasil. Além
disso, com base nesses elementos, serad realizada uma analise da natureza juridica da

clausula referida.

3.1 ORIGEM E FINALIDADE

Nesse ponto, no que se refere as exportacdes e ao estimulo e/ou fomento do
produtor, as Tradings, ou Empresas Comerciais Exportadoras®?, assumiram uma
importante funcdo ao longo das Gltimas décadas. Essas empresas desempenham um
papel que vai além da comercializacdo e distribuicdo de produtos agricolas para o

152 Os negocios realizados por essas empresas (Empresas Comerciais Exportadoras ou Trading
Companies) constituem fatia cada vez maior do volume total das exportagdes. A op¢do por essa via é
justificada por diversas razdes, dentre elas a auséncia de interesse do produtor em operacionalizar
exportacdes por sua conta, auséncia de estrutura e experiéncia suficiente para exportar de forma
independente, entre outras. HARET, Florence. Tributacdo no Agronegécio. 2. ed. S&o Paulo, IDEA:
2016, p. 227. As Empresas Comerciais Exportadoras [ECE] foram reconhecidas no Brasil pelo
Decreto-Lei n° 1.248/1972. O diploma legal referido dispGe, também, do tratamento tributério das
operacBes de compra de mercadorias no mercado interno. Conforme consta no sitio do Ministério da
Economia (MDIC, 2020), existem duas categorias/grupos de Empresas Comerciais Exportadoras
[ECE]: “a) as que possuem Certificado de Registro Especial, denominadas Trading Companies,
regulamentadas pelo Decreto-Lei n® 1.248/1972; e b) comerciais exportadoras que ndo possuem o
Certificado de Registro Especial e sdo constituidas/reguladas de acordo com as disposi¢6es do Codigo
Civil Brasileiro”. Para a obtengao do Certificado referido, a ECE (ou Trading Companies) precisa
atender os seguintes requisitos: i) precisa ser uma sociedade por acdes (S.A.); ii) possuir capital
minimo, no valor, atualmente, de R$ 748.466,66; e iii) ndo pode ter sido punida em decisdo
administrativa (infragdes aduaneiras, de natureza cambial, de comércio exterior ou de repressdo ao
abuso do poder econdmico). Além disso, precisa se habilitar na Receita Federal [RFB] para operar no
SISCOMEX e estar inscrita no Registro de Importadores e Exportadores da SECEX/MDIC. (MDIC,
2020). Em relacdo aos aspectos legais: https://www.gov.br/siscomex/pt-br/servicos/empresa-
comercial-exportadora-trading-company/regime-juridico-das-empresas-comerciais-exportadoras-
trading-companies. Acesso em: 23 jan. 2024.


https://www.gov.br/siscomex/pt-br/servicos/empresa-comercial-exportadora-trading-company/regime-juridico-das-empresas-comerciais-exportadoras-trading-companies
https://www.gov.br/siscomex/pt-br/servicos/empresa-comercial-exportadora-trading-company/regime-juridico-das-empresas-comerciais-exportadoras-trading-companies
https://www.gov.br/siscomex/pt-br/servicos/empresa-comercial-exportadora-trading-company/regime-juridico-das-empresas-comerciais-exportadoras-trading-companies
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mercado internacional, auxiliando, também, no suporte ao produtor rural (fornecimento
de insumos, assisténcia técnica e outros servigos vitais).

Na década de 1970, o professor Arnold Wald ja evidenciava a importancia das
empresas voltadas a esse importante segmento, em especial para as empresas de
pequeno e meédio porte. Wald destacava o exemplo bem-sucedido das Sogo Shosha, ou
Companhias Gerais de Comércio, no Japdo. Naquela época, estas empresas, que

totalizavam cerca de 12, desempenhavam um importante papel na economia japonesa,

sendo responsaveis por 60% das exportacdes e 70% das importacdes dos japoneses®3.

Com isso, defendia com convic¢do que “a trading company é, incontestavelmente, um
grande agente do progresso econdmico, desde que sejam garantidas condicOes
adequadas de funcionamento”.

Nesse ponto, a seguinte passagem merece destaque:

Diante de um mundo cada dia mais complexo e de uma divisdo
progressivamente maior de funcGes e tarefas, a exportacdo passou a ser uma
atividade especializada e exige instrumentos préprios de trabalho e
equipamento adequado. Ocorre assim uma substituicdo de atividade. Do
mesmo modo que, nas relagfes internas, o revendedor deixou de financiar o
adquirente do automdvel ou de aparelhos eletrodomésticos para atribuir tal
funcdo a financeira, mediante a utilizagdo da alienagdo fiduciéria, no campo
internacional, o industrial produz para que a Trading Company faca suas
exportacdes. Mas, nédo se pretende, com as novas medidas, impedir que 0s
exportadores tradicionais continuem a realizar tal fungdo. Ao contrario,
pensa-se em ampliar o front da exportacdo, acrescentando aos que exportam
diretamente, porque tém condicBes de fazé-lo, aqueles que ndo poderiam
realizar a exportacdo direta, mas que poderdo fazé-la através da Trading
Company, cujos servicos de marketing, informagdo, financiamento,
transporte e garantias poderdo utilizar. N&o se trata, pois, de substituir uma
técnica antiga por outra nova, mas sim de criar um novo instrumento que
permita a exportacdo para aqueles que, pelos meios tradicionais, estavam
inabilitados a fazé-la por uma desproporcdo entre suas dimensdes e as
necessidades do mercado internacional. Enquanto historicamente a
especializacdo se fazia por produtos, atualmente a divisdo do trabalho nédo
depende mais dos produtos, em virtude de uma diversificacdo fecunda, mas
sim da funcéo exercida. Assim sendo a Trading Company surge, como 6rgdo
auxiliar do industrial, para permitir que penetre e se consolide no esotérico e
cada vez mais complexo mercado internacional®*,

Naquela época, as exportacGes de produtos agricolas eram incipientes, estavam
em seus estagios iniciais, mas a estruturacdo dessas empresas desempenhou um
importante papel no processo de consolidacdo do agronegocio brasileiro, principalmente
para a afirmacdo do pais no mercado global de alimentos. Com essa observacdo, nao se

quer minimizar a relevancia dos outros agentes envolvidos no avango do setor, como

158 WALD, Arnold. Trading Companies. Revista Servico Pablico, Brasilia, v. 109, n. 1, jan./mar. 1974,
p. 96.
154 |bidem, p. 92-96.



62

cooperativas, industrias, entre outros. O objetivo principal é destacar o papel dessas
companhias como facilitadoras da inser¢cdo dos produtos brasileiros no mercado
internacional.

Ao longo dos anos, muitas tradings companies com longo historico de atuagéo
no mercado internacional tém intensificado sua influéncia no mercado de gréos do
Brasil. E um movimento que segue uma tendéncia global de expansio e integracio dos
mercados. Esse contexto, embora nédo seja recente no Brasil, tem um papel importante
no fortalecimento da posicdo do pais no mercado globalizado de commodities. Como
resultado de décadas de experiéncia no mercado internacional, muitas dessas empresas
estimulam uma série de mudangas estruturais, incluindo a ado¢do de novos padrfes
contratuais. Isso reflete a adaptacdo gradual do mercado brasileiro as dindmicas do setor
globalizado.

A clausula de washout, que recentemente ganhou destaque no Brasil, é
amplamente conhecida por profissionais que atuam em diversos segmentos do comércio
internacional. E frequentemente utilizada e considerada uma pratica comum no mercado
internacional. No contexto juridico, particularmente no setor do agronegécio, a clausula
de washout ndo representa uma novidade, mas, até recentemente, ndo havia recebido
uma atencao especial.

Atualmente, devido a volatilidade do mercado, que levou o preco das
commodities agricolas a atingirem valores elevados (soja e milho, por exemplo), essa
clausula ganhou destaque. Neste ambiente, onde os contratos de compra e venda de
safra futura comegaram a enfrentar questionamentos mais intensos, agravados pela
oscilacdo no valor do produto, a clausula passou a ter que ser enfrentada de maneira
mais direta. Isso se deve principalmente ao impacto econdmico significativo resultante
do descumprimento desses contratos.

Em funcédo dessas circunstancias, torna-se essencial compreender os limites da
clausula e como ela se enquadra (ou se acomoda) na legislacdo brasileira. Toda clausula
de origem estrangeira, como € o caso da clausula de washout, precisa passar por um
processo de andlise criteriosa para adaptar-se ao regramento juridico interno do pais.
Esse processo é fundamental para estabelecer os seus limites e assegurar que a sua
aplicacdo esteja em conformidade com o ordenamento juridico brasileiro. Este é o
aspecto que se passa a tratar na presente pesquisa.

O termo washout, wash-out ou to washout, de origem inglesa, é utilizado em

uma variedade de contextos, podendo ter diferentes significados dependendo da forma
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em que é empregado. Além dos significados mencionados, como lavagem,
cancelamento, anulagdo, depuracdo, remogao®®, também pode ser utilizado em outros
campos, como a aviagio®® e medicina, para se referir a diferentes conceitos e processos.
A interpretacdo ou compreensao mais precisa vai depender do contexto especifico em
que a expressdo sera utilizada. No ambito juridico, em especial nos contratos de compra
e venda de commodities com prego fixo e entrega futura, o termo washout termina
assumindo uma conotacdo especifica.

Conforme ja discutido anteriormente, esse mercado apresenta algumas
particularidades, com riscos especificos, incerteza quanto ao cumprimento do contrato e
esta sujeito a perturbagdes, seja devido a conduta oportunista de uma das partes ou a
impossibilidade de entrega do produto devido a auséncia total ou parcial dos graos
comercializados. Esse mercado, que possui uma légica econdmica especifica, em que 0s
agentes econdmicos estdo interligados em um sistema no qual o impacto do
descumprimento afeta a terceiros, criou mecanismos para mitigar esses riscos. Em um
cenario de alta volatilidade dos precos, o objetivo é estabelecer mecanismos que
permitam ao comprador evitar o descumprimento do contrato e, a0 mesmo tempo, caso
iSSO Ocorra, evitar sua exposicao a precos elevados no momento da entrega do produto.

Quando se celebra esses contratos, em anélise, o resultado almejado é receber o
produto. No entanto, se as perturbagcdes no cumprimento das obrigacbes sdo um
obstaculo para a efetiva entrega do produto, essa clausula permite que as partes realizem
ajustes financeiros nessa hipotese, refletindo as variaces de preco que ocorrem até a
data para a execugéo do contrato.

No ambito internacional, observa-se que esse instrumento é comumente
utilizado nos contratos internacionais de grdos, racdo animal, 6leo e gordura, sendo um
padrdo estabelecido pela Grain and Feed Trade Association (GAFTA)® e a
Federations of Qils, Seeds and Fats Associations (FOSFA Internacional)!®®. Essa
clausula estabelece um mecanismo de liquidagdo nos casos em que a mercadoria ndo €
entregue, representando a diferenca entre o preco acordado pelas partes na operacéo de
compra e venda e o preco de mercado, tendo como referéncia a data estipulada para o

cumprimento do contrato.

1% Como referéncia: https://dictionary.cambridge.org/pt/dicionario/ingles/wash-out. Acesso em: 23 jan.
2024.

16 Na viagao, por exemplo, segundo dicionario da ANAC, significa uma torgdo aerodindmica negativa.
Disponivel em: https://www?2.anac.gov.br/anacpedia/ing_por/tr2710.htm. Acesso em: 23 jan. 2024.

157 Disponivel em: https://www.gafta.com/. Acesso em: 23 jan. 2024.

1%8 Disponivel em: https://www.fosfa.org/. Acesso em: 23 jan. 2024.


https://dictionary.cambridge.org/pt/dicionario/ingles/wash-out
https://www2.anac.gov.br/anacpedia/ing_por/tr2710.htm
https://www.gafta.com/
https://www.fosfa.org/
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No que diz respeito a Grain and Feed Trade Association (GAFTA), de acordo
com as informag@es disponiveis em seu site'®, trata-se de uma associagdo comercial
internacional composta por mais 1900 membros distribuidos em 100 paises. Seu
principal propdsito é promover o comércio internacional de commodities agricolas,
especiarias e produtos em geral, a0 mesmo tempo em que busca salvaguardar 0s
interesses de seus membros.

Com relacdo as suas origens, a histéria da associacdo remonta a 1878, quando
a London Corn Trade Association (LCTA) foi fundada por membros do setor de graos
com o proposito de proteger os seus interesses. Naquela época, a LCTA buscava atingir
esse objetivo por meio da adocdo de contratos-padréo elaborados pela associacao, além
do oferecimento de resolucdo de disputas decorrentes desses contratos por meio de
arbitragem®®°. As disputas eram encaminhadas para Londres e conduzidas de acordo
com a legislacéo inglesa.

Em 1906, alguns membros da LCTA decidiram se separar e fundar uma
associacdo mais especializada, dando origem a London Cattle Food Trade Association
(LCFT). Essa nova associacdo tinha como foco a negociacdo de proteinas vegetais

utilizadas como alimentos para animais. Em 1965, devido ao processo de

159 GAFTA. About. Gafta, 2023. Disponivel em: https://www.gafta.com/about. Acesso em: 23 nov. 2023.
160 Neste contexto, Frederico Singarajah e Manuela H. Andrade do Nascimento ressaltam que Londres se

destaca como o principal centro de resolugdo de conflitos relacionados ao agronegdcio. A cidade
abriga associacdes amplamente reconhecidas internacionalmente, além de contar com arbitros
experientes e de alta qualidade. O seguinte trecho merece destaque: “Ademais, observa-se que 0 gréo
de soja é o produto carro-chefe do agronegdcio brasileiro, responsavel por aproximadamente 25% da
producdo do setor no Brasil, e as companhias que fazem o comércio internacional desse produto se
relinem na associagdo da Grain and Feed Trade Association (GAFTA) utilizada para gréos e farelos,
ou a Federation of Qils, Seeds and Fats Associations (FOSFA) voltada para 6leo e gordura vegetal,
além de sementes oleaginosas, ambas com sede em Londres. As associagdes, como comunidades,
desenvolveram contratos padrdo com regras que tem validade para o mundo inteiro, em vista da
complexidade das rela¢des que envolvem partes de diversos paises, algumas vezes a0 mesmo tempo.
Dessa maneira, atuam para ajudar a regular a industria e se estima que 80% do comércio de gréos seja
feito com os padrBes da GAFTA, influenciando até mesmo o Brasil, em vista da Associa¢do Nacional
dos Exportadores de Cereais (ANEC) importar sua clausula de resolucdo de disputas. Como ja foi
dito, uma grande parte das disputas evolui de um contrato subjacente no qual um mecanismo de
resolugdo de disputas acordado é definido com precisdo. Outro exemplo relevante da predominancia
inglesa é a referéncia expressa a arbitragem em Londres nas clausulas dos contratos de afretamento
padrdes da BIMCO, para a resolugdo de “todas as diferencas e disputas”. As partes ficam sujeitas a
arbitragem no foro Londrino, a menos que concordem expressamente em resolver a questdo por outro
método”. SINGARAJAH, Frederico. NASCIMENTO, Manuela H. Andrade do. Londres - O epicentro
mundial de resolugdo de conflitos de agronegdcios. In: GALLI, Francisco et al. Gestdo de Conflitos
no Agronegdcio. Londrina: Thoth, 2021. p.p. 32-33 (kindle).


https://www.gafta.com/about
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internacionalizacdo da associa¢do, foi retirado o “London” de seu nome.
Posteriormente, em 1969, a LCTA e a CFTA se aproximaram, e como resultado desse
processo de aproximagdo, uma nova associacgdo foi criada em 1971, a Grain and Feed
Trade Association (GAFTA)!,

Seguindo a mesma linha de protecdo dos seus associados e promocao do
comércio internacional, surgiu a Federations of Oils, Seeds and Fats Associations
(FOSFA Internacional). Trata-se de uma associacdo comercial internacional cujo
objetivo principal € facilitar e apoiar o comércio e transporte global de 6leos e gorduras
vegetais e animais, sementes oleaginosas e seus derivados. Fundada em 1971, a
associacdo desenvolve e mantém contratos-padrdo internacionais para garantir a
protecdo legal e reducdo dos riscos para seus associados, além de oferecer
procedimentos de resolucio de disputas®®?, como a arbitragem*®2,

Também € importante mencionar a Grain Trade Australia (GTA), uma
organizacao criada em 1991 e sediada na Austrélia. Possui objetivos similares as outras
associagfes mencionadas. No caso da GTA, atua no estabelecimento de padrdes para
negociacdes de commodities, além de desenvolver modelos padronizados de contratos
para a comercializacdo e graos do pais.

Nos contratos disponibilizados pela GTA, é possivel identificar a ideia de
washout. A associagdo também disponibiliza recursos informativos, como o0s

documentos “A Guide to Taking out Grain Contracts”'®* e “A Guide to a Constract

161 GAFTA. About. Gafta, 2023. Disponivel em: https://www.gafta.com/about. Acesso em: 23 nov. 2023.

162 FOSFA. About Us. Fosfa, 2023. Disponivel em: https://www.fosfa.org/about-us/. Acesso em: 23 nov.
2023.

163 As regras de arbitragem da GAFTA podem ser consultadas no documento Arbitration Rules n® 125.
Disponivel em: https://www.gafta.com/write/MediaUploads/Contracts/2016/1°25 _2016.pdf. Acesso
em: 23 nov. 2023. Cabre destacar que, além da FOSFA (Federation of Qils, Seeds and Fats
Associations) e da GAFTA (Grain and Feed Trade Association), existem outras cadmaras arbitrais de
renomes, relacionadas a disputa envolvendo commaodities agricolas, sediadas na Inglaterra. Entre elas
a ICA (The Internacional Cotton Association) e a RSA (The Refined Sugar Association). No Brasil, 0
Superior Tribunal de Justica (STJ) frequentemente homologa decisdes estrangeiras oriundas de
sentencas arbitrais, especialmente em casos vinculados ao agronegdcio e envolvendo as cAmaras
arbitrais internacionais mencionadas. Segue trés exemplos para ilustrar: 1) Recurso Especial n.
1.203.430/PR: Neste caso, relatado pelo Ministro Paulo de Tarso Sanseverino e julgado pela Terceira
Turma (DJe em 01/10/2012), a sentenca arbitral foi proferida pela FOSFA (Federation of Oils, Seeds
and Fats Association Ltd); 2) HDE n° 2545 (Homologacéo de Decisdo Estrangeira): Neste outro caso,
sob a relatoria do Ministro Luis Felipe Salom&o, DJe em 01/07/2021, a sentenca arbitral foi emitida
pela GAFTA (Grain and Feed Trade Association), também com sede na Inglaterra; e 3) O caso HDE
n® 4174 (Homologacdo de Decisdo Estrangeira), relatado pelo Ministro Herman Benjamin, DJe em
18/11/2022, é outro exemplo da pratica do STJ em homologar decisdes estrangeiras provenientes de
processos arbitrais. Neste caso especifico, a sentenca arbitral foi proferida pela RSA (The Refined
Sugar Association); entre outros casos.

164 Veja-se a disposigdo constante em um dos itens do manual: “8.06 I have looked up the Rules and I
can’t find any reference to “washout”? The term “washout” is not defined in the GTA Trade Rules.


https://www.gafta.com/about
https://www.fosfa.org/about-us/
https://www.gafta.com/write/MediaUploads/Contracts/2016/125_2016.pdf
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‘Washout *®°. Neste Gltimo documento, o washout é apresentado como um método
para resolver obrigagdes contratuais sem a necessidade de recorrer a tribunais ou
arbitragem, podendo ser compreendido como um mecanismo de prevencdo, que permite
a resolucdo da pendéncia antes mesmo do prazo de vencimento da obrigacdo. Neste
contexto, com o objetivo de enriquecer a compreensdo do tema, a contribuicao de Judith

e Rafael sobre o guia da GTA, se mostra relevante:

O guia também destaca a possibilidade de o wash-out ocorrer antes mesmo
do inadimplemento, como um mecanismo de prevencdo de potenciais
controvérsias entre as partes, sinalizando poder ser benéfico, nesse cenario,
realizar o wash-out para impedir a ocorréncia de variagdo ainda maior no
preco da commodity. O wash-out tera, assim, uma funcdo preventiva em
relacdo a oscilagGes futuras no valor do bem negociado*®®.

No Brasil, é importante mencionar a Associagdo Nacional dos Exportadores de
Cereais (ANEC), que iniciou suas atividades em 1965 e atualmente tem sede na cidade
de Sdo Paulo/SP. A ANEC tem como objetivo promover o desenvolvimento das
atividades relacionadas a produgdo de cereais. Além disso, a associacdo disponibiliza
alguns contratos-modelo para a comercializacdo de commodities como soja, milho,
trigo, farelo de soja e outros 6leos, contribuindo para a padronizacdo na comercializacéo
desses produtos, bem como esta representada em diversos Conselhos e Céamaras
importante pra o setor (CONSAGRO - Conselho do Agronegdcio, do Ministério da
Agricultura; COSAG - Conselho Superior do Agronegécio, da Fiesp — Federacdo das
Industrias do Estado de S&o Paulo; Conselho Diretor da Fecomércio, entre outras
entidades)*®’.

Nesses contratos-padrdo utilizados por essas associagdes internacionais, a
clausula de washout é instrumento padrdo e comum. Seguindo a explicacdo de

Frederico Fachavo, “trata-se de um método que prevé a liquidacdo nos casos de nao

The industry uses the term to describe their financial settlement of a contract when one of the parties
cannot fulfil its obligations. Where the parties are unable to agree on the values used to determine the
“washout” then either party to the contract is able to refer the issue to GTA for determination under
the Dispute Resolution Service (fees apply). Reference GTA Trade Rule 17.10”. GRAIN TRADE
AUSTRALIA. A Guide to taking out grain contracts. Grain Trade Australia, 2013.

165 Nesse ponto, o trecho a seguir merece destaque: “Do I have to ‘washout’ a contract? A ‘washout’ is a
way settling your obligations under a contract without reference to a Court or arbitration, and usually
before the time for performance of your obligation falls due”. GRAIN TRADE AUSTRALIA. Grain
Contracts. Grain Trade Australia, 2013. p. 2.

166 MARTINS-COSTA, Judith; XAVIER, Rafael Branco. A clausula de wash-out. In. VALVERDE,
Aline de Miranda; Guedes Gisela Sampaio da Cruz (Coords). Inexecucéo das obrigacoes:
pressupostos, evolugdo e remédios. Vol. 1. Rio de Janeiro: Processo, 2021. p. 793-794.

167 Associacdo Nacional dos Exportadores de Cereais. Histéria ANEC. Anec, 2023. Disponivel em:
https://anec.com.br/article/historia-anec. Acesso em: 23 nov. 2023.
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entrega da mercadoria, correspondendo a diferenca entre o preco ajustado pelas partes
na operacéo de venda e compra e o preco praticado pelo mercado.”6®

De acordo com o autor referido, essa clausula faz sentido nesse tipo de
comércio, especialmente porque os contratos de origem, ou originacdo, geralmente
estdo interligados aos contratos de exportacdo desses mesmos produtos por parte das
tradings compradoras. Frederico destaca, ainda, a importancia e relevancia das tradings,
afirmando que “elas sdo as principais responsdveis por colocar os produtos do
agronegocio brasileiro no mercado consumidor mundial.”*®® Nessa linha, destaca a
relevancia e a necessidade de implementacdo dessa garantia no ordenamento juridico
brasileiro.

A escolha do modelo a ser utilizado dependera da commodity negociada. A
GAFTA lida com gréos e farelos, a FOSFA se concentra em 6leos e gorduras vegetais,
enquanto a RSA o foco é o mercado de aclcar e a ICA trabalha com foco na
comercializacdo de algoddo. Além disso, existem outros modelos disponiveis para a
comercializacdo de outras commodities, ndo se limitando apenas as agricolas. Esses
contratos podem ser adotados por qualquer interessado que atue nesse mercado,
independente do pais de origem. Embora os contratos se adaptem as particularidades de
cada produto negociado, o uso da clausula de washout (e também a clausula arbitral) é
comum e padronizadal’,

No contexto do inadimplemento, destaca-se Clausula 24 (Default) do Contrato

n® 97 da GAFTA:

24. DEFAULT

In default of fulfilment of contract by either party, the following provisions
shall apply: -

() The party other than the defaulter shall, at their discretion have the right,
after serving a notice on the defaulters, to sell or purchase, as the case may
be, against the defaulter, and such sale or purchase shall establish the default
price.

(b) If either party be dissatisfied with such default price or if the right at (a)
above is not exercised and damages cannot be mutually agreed, then the
assessment of damages shall be settled by arbitration.

(c) The damages payable shall be based on, but not limited to, the difference
between the contract price and either the default price established under (a)
above or upon the actual or estimated value of the goods, on the date of
default, established under (b) above.

1688 EAVACHO, Frederico. Aplicacéo da clausula de washout. Revista Agroanalyssis, set. 2021. p. 38.
Disponivel em: https://periodicos.fgv.br/agroanalysis/article/view/87869/82646. Acesso em: 23 nov.
2023.

189 |bidem, p. 38.

0 EAVACHO, Frederico. 10 coisas sobre arbitragem no comércio de commodities. Fiep, 2023.
Disponivel em: https://www.fiepr.org.br/10-coisas-que-voce-precisa-saber-sobre-arbitragem-no-
comercio-de-commodities-2-95-315900.shtml. Acesso em: 10 jan. 2024.


https://periodicos.fgv.br/agroanalysis/article/view/87869/82646
https://www.fiepr.org.br/10-coisas-que-voce-precisa-saber-sobre-arbitragem-no-comercio-de-commodities-2-95-315900.shtml
https://www.fiepr.org.br/10-coisas-que-voce-precisa-saber-sobre-arbitragem-no-comercio-de-commodities-2-95-315900.shtml
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(d) In no case shall damages include loss of profit on any sub-contracts made
by the party defaulted against or others unless the arbitrator(s) or board of
appeal, having regard to special circumstances, shall in his/their sole 380 and
absolute discretion think fit.

(e) Damages, if any, shall be computed on the quantity appropriated if any
but, if no such quantity has been appropriated then on the mean contract
quantity, and any option available to either party shall be deemed to have 383
been exercised accordingly in favour of the mean contract quantity.

(f) Default may be declared by Sellers at any time after expiry of the contract
period, and the default date shall then be the first business day after the date
of Sellers' advice to their Buyers. If default has not already been declared 386
then (notwithstanding the provisions stated in the appropriation clause) if
notice of appropriation has not been served by the 10th consecutive day after
the last day for appropriation laid down in the contract, the Sellers shall be
deemed to be in default and the default date shall then be the first business
day thereafter.'™

A Cléusula 24, utilizada como exemplo, ndo menciona o termo washout, mas
sim default, que pode ser traduzido como uma clausula de descumprimento. Neste
contexto especifico, o descumprimento esta relacionado a falha na entrega do produto
que foi objeto do contrato. Em outras palavras, a clausula aborda as consequéncias
decorrentes do inadimplemento contratual por qualquer uma das partes envolvidas no
acordo. Dentro dessa ldgica, a clausula pode ser utilizada como mecanismo de
composicdo, mesmo antes de configurar o inadimplemento, quando o vendedor
consegue de forma antecipada avaliar a impossibilidade de entrega.

A partir da analise do item “c” da clausula transcrita acima, fica claro que uma
das principais consequéncias do descumprimento contratual é a imposicdo de uma
obrigacdo de pagar os danos sofridos. A indenizacdo é calculada com base na diferenca
entre 0 preco orginalmente estipulado no contrato e o preco de mercado das
mercadorias/produtos na data em que ocorreu o descumprimento. O objetivo central
dessa disposicdo, conhecida como clausula de washout, é assegurar que o comprador
seja ressarcido de forma a retornar aquela posicdo financeira que ocuparia caso 0
contrato fosse devidamente cumprido, mitigando assim os impactos financeiros
resultantes do inadimplemento.

Neste ponto, ao analisar a clausula padrdo utilizada pela GAFTA, a mesma que
foi transcrita como referéncia acima, Judith Martins-Costa e Rafael Xavier destacam

aspectos importantes:

A GAFTA — Grain and Feed Trade Association — indica a Clausula 24 dos
seus contratos-modelo para a comercializacdo de soja, que os danos gerados
pelo inadimplemento devem ser baseados, pelo menos, na diferenca entre o
preco do contrato e o preco na data da interpelacdo da parte lesada, ou no

171 GAFTA. Contract n° 97. Gafta, 2020. p. 7.
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valor corrente da mercadoria na data do inadimplemento. Ademais, no
ambito da FOSFA - Federation of Oils, Seeds & Fats Association — diversas
decisoes, inclusive envolvendo produtores brasileiros, ja trataram das
clausulas de Wash-out, definindo-as como prestacdo substitutiva, ou entdo
mecanismo de acordo!2,

A cléusula de washout, originaria de paises da common law, como a Inglaterra
(também foi mencionado o exemplo da Austrdlia), é amplamente adotada por
associacfes que trabalham com contratos-modelo, conforme observado acima. Essa
clausula é reconhecida e aceita no mercado interacional, e seu uso ndo se limita aos
contratos de comercializagdo de commodities agricolas. Quando os agentes comerciais
recorrem a esses contratos-modelo de associa¢fes renomadas, a clausula se destaca por
sua uniformidade e detalhamento. Em caso de disputa, frequentemente sdo resolvidas
em tribunais arbitrais.

O Superior Tribunal de Justica tem homologado muitas dessas sentencas
arbitrais, incluindo aquelas provenientes de instituicbes como a GAFTA, FOSFA, RSA,
entre outras, o que reforca a relevancia da clausula no comércio internacional. Observa-
se que a adocdo desses contratos-modelo, fornecidos pelas instituicbes mencionadas,
que incluem, por exemplo, previsdo de washout ou clausula arbitral, pertencem a um
contexto mais especifico. Esses contratos sdo utilizados de forma corriqueira por
empresas de maior porte e atuacdo mais especializada no mercado internacional. Com
operacOes mais descentralizadas, essas companhias se adaptam a dindmica do mercado
e, em caso de litigios, os contratos sdo frequentemente submetidos a arbitragem, sendo
analisados com base nas leis e costumes de outros paises®’>.

No ambito nacional, com a crescente adocdo dos contratos de compra e venda a

termo, essa clausula, ou a0 menos o seu conceito central, foi sendo naturalmente

172 MARTINS-COSTA, Judith; XAVIER, Rafael Branco. A clausula de wash-out. In. VALVERDE,
Aline de Miranda; Guedes Gisela Sampaio da Cruz (Coords). Inexecucéo das obrigacoes:
pressupostos, evolugdo e remédios. Vol. Il. Rio de Janeiro: Processo, 2021. p. 796-797.

173 BRASIL. SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA. HDE n. 4.174, Ministro Herman Benjamin, DJe de
03/07/2023. Apenas como referéncia, destaca-se o referido processo, que tramita no Superior Tribunal
de Justiga. O caso envolve o pedido de homologacdo de sentenga estrangeira oriunda do Reino Unido
da Gra-Bretanha e Irlanda do Norte, proferida nos autos do Processo Arbitral RSA/ARB 420, que
tramitou perante The Refined Sugar Association, que condenou a Usina Santa Fé S/A a pagar as
despesas incorridas pela Sucden com o procedimento arbitral. Conforme consta no relatério: “Assim,
em que pese a regular tramitacdo do procedimento arbitral perante The Refined Sugar Association e a
Requerida ter sido condenada ao pagamento dos valores acima elencados, conforme consta no
Certificado de Custos Padrdo (Default Costs Certificate) (doc. 03) emitido pelo Tribunal Superior da
Inglaterra e do Pais de Gales (Senior Courts of England and Wales), até 0 momento, ndo houve o
pagamento espontaneo da condenagdo pela Requerida”. O STJ, quando procede com a homologagéo,
ndo examina, naturalmente, 0 mérito da discussdo, mas sim o0s aspectos legais/formais essenciais para
a homologacdo da sentenca estrangeira. No caso em questdo, o processo envolvia duas grandes
empresas, uma brasileira (dedicada a produc¢éo de agucar) e outra sediada na Franga (corretora de
commodities).
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integrado aos contratos estabelecidos entre produtores brasileiros que negociam com
trading, assim como com diversos outros agentes do setor, incluindo cooperativas,
agroindustrias, entre outros.

Dentro deste vasto universo, que abrange um numero crescente de operacgdes
envolvendo commodities como soja, milho, algoddo, café, acgUcar, entre outras, a
aplicacdo da clausula ndo e uniforme. Percebe-se, na prética, uma diversidade de
contratos, com Vvérias configuracdes e redacGes, particularmente na parte que trata das
consequéncias do inadimplemento. Muitos agentes que atuam no setor, incluindo o
produtor rural, ttm uma ideia do que € um washout. No entanto, os contratos firmados
para a venda da produgdo, com entrega futura, muitas vezes néo sdo claros o suficiente
quanto a essa clausula, ou, em alguns casos, ndo ha sequer menc¢édo a ela no contrato
firmado. Essa falta de clareza, na hipotese de um eventual descumprimento, pode
acarretar sérios problemas.

Considerando a origem estrangeira da clausula de washout e sua frequente
aplicacdo nos contratos de comercializacdo de commodities agricolas, observa-se que a
discussdo em torno da clausula foi intensificada nos ultimos anos. Nesse contexto, uma
analise detalhada sob a ética da legislacdo brasileira € necessaria e, com isso, permitir
compreender os fundamentos de sua legalidade, bem como seus limites e natureza

juridica.

3.2 FUNDAMENTO DA LEGALIDADE

Ao longo da historia, as operacfes econdmicas sempre ocorreram, precedendo as
grandes codificagfes. Conforme observado por Enzo Roppo, ao longo do tempo, essas
operacdes, por razdes de conveniéncia, passaram a ser submetidas a um conjunto de
regras obrigatdrias e sistematizadas!’*. Com o avanco das atividades econdmicas, que
envolvem trocas e operacfes que transcendem fronteiras nacionais, é natural que
influéncias do direito estrangeiro ocorram, principalmente no contexto do direito
contratual. Essa situacdo ocorre com certa frequéncia, como exemplificado pelo

contrato “built to suit”*’® e outros.

174 ROPPO, Enzo. O contrato. S&o Paulo: Almedina, 2009. p. 15

175 Segundo Alexandre Gomide, “[...] o contrato built to suit ¢ modelo de negécio juridico com que o
empreendedor imobiliério reforma ou edifica determinado imoével sob medida ao ocupante e,
finalizada a obra, cede o uso da edificagdo por periodo determinado ou indeterminado”. Com a
publicacdo da Lei n® 12.744/12, essa modalidade contratual foi positivada. GOMIDE, Alexandre
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Essa troca no ambito do direito contratual é importante, pois permite o
aprimoramento dos instrumentos contratuais, mantendo-os alinhados com as praticas do
mercado. E importante estar disposto a avaliar as possibilidades como uma alternativa
para a melhoria continua, como uma forma de adaptacdo as demandas em constante
evolucdo do ambiente comercial globalizado.

Quando se considera a utilizagdo de novos modelos ou arranjos contratuais, é de
suma importancia realizar uma avaliacdo criteriosa do ordenamento juridico brasileiro,
que é composto por inumeras regras e principios fundamentais. Esse cuidado é
primordial, pois permite uma avaliacdo aprofundada do uso do novo instrumento ou
clausula, garantindo a conformidade com as leis e, como consequéncia, protegendo 0s
interesses das partes envolvidas nos contratos. 1sso se aplica a clausula que é objeto do
presente trabalho, conhecida como washout.

Apds a analise da clausula em seu contexto internacional, com origem em paises
de lingua inglesa, com base nas referéncias indicadas, é possivel avancar para a
avaliagdo da sua adaptacdo no dmbito nacional. Isso requer, em primeiro lugar, uma
analise dos fundamentos do Cddigo Civil Brasileiro para verificar sua validade e
legalidade no contexto brasileiro. Com isso, é preciso considerar alguns principios
estruturantes.

No ambito do direito contratual brasileiro, alguns principios merecem destaque.
Um dos pilares é o principio da liberdade contratual, que implica o pacta sunt
servandal’®. Isso significa que o que foi pactuado deve ser cumprido, conhecido como
forca obrigatoria, conforme previsto no art. 421 do Cddigo Civil/20027".

Conforme ensina Orlando Gomes, “o principio da autonomia de vontade
particulariza-se no Direito Contratual na liberdade de contratar.” Segundo o autor, isso
“significa o poder dos individuos de suscitar, mediante declaracdo de vontade, efeitos

reconhecidos e tutelados pela ordem juridica. No exercicio desse poder, toda pessoa

Junqgueira. Contratos built to suit: aspectos controvertidos decorrentes de uma nova modalidade
contratual. 2017. 216f. Dissertacdo (Mestrado) — Programa de Pds-Graduacdo em Direito, USP, SP,
2017. p. 22. Também poderiam ser citadas, como exemplo: clausula “buy or sell”, clausula
“sandbagging”, clausula “cross default”, entre outras.

176 “pacta sunt servanda”: sem este principio do respeito pela palavra dada, jamais o contrato poderia ter-
se tornado esse universal abstrato que faz o orgulho dos juristas da época moderna. A autonomia da
vontade seria juridicamente impotente sem essa regra heteronémica”. SUPIOT, Alain. Homo
juridicus: ensaio sobre a fungéo antropolégica do Direito. Traducdo: Maria Ermantina de Almeida
Prado Galvdo. S&o Paulo: WMF Martins Fontes, 2007. p. 108.

177 Lei n® 10.406/2002: “Art. 421. A liberdade contratual sera exercida nos limites da fungéo social do
contrato. Paragrafo Gnico. Nas relagdes contratuais privadas, prevalecerdo o principio da intervencao
minima e a excepcionalidade da revisdo contratual.”
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capaz tem aptiddo para provocar o nascimento de um direito, ou para obrigar-se.” Em

termos conceituais, Gomes, com preciséo, resume essa liberdade como “poderes de

autorregéncia de interesses, de livre discussdo das condig¢des contratuais e, por fim, de

escolha do tipo de contrato conveniente a autuagio da vontade.”*’®

No que toca a liberdade de contratar e a importancia do contrato, Anderson

Schreiber faz valiosas consideragoes:

Em primeiro lugar, porque a intencdo dos particulares ndo se exprime
exclusivamente em declaracBes negociais, mas se renova continuamente por
seu agir cotidiano. O contrato €, antes de tudo, uma relagcdo concreta, um
processo prolongado, caracterizado pela coordenagdo de mdultiplos atos e
atitudes, que antecedem o negdcio juridico, que o sucedem e que, algumas
vezes, o dispensam (como se v& no exemplo das chamadas relagdes
contratuais de fato), destinando-se a um fim concreto. A atuagéo efetiva dos
contratantes na persecucdo desse fim revela, frequentemente com mais
precisdo e clareza que 0 negdcio juridico originario, a sua genuina vontade e,
especialmente, o seu propésito comum. Nesse sentido, parte da doutrina tem
destacado que a expressdo contrato deve ser vista, hoje, com duplo
significado, designando ndo apenas a) o negocio juridico fundante da relagéo
contratual (o acordo de vontades destinado a criar, modificar ou extinguir
obrigagdes); mas também b) a relacdo juridica que se forma e se desenvolve,
a partir desse negécio juridico fundante, na concreta atuacdo das partes em
prol de seu escopo comum. Em segundo lugar, € importante notar que o
contrato consiste em fruto do exercicio da autonomia privada no campo
patrimonial, dirigindo-se necessariamente a um fim. A ordem juridica atribui
efeitos juridicos ao contrato, mas ndo o faz simplesmente porque se trata de
um exercicio de liberdade individual dos contratantes. A ordem juridica
avalia o fim perseguido pelas partes no exercicio da sua liberdade de
contratar, exigindo que exprima alguma utilidade social. Em outras palavras,
0 contrato ndo é considerado merecedor de tutela apena porque atende aos
interesses individuais dos contratantes, mas sim porque vislumbra em cada
contrato um fim socialmente Gtil que devera ser igualmente atendido.*”®

O principio da funcdo social do contrato, por seu turno, tem um conceito

bastante amplo, permitindo inUmeras interpretagdes, com amparo no art. 421 do Cédigo

Civil. Ao abordar o tema, Anderson Schreiber define a fungéo social como uma “[...]

tentativa do legislador civil de atrair para o campo contratual a saudavel transformacéo

verificada no campo do direito de propriedade. A construcdo da funcdo social €, em

tese, aplicavel a qualquer instituto juridico.”*e°

178 GOMES, Orlando. Contratos. 282 ed. Rio de Janeiro: Forense, 2022. p. 21-22. Segundo o autor, a
liberdade de contratar se manifesta sob um triplice aspecto, veja-se: “a) liberdade de contratar
propriamente dita; b) liberdade de estipular o contrato; c) liberdade de determinar o contetdo do

contrato”. p. 22.

179 SCHREIBER, Anderson et al. Cadigo Civil Comentado — doutrina e jurisprudéncia. Rio de
Janeiro: Forense, 2019. p. 243.

180 |hidem, p. 244.
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Em 2019, com a publicacdo da Lei de Liberdade Econdmica, notadamente a Lei
n° 13.874/2019'8!, o art. 421 do Codigo Civil, mencionado anteriormente, sofreu
alteracbes. Entre essas mudancas, a expressdao “liberdade de contratar” foi substituida
por “liberdade contratual”. Embora possa parecer uma alteracdo sutil, a doutrina,
conforme aponta Schreiber, entende que a redagéo anterior implicava a ideia de decidir
se deveria ou n&do celebrar um contrato. A nova redagdo, por sua vez, confere maior
liberdade na estipulagdo do contetido contratual.8?

Nesse ponto, o autor também discute o fundamento constitucional que sustenta
esse dispositivo. Veja-se:

Excluiu-se, ainda, a referéncia ao exercicio da liberdade contratual “em
razdo” da fungdo social do contrato, modificagdo de cunho mais ideoldgico
que efetivamente aplicativo. A rigor, a vocacao do principio da funcéo social
para conformar internamente o conteido dos atos de autonomia privada ndo
decorre de qualquer opg¢do redacional do legislador ordinéario, mas sim da
opc¢do valorativa do Constituinte originario de eleger como fundamento da
Republica brasileira o valor social da livre-iniciativa (art. 1° 1V),

influenciando decisivamente o proprio conceito de fungéo social do contrato
em nosso sistema juridico.'8

Além disso, o pardgrafo tnico do art. 421 passou a ter a seguinte redacdo: “Nas
relacbes contratuais privadas, prevalecerdo o principio da intervencdo minima e a
excepcionalidade da revisdo contratual.” A meng¢ao ao principio da intervencdo minima
sofre algumas criticas. Segundo a doutrina de Schreiber, a redacdo ndo foi feliz, uma
vez que inexiste esse principio ou substrato que possa sustentar essa positivacdo. Na
verdade, ele destaca que “a intervengdo do Estado nas relagdes contratuais de natureza
privada, bem como sua efetiva gradacdo, decorre da conjugacdo das normas
constitucionais que impdem ou vedam a intervencdo do Estado em determinados setores

da vida econdmica e social.”18

181 |_ei n° 10.406/2002 (dispositivos alterados pela Lei n. 13.974/2019): “Art. 421. A liberdade contratual
sera exercida nos limites da fun¢do social do contrato. Paragrafo Unico. Nas relagfes contratuais
privadas, prevalecerdo o principio da intervencdo minima e a excepcionalidade da revisdo contratual.
Art. 421-A. Os contratos civis e empresariais presumem-se paritarios e simétricos até a presenca de
elementos concretos que justifiqguem o afastamento dessa presuncdo, ressalvados os regimes juridicos
previstos em leis especiais, garantido também que: | - as partes negociantes poderdo estabelecer
parametros objetivos para a interpretacdo das clausulas negociais e de seus pressupostos de revisao ou
de resolucdo; 11 - a alocacdo de riscos definida pelas partes deve ser respeitada e observada; e Il - a
revisdo contratual somente ocorrera de maneira excepcional e limitada.”

182 SCHREIBER, Anderson et al. Cadigo Civil Comentado — doutrina e jurisprudéncia. Rio de
Janeiro: Forense, 2019. p. 875.

183 |hidem, p. 876.

184 SCHREIBER, Anderson et al. Cadigo Civil Comentado — doutrina e jurisprudéncia. Rio de
Janeiro: Forense, 2019. p. 876.
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Sob uma perspectiva diferente, destacam-se as observacdes de Véra Jacob de

Fradera:

Este paragrafo Gnico do novo artigo 421 expressa, fielmente, sem deixar
duvidas, uma disposicdo de retorno a uma concepc¢do liberal de contrato,
malgrado a contrariedade ao posicionamento até agora esposado, pelo Codigo
e pela doutrina. E de ser mencionado o fato de n&o constituir em novidade a
oposicdo entre os dois modos de ver a mesma questdo. Essa tradicdo liberal
da intangibilidade e atemporalidade dos contratos desencadeou, em alguns
doutrinadores e governantes, ao longo do tempo, um pensamento,
pensamento marcado pela hostilidade a ideia de revisdo do contrato, pois 0s
ordenamentos fundados no liberalismo ndo poderiam aceitar a revisdo do
contrato, nem mesmo sob a necessidade imperiosa de admiti-la, quando fosse
0 caso, sob pena de violarem o seu fundamento, a separacdo entre o publico e
o0 privado. [...]. Examinando o texto do artigo 421 e seu § (nico, percebemos
claramente ter ocorrido uma tentativa de ser criada uma nova forma de ser
tratado o contrato, oposta a prevista em nosso Cddigo Civil. A nova versao
da liberdade contratual, elaborada mediante uma simbiose entre duas
correntes bastante distintas, apresenta-se como uma posi¢do logicamente
incompativel. Com efeito, ao manter o caput do artigo 421, o Legislador da
lei 13.874/2019 conservou a doutrina fundante do Cédigo de 2002, de
abertura as intervencdes do juiz, devendo os contratantes observar os limites
da funcdo social, seguindo, portanto, a doutrina da funcionalizagdo do direito.
J& ao proclamar a quase intangibilidade do contrato (principio da intervencéo
minima e excepcionalidade da revisdo) pretendeu uma coabitacdo pouco
provavel de ser levada a cabo, porquanto producente de antinomia.'®

O art. 421-A, incluido pela Lei de Liberdade Econémica, acrescentou algumas

disposicdes. No entanto, parece ser mais um reforgo do que algo completamente novo,

uma vez que, ja era possivel extrair as ideias constantes no referido artigo, aplicaveis as

relagBes contratuais. De acordo com a analise de Schreiber, a Lei n. 13.874/2019, que

introduziu o art. 421-A, repete algumas expressdes genéricas, “[...] que parecem

perseguir um compromisso liberal sem uma efetiva modificacdo dos requisitos legais

para a aplicacdo dos institutos que exprimem, em alguma medida, intervencdo do

Estado nos contratos.”8

A sequir, as reflexGes de Véra Fradera acerca do contrato como instrumento de

liberdade das partes:

Com efeito, o contrato, considerado instrumento de liberdade das partes e
suporte necessario da iniciativa econbmica, consiste em um ato de previsdo,
producente de efeitos juridicos desejados e aceitos. Nesse contexto, a
antecipacdo do futuro desempenha um papel preponderante num meio
ambiente no qual a duracdo dos contratos se alonga e, por isso,
eventualmente, a distancia de poderio econdmico entre as partes se

185 FRADERA, Véra Jacob de. Art. 7°: liberdade contratual e funcdo social do contrato — art. 421 do
Cddigo Civil. In. NETO, Marques et al. (Orgs). Comentarios a Lei de Liberdade Econdmica: Lei
13.874/2019. Sao Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2020. p. 8263/8286.

188 SCHREIBER, Anderson et al. Cadigo Civil Comentado — doutrina e jurisprudéncia. Rio de
Janeiro: Forense, 2019. p. 880/881.
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aprofunda, pois a possibilidade de um contrato, inicialmente aceito, terminar
por trair a vontade de seus integrantes, torna-se ainda mais intensa.’

Apesar de algumas criticas pontuais, como mencionado, as recentes alteracdes
sdo de grande relevancia, contribuindo para o fortalecendo da autonomia privada no
contexto das relagdes contratuais. Avancando na discussao dos contratos, o principio da
boa-fé desempenha um importante papel ao estabelecer um padrdo ético de
comportamento entres as partes, o qual encontra-se ancorado no art. 422 do Cddigo
Civil*88,

Nesse ponto, é importante destacar que o conceito de boa-fé se divide em duas
vertentes: a boa-fé subjetiva e a boa-fé objetiva. Judith Martins-Costa aborda o tema da
boa-fé, tanto na sua dimensdo subjetiva quanto objetiva, de maneira detalhada e
aprofundada. A primeira vertente, de indole subjetiva, remete a um estado psicoldgico.
Nas palavras de Judith: “indica um estado de fato, traduzindo a ideia naturalista de boa-
fé, aquela que, por antinomia, é conotada a ma-fé, razdo pela qual essa acepcao
comumente é expressada como «agir de boa-fé», o contrario a «agir de ma-fé»”.18 Por
outro lado, a boa-fé objetiva é qualificada como uma norma juridica. Nesse aspecto, a
autora destaca a triplice qualificacéo:

(i) Um instituto ou modelo juridico (estrutura normativa alcancada pela agregacéo
de duas ou mais normas); (ii) um standard ou modelo comportamental pelo qual os
participantes do trafico obrigacional devem ajustar 0 seu mutuo comportamento
(standard direcionador de condutas, a ser seguido pelos que pactuam atos

juridicos, em especial os contratantes); e (iii) um principio juridico (norma de
dever ser que aponta, imediatamente, a um << estado ideal de coisas>>).%

Nas palavras de Cristiano Farias e Nelson Rosenvald:

A boa-fé ndo é um principio, e sim um estado psicol6gico em que a pessoa
possui a crenga de ser titular de um direito que em verdade s6 existe na
aparéncia. O individuo se encontra em escusavel situacéo de ignorancia sobre
a realidade dos fatos e da lesdo a direito alheio. [...]. A boa-fé objetiva
pressupde: (a) uma relacdo juridica que ligue duas pessoas, impondo-lhes
especiais deveres muituos de conduta; (b) padrbes de comportamento
exigiveis do profissional competente, naquilo que se traduz como bonus

187 FRADERA, Véra Jacob de. Art. 7°: liberdade contratual e funcdo social do contrato — art. 421 do
Cadigo Civil. In. NETO, Marques et al. (Orgs). Comentarios a Lei de Liberdade Econdmica: Lei
13.874/2019. S&o Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2020. p. 8317/8324.

188 |_ei n® 10.406/2002: “Art. 422. Os contratantes sdo obrigados a guardar, assim na concluséo do
contrato, como em sua execucao, os principios de probidade e boa-fé.”

189 MARTINS-COSTA, Judith. A boa-fé no direito privado: critério para a sua aplicagdo. 2. ed. So
Paulo: Saraiva Educacéo, 2018. p. 279.

190 MARTINS-COSTA, Judith. A boa-fé no direito privado: critério para a sua aplicagdo. 2. ed. Sdo
Paulo: Saraiva Educagéo, 2018. p. 281-282.



76

pater familias; (c) reunido de condigdes suficiente para ensejar na outra parte
um estado de confianca no negécio celebrado.!®!

Ao tratar deste tema, Luciano Timm e Jodo Guarisse pontuam que “a melhor
solucdo parece-nos compreender o dever de boa-fé como um feixe de deveres
contratuais implicitos de lealdade, transparéncia, cooperacéao (art. 422 do Cddigo Civil)
e como uma restricdo ao exercicio de direitos subjetivos (artigo 187°? do Codigo
Civil).”'% Nesse sentido, sob o ponto de vista econdmico, a boa-fé tem como objetivo
estimular a cooperacéo e a confianca. Sobre o tema, Judith Martins-Costa sustenta que a
boa-fé¢ tem a fungdo de “otimizagdo do comportamento contratual”. O trecho abaixo

transcrito é esclarecedor:

A funcdo otimizadora do comportamento contratual é obtida por dois modos
diversos: de um lado, pela imposicdo de deveres de cooperagéo e de protecdo
dos reciprocos interesses, deveres instrumentais de conduta, pois visam o
exato processamento da relagdo obrigacional, a satisfacdo dos interesses
globais envolvidos, auxiliando na realizagdo positiva do fim contratual e na
protecdo & pessoa e aos bens da contraparte. De outro, pela utilizagdo do
principio da boa-fé como cénone de interpretacdo e integragdo do contrato
consoante a fungdo econdmico-social que concretamente é chamado a
realizar'®,

Além disso, no que diz respeito a liberdade de contratar, o Codigo Civil
brasileiro consagra de forma expressa essa liberdade em seu art. 425, o qual estabelece
que “E licito as partes estipular contratos atipicos, observadas as normas gerais fixadas
neste Codigo.” Esse dispositivo reforca a autonomia das partes na formulagdo de
acordos contratuais que podem ndo se ajustar aos tipos expressamente previstos na
legislacdo (tipicos). Contudo, no exercicio dessa autonomia, as partes devem observar
0s demais principios e normas estabelecidos no Codigo Civil, como a boa-fé e a fungédo
social do contrato. Em outras palavras, embora a autonomia de vontade seja um
principio fundamental no direito contratual, ela ndo é exercida de forma ilimitada e

opera dentro de certos limites®®.

181 FARIAS, Cristiano Chaves de; ROSENVALD, Nelson. Curso de direito civil: contratos, teoria geral
e contratos em espécie. Salvador: Ed. JusPdivm, 2022. p. 208-209.

192 |_ei n° 10.406/2002: “Art. 187. Também comete ato ilicito o titular de um direito que, ao exercé-lo,
excede manifestamente os limites impostos pelo seu fim econémico ou social, pela boa-fé ou pelos
bons costumes.”

193 TIMM, Luciano; GUARISSE, Jodo. Analise econdmica dos contratos. In: TIMM, Luciano. Direito e
economia no Brasil: estudos sobre analise econdmica do direito. 3% ed. Indaiatuba: Editora Foco,
2019. p. 171.

194 MARTINS-COSTA, Judith. A boa-fé como modelo (uma aplicacéo da Teoria dos Modelos, de Miguel
Reale). Revista Cadernos do Programa de Pés-Graduacgdo em Direito PPGDir./UFRGS, v. 2, n.
4,2004. p. 357.

1% Nesse ponto, Orlando Gomes pondera, com acerto, que “a liberdade de contratar, propriamente dita,
jamais foi ilimitada. Duas limitacdes de carater geral sempre confinaram-na: a ordem publica e 0s
bons costumes.” GOMES, Orlando. Contratos. 282 ed. Rio de Janeiro: Forense, 2022. p. 23.
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Como discutido, a clausula de washout ndo possui uma previsao especifica no
ordenamento juridico, mas sua utilizacdo € perfeitamente aceitavel, a qual é respaldada
pelos principios e normas mencionados anteriormente. A autonomia de vontade, dentro
dos limites ja destacados, permite a utilizacdo dessa clausula em contratos de compra e
venda de commodities agricolas com entrega futura. 1sso reflete a pratica do comércio
internacional, onde o washout é frequentemente empregado. No @mbito judicial, sua
utilizacéo é aceita sem maiores problemas.

Apesar dos sélidos fundamentos que respaldam a utilizacdo da clausula de
washout, é importante destacar que recentemente foi protocolado no Supremo Tribunal
Federal um Mandado de Injuncdo®. Nesta acdo, a parte requer o suprimento de uma
suposta omissdo legislativa relacionada a regulamentacdo da clausula de washout,
especificamente no que diz respeito a necessidade de comprovacao de dano para que a
pactuacdo possa produzir seus efeitos. Os argumentos apresentados foram rejeitados.
Com acerto, o Supremo Tribunal Federal negou provimento ao pedido, rejeitando os
argumentos apresentados.%’

Ademais, devido a relevancia e discussédo em torno dessa clausula, bem como a
caréncia de material doutrinario e jurisprudencial sobre o assunto, a Camara de
Arbitragem e Mediagdo do Agronegocio (CAMAGRO) organizou, no primeiro
semestre de 2023, a “V Competicdo de Arbitragem do Agronegocio”. O evento teve

como tema central a discussdo acerca do inadimplemento de um contrato de compra e

19 para contextualizar, destaca-se a Lei n. 13.300/2016 que disciplina o processo e o julgamento dos
mandados de injungéo individual e coletivo: “Art. 2° Conceder-se-4 mandado de injungdo sempre que
a falta total ou parcial de norma regulamentadora torne invidvel o exercicio dos direitos e liberdades
constitucionais e das prerrogativas inerentes a nacionalidade, a soberania e a cidadania. Paragrafo
unico. Considera-se parcial a regulamentacéo quando forem insuficientes as normas editadas pelo
orgdo legislador competente.”

197 BRASIL. SUPREMO TRIBUNAL FEDERAL. Mandado de Injungéo n. 7443 AgR. Orgéo
julgador: Tribunal Pleno. Relator: Ministro Gilmar Mendes, 22 de agosto de 2023. “Ementa. Agravo
regimental no mandado de injuncdo. 2. Direito Civil. 3. “Clausula washout”. Insurgéncia contra
interpretacdo conferida por Tribunal de Justica quanto a responsabilidade civil. 4. Existéncia de ato
normativo infraconstitucional regulamentador da pretensdo. Inadequacdo da via eleita. 5. Auséncia de
argumentos capazes de infirmar a decisdo agravada. 6. Negado provimento ao agravo regimental”.
Decisdo: O Tribunal, por unanimidade, negou provimento ao agravo regimental, nos termos do voto
do Relator. Plenario, Sessdo Virtual de 11.8.2023 a 21.8.2023. Cabe destacar trecho da deciséo:
“Anoto, ainda, que 0 mandado de injuncédo consiste em remédio constitucional de natureza subjetiva e
que pressupde a existéncia de omisséo legislativa relativa ao gozo de direitos ou liberdade garantidos
constitucionalmente pelas normas de eficacia limitada e a existéncia de nexo de causalidade entre a
omissdo e a inviabilidade do exercicio do direito alegado. Dessa forma, pressupde a existéncia de
situacdo concreta a motivar a necessidade de sanar, por meio de suprimento judicial, a omissao
legislativa. Como visto, 0 caso narrado ndo evidencia quaisquer das hipdteses de cabimento da agéo,
depreendendo-se que a parte se insurge apenas contra a interpretagdo de normas infraconstitucionais
conferida pelo 6rgdo judicial. Portanto, a decisdo agravada ndo merece reparo quanto a inadequacéo
da via eleita, posto que a tutela ora pleiteada ndo configura objeto proprio de mandado de injuncéo.”



78

venda de commodities com entrega futura, incluindo a analise especifica da clausula de
washout.

A inciativa da CAMAGRO merece destaque, pois estimula a pesquisa e a
discussdo de um tema muito importante para o setor, que ganhou maior relevancia nos
ultimos anos. Além disso, contribui para avangos e maior clareza com relacdo aos
principais aspectos da clausula, bem como serve para incentivar o uso da arbitragem
como uma importante alternativa para a resolugéo de problemas complexos que afetam

0 agronegdcio'®,

3.3 NATUREZA JURIDICA DA CLAUSULA DE WASHOUT

A clausula de washout pode ser utilizada de forma legitima e, como analisado no
topico anterior, ndo apresenta qualquer aspecto de ilegalidade. Entretanto, em relacéo a
sua natureza juridica e engquadramento, é importante compreender sua funcéo e
finalidade para avaliar sua adaptacdo ao ordenamento juridico brasileiro e identificar
possiveis limitacdes em comparacdo com seu uso no mercado internacional, de onde se
origina.

Em contratos de compra e venda, especialmente quando envolvem commodities
agricolas com entrega futura, nas quais as prestacdes se estendem no tempo, o
comprador tem como expectativa principal o cumprimento integral do contrato por
ambas as partes. Esse cenario € ainda mais relevante no complexo sistema do
agronegocio, com sua extensa rede de agentes e estruturas em cadeia, como amplamente
abordado.

O objetivo central do negdcio é a entrega da commodity negociada e o
consequente recebimento do valor ajustado. Em outras palavras, o comprador se
compromete a pagar o valor previamente acordado. Em contrapartida, o vendedor se
compromete com a entrega do produto negociado (obrigacdo de dar), respeitando os
prazos e as demais condigdes estabelecidas no instrumento, incluindo o volume e a
qualidade do produto. Esse compromisso é a base desses contratos, com todos esses
aspectos ajustados de forma prévia.

O comprador tem o interesse no produto, pois possivelmente ja fez

compromissos subsequentes. Portanto, se o vendedor adotar condutas oportunistas

1% CAMARA DE ARBITRAGEM E MEDIACAO DO AGRONEGOCIO (CAMAGRO). V Competicdo
de Arbitragem no Agronegocio. Janeiro — junho. Camagro, 2023.
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devido as circunstancias do mercado, aproveitando, por exemplo, o aumento do valor
dos grdos, o comprador tomara as medidas cabiveis para garantir 0 acesso ao produto
negociado. Essa é a primeira medida a ser considerada, sem prejuizo das eventuais
responsabilidades legais que possam surgir nesse contexto.

Na hipdtese de inadimplemento parcial ou total motivado pela auséncia de gréos,
o comprador tem o direito de ser ressarcido pelos danos sofridos. Essa perturbagéo na
relacdo contratual pode ocorrer e, embora questdes climaticas sejam eventos previsiveis
no contexto do agronegdcio (por exemplo), essas circunstancias, mesmo que nao sirvam
de fundamento para a revisdo ou rescisao contratual, podem impossibilitar a efetiva
entrega dos grdos. Nesse cenario de impossibilidade de entrega do produto negociado, é
direito do comprador ser ressarcido pelos danos sofridos.

O inadimplemento pode ser parcial ou total. Judith Martins-Costa distingue entre
inadimplemento relativo e inadimplemento absoluto. Essa conceituacdo é importante
para o caso em analise:

O inadimplemento consiste no ndo cumprimento de dever resultante do
vinculo obrigacional. Traduz a falta ou defeituosidade na prestacdo devida
(se, quando, enquanto e na medida em que é devida), revestindo-se por
triplice modalidade: (i) inadimplemento relativo, denominado mora, cujo
conceito é deduzido do art. 389 d Cddigo Civil, a saber: 0 ndo cumprimento
imputavel, no tempo, forma e lugar devido da prestacdo prometida, sendo
essa, porém, ainda possivel e Gtil ao credor; (ii) o inadimplemento absoluto,
também dito «definitivo», quando a prestacdo ndo foi cumprida qual devida,
nem poderd sé-lo, com utilidade para o credor; e (iii) a violagdo positiva
contrato, expressiva do descumprimento de deveres relacionados

imediatamente a interesses de protecdo (laterais), e ndo a interesses de
prestacdo’®®.

Sendo irrecuperavel a coisa, a parte credora fica autorizada a exigir perdas e
danos, nos termos do art. 395 do Caodigo Civil, que dispde que o devedor responde pelos

prejuizos causados pelo seu inadimplemento:

Art. 395. Responde o devedor pelos prejuizos a que sua mora der causa, mais
juros, atualizagdo dos valores monetarios segundo indices oficiais
regularmente estabelecidos, e honorérios de advogado.

Paragrafo Unico. Se a prestacdo, devido & mora, se tornar indtil ao credor,
este podera enjeita-la, e exigir a satisfacdo das perdas e danos.

Ao abordar o tema em questdo, Pontes de Miranda destaca que “reparar e
restituir compreendem a recomposi¢do natural e a recomposicdo pelo equivalente.

Indenizar, em sentido estrito, € somente prestar o equivalente. O dever de indenizar

19 MARTINS-COSTA, Judith. A boa-fé no direito privado: critério para a sua aplicagdo. 2. ed. Sdo
Paulo: Saraiva Educacéo, 2018. p. 745.
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supde ter havido dano.”?®® Em relagdo ao valor, Pontes de Miranda é preciso ao afirmar

que:
Em sentido amplo, indenizacdo é o que se ha de prestar para se por a pessoa
na mesma situacdo patrimonial, ou, por incremento do patriménio, no mesmo
estado pessoal em que estaria se ndo houvesse produzido o fato ilicito (lato
sensu) de que se irradiou o dever de indenizar.?*

O dano, nesta situacdo, ndo pode ser presumido, precisa ser efetivamente
comprovado. Essa € a regra geral, ou seja, se ndo h& dano, ndo existe indeniza¢do. Em
muitas situacOes, dependendo do caso, demonstrar a extensédo do dano pode ser uma
tarefa desafiadora. Apesar das dificuldades muitas vezes enfrentadas, essa é a regra
padrdo (ou geral) em tais situacdes.

No caso em andlise, a indenizacdo tem o proposito de colocar o comprador na
posicdo em que estaria caso tivesse recebido o produto negociado. Portanto, na légica

do washout, o comprador recebe a indeniza¢io?%?

, que consiste na diferenca entre o
valor do produto no dia estipulado para o cumprimento da obrigacéo e o valor fixado na
época da assinatura do contrato. Como visto, 0 washout é um método de resolucdo de
contrato que se efetiva por meio do pagamento de uma indenizagdo, conforme

condicdes estabelecidas pelas partes. Esse ajuste encontra respaldo na autonomia

200 MIRANDA, Pontes. Direito das obrigacdes: obrigacoes e suas espécies. Fontes e espécies de
obrigacOes. Tratado de direito privado. Parte especial. Tomo XXII. 3. ed. S8o Paulo: Ed. Revista dos
Tribunais, 1984. p. 181.

201 |bidem, p. 183.

202 No ambito tributario, ha discussdes relevantes sobre a natureza juridica do washout, especialmente
quanto & sua caracterizagdo como indenizatéria ou ndo, uma vez que isso afeta a incidéncia da
contribuicdo ao PIS e a COFINS. Pedro Guilherme Gongalves de Souza defende o seguinte
posicionamento: "Os valores pagos a titulo de wash-out correspondem a (i) devolugdo, pelo vendedor
inadimplente, do valor recebido do comprador, quando tal preco é pago antecipadamente, somados de
(ii) diferenca entre o Valor de Mercado e o Prego. A natureza juridica é de indenizacdo. Ndo ha
acréscimo patrimonial ao comprador quando este executa tal clausula, mas tdo somente a
recomposi¢do patrimonial da perda decorrente do custo adicional de aquisicdo de grdos que aquele
tera de incorrer no momento seguinte. Os valores apenas transitam em sua conta." SOUZA, Pedro
Guilherme Gongalves de. A Clausula de Wash-out no Comércio de Gréos e a ndo Incidéncia do
PIS e da Cofins — Uma Anélise Jurisprudencial. Revista Direito Tributario Atual n® 52. ano 40. p.
283-302. Sdo Paulo: IBDT, 3° quadrimestre 2022. Ademais, destaca-se que em sentido divergente, o
Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF) entende que o washout se trata de uma
indenizacdo por lucros cessantes, cujo valor deve compor a base de célculo do PIS e da COFINS.
Veja-se trecho do seguinte julgado: “CLAUSULA DE “WASH OUT”. INDENIZACAO POR
LUCROS CESSANTES. BASE DE CALCULO DA COFINS NAO CUMULATIVA. A natureza
juridica da clausula de “wash out” é de indenizac@o por lucros cessantes, representando ingresso de
receita nova. Nos termos da legislacdo de regéncia, a Cofins incide sobre o total das receitas auferidas
no més pela pessoa juridica, independentemente de sua denominacdo ou classificagdo contabil,
compreendendo a receita bruta de que trata o art. 12 do Decreto-Lei n® 1.598/77 e todas as demais
receitas auferidas pela pessoa juridica”. CARF, Ac. 3401-008.993, 3. Secdo de Julgamento / 42
Cémara / 12 Turma Ordinaria, Sessao 28 de abril de 2021.
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privada, desde que, naturalmente, esteja em conformidade com as normas gerais
vigentes.

Assim, a dindmica do washout apresenta semelhancas funcionais com a clausula
penal, estabelecida nos artigos 408 a 416 do Codigo Civil. Diante dessa conexao ou
equivaléncia funcional, torna-se essencial realizar uma analise em relacdo a clausula
penal para compreender a natureza do washout e a avaliar a viabilidade de sua aplicagdo
automatica, sem a necessidade de comprovacdo do dano. A clausula penal, na licdo de
Nelson Rosenvald, é “uma conven¢do acessOria que acopla uma pena privativa ao
inadimplemento de uma obrigac&o.”?% Tem como caracteristica central a acessoriedade.
Possuem duas modalidades, a compensatoria e a moratdria.

A clausula moratéria tem por finalidade estimular o adimplemento pontual da
obrigacdo. Caso a mora ocorra, ela serve como punicao para o devedor. No entanto, ela
ndo compensa nem substitui o inadimplemento, ou seja, ndo repara 0s danos causados
pela falta de cumprimento da obrigacéo ajustada. A clausula compensatéria tem como
funcéo principal o ajuste prévio do valor da indenizagdo em caso de descumprimento
contratual, evidenciando sua funcdo substitutiva, pois substitui a prestacdo que ndo
ocorreu na forma ajustada. Desempenha, dessa forma, uma importante funcdo de
prefixagdo de perdas e danos, estabelecendo de forma prévia uma indenizacdo a ser
paga em decorréncia do inadimplemento.

Segundo Marcelo Silveira, ao abordar a divisdo tradicional da Clausula Penal,
destaca que ela é dividida em duas modalidades, compensatoria e moratéria. Ele ressalta
que, nesta visao, a clausula compensatdria tem a funcdo de substitutividade, enquanto a
clausula moratéria tem a funcdo de cumulatividade. Nas palavras do autor, “grosso
modo, é possivel falar que a primeira visa a indenizacdo dos danos decorrentes do
incumprimento da obrigacdo, enquanto a segunda serve para compensar oS danos
verificados quando hd o cumprimento moroso da obrigagdo.”?** Indo adiante, o autor
faz as seguintes consideracdes sobre a classificacdo da clausula penal, que merecem

destaque:

Inclusive, é possivel afirmar que o fundamento da teoria dualista é bem
simples, levando em conta o critério funcional e valorizando a vontade dos
contratantes, o que faz com que seja de facil aplicagdo. Como 0 prdéprio nome
indica, assenta no reconhecimento da existéncia de uma dupla de espécies de
clausula penal, cada uma com funcdo, natureza e caracteristicas proprias.

28 ROSENVALD, Nelson. Clausula penal: a pena privada nas relagdes negociais. 2. ed. Indaiatuba,
SP: Editora Foco, 2020. p. 35.

204 SILVEIRA, Marcelo Mattos amaro da. Clausula penal e sinal: as penas privadas convencionais na
perspectiva do direito portugués e brasileiro. 1. ed. Rio de Janeiro: GZ, 2019. p. 22.
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Diferentemente da nogdo monista, em que a clausula penal exerce ao mesmo
tempo funcéo indenizatoria e coercitiva, na visdo dualista cada espécie exerce
uma fungdo separadamente, sempre devendo ser considerada a intengdo das
partes no estabelecimento da clausula. Cabe, porém, ressaltar, que a teoria
dualista originalmente desenvolvida por PINTO MONTEIRO, na verdade,
resulta na separacdo da figura em trés espécies: clausula de liquidacao prévia
do dano (indenizatéria), clausula penal stricto sensu e clausula penal
puramente compulsoria (as duas Gltimas coercitivas). Porém, por motivos que
serdo adiante explicitados, optou-se pela separacdo apresentada por
ROSENVALD, pois entendeu-se que, de acordo com uma visao funcional, o
mais correto é identificar apenas duas espécies diferentes.2%

Em relagdo a multifuncionalidade da clausula penal®®, Judith Martins-Costa e

Rafael Xavier destacam:

Recorde-se, a propésito, a multifuncionalidade das clausulas penais, que
servem para (i) fixar antecipadamente as perdas e danos, evitando-se as
delongas do processo judicial ou arbitral (funcdo indenizatoria); para (ii)
estimular o devedor ao adimplemento (funcdo coativa ao cumprimento
acordado) e como (iii) meio para penalizar o inadimplemento (funcéo
punitiva). Ao critério das funcdes se complementa o das espécies de clausulas
penais — a compensatéria e a moratéria, uma destinada a compensar
(substituir) a prestacdo que foi feita (hipdtese de inadimplemento definitivo,
ou absoluto), outra destinada a punir a mora (hipdtese de inadimplemento
relativo)?®’.

Sobre o tema, a licdo de Anderson Schreiber merece destaque:

O termo “pena” leva parte da doutrina a considerar a clausula penal uma
sang¢do, ou seja, uma punicdo ao devedor inadimplente (por todos Rubens
Limongi Franga). Parte da doutrina & qual nos filiamos vé na clausula penal
a funcdo (histdrica, diga-se de passagem) de servir com prefixacdo do valor
das perdas e danos. Essa func¢do de “ajuste prévio do valor da indenizagdo”
é que se percebe de todos os artigos do Cddigo Civil brasileiro sobre o

205 SILVEIRA, Marcelo Mattos amaro da. Clausula penal e sinal: as penas privadas convencionais na
perspectiva do direito portugués e brasileiro. 1. ed. Rio de Janeiro: GZ, 2019. p.p 26/27.

206 André Seabra, em seu excelente trabalho, defende uma distingdo entre a clausula penal e a clausula de
prefixacdo de perdas e danos. Inspirado na experiéncia alema para fins comparativos, ele critica a
funcdo aberta e a dupla funcédo da cléausula, defendendo a necessidade de separacdo entre a clausula
penal e a cldusula de prefixacdo de danos. O autor argumenta que "A clausula de prefixacdo de danos,
em nosso entendimento, ndo representa uma espécie de clausula penal.” Ao aprofundar essa distingéo,
Seabra faz as seguintes consideracdes: "A possibilidade de exclusdo diante da prova da auséncia de
dano € o principal argumento que sustenta nossa conclusdo de que a clausula de prefixagéo de danos
ndo é uma forma de clausula penal, mas sim uma figura autbnoma. Essa caracteristica, em nossa
avaliacdo, torna invidvel a aplicacdo dos artigos 408 a 416. Além de ser contréaria a norma cogente
estabelecida no caput do artigo 416, a clausula de prefixacdo de perdas e danos possui uma logica
distinta, o que torna a maioria desses dispositivos inadequados para regula-la. No entanto, é inegavel a
proximidade entre as duas figuras. Ambas derivam do exercicio da liberdade contratual para a
regulamentacdo convencional da responsabilidade civil. Ambas estabelecem uma prestacéo a ser
cumprida no caso de inadimplemento imputavel. Em muitos casos, a clausula penal também
proporciona a indenizagdo buscada pela clausula de prefixagdo de danos, porém sem estar sujeita a
existéncia de dano." SEABRA, André Silva. Limita¢&o e reducédo da clausula penal. S&o Paulo:
Almedina, 2022. p.p. 88-90.

207 MARTINS-COSTA, Judith; XAVIER, Rafael Branco. A clausula de wash-out. In. VALVERDE,
Aline de Miranda; Guedes Gisela Sampaio da Cruz (Coords). Inexecucéo das obrigacoes:
pressupostos, evolugdo e remédios. Vol. Il. Rio de Janeiro: Processo, 2021. p. 806.
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tema. A ideia de puni¢cdo ndo passa pelo sistema brasileiro revelando-se
contraria a disciplina do instituto no Brasil.2%®

O ponto importante a ser destacado é que a clausula compensatéria ndo depende
da comprovacdo do dano. Considerando a sua finalidade substitutiva, a clausula
compensatdria visa satisfazer a obrigacdo ndo cumprida e ndo requer a demonstracdo do
prejuizo. Na auséncia dessa clausula especifica, a apuracdo segue o regime geral do
Cadigo Civil, que prevé a reparagdo integral do dano experimentado, contudo, mediante
a sua comprovacao inequivoca.

Nesse ponto, em relacdo a producdo de provas sobre a extensdo dos danos,

Nelson Rosenvald destaca:

O credor € beneficiado, pois a existéncia da clausula o dispensa de produzir
provas sobre a extensdo do dano — muitas vezes de ardua constatacdo. O
devedor, a seu turno, elide o perigo de sucumbir a uma indenizagéo
excessiva, que ultrapasse suas expectativas negociais. Com isso, ambos 0s
contratantes aceitam partilhar uma alea: o risco de o prejuizo efetivo ser
superior ou inferior ao montante acordado a titulo de prefixacdo de danos.
Desencoraja-se 0 oportunismo, pois a indenizacdo € aquilo que se acordou,
como resultado de um ajuste comum as partes. Tende-se a assegurar um
equilibrio que n&o é nem sub, tampouco sobreindenizatdrio.?*®

Para evitar a necessidade de comprovacao do dano, a clausula penal desempenha
também o papel de antecipar a quantificacdo dos prejuizos. As clausulas podem ser
redigidas de diversas maneiras para se adequarem a realidade especifica de cada caso,
atendendo melhor as necessidades das partes envolvidas. E fundamental delimitar
claramente o escopo das obrigacGes e suas consequéncias préticas, facilitando a
resolucdo de litigio e fornecendo pardmetros claros para uma eventual interpretacao
judicial.

A cléausula penal possui suas limitages, como, por exemplo, a estabelecida no
art. 412, que determina que a penalidade ndo pode exceder o valor da obrigagéo
principal®'®. Ademais, de acordo com o art. 413, o juiz pode reduzi-la equitativamente

se for considerada manifestamente excessiva, levando em consideracdo a natureza e a

208 SCHREIBER, Anderson et al. Cddigo Civil Comentado - Doutrina e Jurisprudéncia. Rio de
Janeiro: Editora Forense, 2019. p. 231.

209 ROSENVALD, Nelson. Clausula penal: a pena privada nas relagdes negociais. 2. ed. Indaiatuba,
SP: Editora Foco, 2020. p. 100.

210 Em relagéo ao valor da obrigacéo principal, considerando as particularidades do mercado de
commodity, Judith Martins-Costa e Rafael Xavier defendem: “Assim sendo, outra conclusdo ndo é
possivel: o pardmetro da concretizacdo do art. 412 varia conforme o tipo contratual e o tipo da
prestacdo principal. Portanto, ha justificativas para que quando pactuado o wash-out em contrato de
compra e venda a preco fixo, o valor da obriga¢do principal que servira como limite a luz do art. 412
deve ser, pelo menos, aquele de mercado no momento do incumprimento ou da substituicéo da
prestacdo, via wash-out.” MARTINS-COSTA, Judith; XAVIER, Rafael Branco. A clausula de wash-
out. In. VALVERDE, Aline de Miranda; Guedes Gisela Sampaio da Cruz (Coords). Inexecucao das
obrigacdes: pressupostos, evolugao e remédios. Vol. Il. Rio de Janeiro: Processo, 2021. p. 814.
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finalidade do negdcio. Esse ponto reforca a necessidade de se levar em conta 0s
parametros de acordo com o tipo de contrato e as particularidades do setor, de modo que
qualquer eventual reducgdo seja fundamentada em critérios concretos e reflita a realidade
na qual o negdcio esta inserido.

Assim como a clausula penal compensatoria, 0 washout também tem por
finalidade a prefixacéo dos danos decorrentes do inadimplemento contratual. Pensar na
aproximacdo funcional do washout com a clausula penal traz o beneficio de o credor
ndo precisar comprovar o dano, cumprindo a finalidade para a qual a clausula foi
idealizada. No entanto, a indenizacdo fica limitada ao valor da obrigacdo principal e
pode ser reduzida judicialmente se considerada excessiva. Estaria sujeito as limitagdes
contidas na legislacdo (artigos 408 a 416 do Cddigo Civil). A partir dessa perspectiva, a
cobranca do washout ndo pode ser cumulada com a tutela especifica da obrigacao (no
caso, a commodity comercializada)?**.

Por outro lado, se for utilizada como uma clausula de prefixacdo das perdas e
danos, fora do &mbito da clausula penal e fundamentada na autonomia privada, a
clausula poderia facilitar a quantificacdo do dano, considerando os critérios que podem
ser estabelecidos. No entanto, a cobranca dessa indenizacdo ainda exigiria a
comprovacao do prejuizo efetivo.

Os professores Judith Martins-Costa e Rafael Xavier defendem a ideia de
equivaléncia funcional com a clausula penal compensatéria, sugerindo que a clausula
washout pode, inclusive, servir como um dos elementos a compor a clausula penal

compensatoria. Veja-se:

Considerada a fungdo exercida e o suporte fatico in concreto detectado,
parece correto sugerir, na hipotese de a eficacia da clausula wash-out ser
desencadeada pelo fato do inadimplemento imputavel ao devedor, a sua
"acomodacao"” em nosso sistema, a figura da clausula penal compensatoria,
pois parece clara, nessa hipétese, a equivaléncia funcional. Se ndo como
exatamente equivalentes, a cldusula wash-out podera servir como um dos
elementos a compor a clausula penal compensatéria. Isto porque ao receber a
quantia prevista na clausula wash-out, o0 comprador, que ndo mais recebera
commodity contratada, é colocado na posi¢cdo em que estaria caso contrato
fosse cumprido como inicialmente previsto.??

211 Na ligdo da Nelson Rosenvald: “Outrossim, a clausula penal compensatoria ndo podera ser cumulada
com a tutela especifica da obrigacdo. Naturalmente, se a obrigagdo principal for cumprida
pontualmente, ndo havera dano indenizavel. Jodo Calvéo da Silva explica que a clausula penal ocupa
lugar do dever de prestar ndo cumprido, operando-se uma modificacdo objetiva do direito, pois
considerado o mesmo direito, apenas modificado em seu objeto”. ROSENVALD, Nelson. Clausula
penal: a pena privada nas relagdes negociais. 2. ed. Indaiatuba, SP: Editora Foco, 2020. p. 54.

22 MARTINS-COSTA, Judith; XAVIER, Rafael Branco. A clausula de wash-out. In. VALVERDE,
Aline de Miranda; Guedes Gisela Sampaio da Cruz (Coords). Inexecucéo das obrigacoes:
pressupostos, evolugdo e remédios. Vol. Il. Rio de Janeiro: Processo, 2021. p. 808.
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Tendo em vista a equivaléncia funcional do washout com a clausula penal
compensatdria e considerando a possibilidade de integragdo, é possivel, de acordo com
o0 art. 416 do Cddigo Civil, estabelecer a previsdo de indenizagdo suplementar para o0s
casos em que o prejuizo sofrido exceda o valor previamente estipulado na clausula
penal. Diferentemente da clausula penal compensatoria, a indenizacdo suplementar nao
possui limite, mas exige a comprovacdao do dano efetivamente sofrido. Além disso,
conforme o paragrafo Unico do referido artigo, a possibilidade de indenizacdo
suplementar precisa estar expressamente prevista no contrato firmado. Com essa
previsdo contratual, as partes podem acordar uma clausula penal que facilite a
indenizagdo em variadas circunstancias de inadimplemento.

Quanto a indenizagdo suplementar, que pode ser utilizada nessa situacdo, as
licbes de Judith Martins-Costa e Rafael Xavier, pela sua clareza e esclarecimento,

merecem destaque:

Além disso, se ajustada a indenizagéo suplementar, como permite o art. 116,
paragrafo Gnico, do Codigo Civil, também estdo sujeitos & indenizacdo os
prejuizos excedentes ao valor da clausula penal e comprovados caso a caso.
O limite previsto no art. 412 diz respeito a indenizagéo pré-fixada na clausula
penal, mas ndo h teto para a indenizacdo suplementar, que existe justamente
—como o nome indica — para suplementar o que, pela pré-fixacao da clausula
penal, ficaria abaixo do valor do prejuizo. Pela indenizacdo suplementar, é
introduzido, no regime da clausula penal, o principio da reparacéo integral
(Cddigo Civil, art. 944).213

Nesse contexto, sob o ponto de vista da eficiéncia e em termos de resultado, o
washout serd considerado eficiente se o valor da indenizagdo prefixada, com sua
equiparacdo a clausula penal compensatéria ou servindo como um dos elementos a
compor a clausula, for suficiente para cobrir os danos causados pelo inadimplemento
imputado ao devedor. Até porque, caso o valor ndo seja suficiente para cobrir o
prejuizo, com a previsdo de indenizacdo suplementar no contrato firmado, sera
necessaria a prova do prejuizo excedente.

A importancia do cumprimento desses contratos e da devida indenizacdo ao
comprador é inquestionavel, especialmente considerando a ldgica econémico-juridica
do agronegocio. No entanto, € crucial também considerar as normas e principios
consagrados em nosso ordenamento juridico para garantir que qualquer clausula, como

a de washout, esteja em conformidade com as leis e regulamentos aplicaveis. E

213 MARTINS-COSTA, Judith; XAVIER, Rafael Branco. A clausula de wash-out. In. VALVERDE,
Aline de Miranda; Guedes Gisela Sampaio da Cruz (Coords). Inexecucéo das obrigacoes:
pressupostos, evolugdo e remédios. Vol. Il. Rio de Janeiro: Processo, 2021. p. 815.
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fundamental encontrar um equilibrio entre os interesses das partes e o respeito as
normas legais. Esse ponto é de suma importancia.

O que se observa na pratica, quando tais questdes sdo analisadas pelo judiciario,
€ uma abordagem casuistica. Os juizes examinam a estrutura especifica de cada contrato
e de cada clausula. Por isso, é crucial dedicar atencdo especial a elaboracao do contrato,
de forma que, com a incluséo da clausula de washout possa servir como um instrumento
efetivo para a reducdo de falhas de mercado, contribuindo, assim, para um ambiente de
negocios mais estavel e previsivel.

No capitulo seguinte, o foco serd na analise empirica com um levantamento
detalhado das orientagOes jurisprudenciais dos Tribunais. Esta parte da dissertagéo
buscara compilar e interpretar decisdes judiciais relevantes, proporcionando uma visao
mais clara sobre como a clausula de washout é tratada pelo juridico brasileiro. Através
deste levantamento, busca-se entender as tendéncias, as consisténcias e as variagdes nas

interpretacdes judiciais sobre o tema.
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4 BASE DE DADOS

No ambito deste estudo, sera realizada uma analise da jurisprudéncia brasileira,
com foco em uma abordagem quali-quantitativa. A investigacdo abrangera decisoes
proferidas por quatro Tribunais: o Superior Tribunal de Justica (STJ), o Tribunal de
Justica do Mato Grosso (TJMT), o Tribunal de Justica do Estado de S&o Paulo (TJSP), e
o Tribunal de Justi¢a do Estado do Parana (TJPR). Para a realizagdo foi feita uma busca
nos sites de cada Tribunal selecionado, utilizando as palavras-chave "contrato”,
"clausula™ e "washout".

O objetivo é analisar a natureza juridica da clausula de washout e os problemas
decorrentes de sua aplicabilidade. Como os capitulos anteriores trataram da andlise
doutrinaria e dos diplomas legais, a presente secdo serd destinada a analise das
jurisprudéncias dos Tribunais brasileiros sobre o tema, identificando como interpretam e
aplicam a clausula de washout, com énfase especial nas decisdes dos Ultimos cinco anos
(2018/2023). Esse periodo foi marcado pela crescente relevancia da clausula no cenério
juridico, conforme ja discutido ao longo do trabalho.

Além disso, é importante destacar a escassez de decisdes judiciais mais antigas
sobre o tema, situacdo que justifica a concentracdo da andlise nesse intervalo temporal
mais recente. Isso permite uma compreensdo contemporanea das interpretacdes e
aplicacdes da clausula de washout no contexto juridico brasileiro atual.

Com isso, busca-se averiguar se os Tribunais tém alcancado um consenso em
relagdo a natureza juridica da clausula ou se ha divergéncias significativas nas decisdes
judiciais. A existéncia de um consenso ou a identificacdo de algumas tendéncias nas
decisbes judiciais proporcionam maior previsibilidade para as partes envolvidas,
fomentando um uso mais eficaz desse importante mecanismo no setor. Importante
destacar que a andlise sera focada nas decisdes colegiadas, com atencdo direcionada aos
recursos de apelacdo nos Tribunais regionais.

O Superior Tribunal de Justica (STJ), instituido pela Constituicdo Federal de

1988, ocupa uma posicao central no sistema juridico brasileiro?*. O Tribunal, composto

214 As atribuicdes do Superior Tribunal de Justica estdo delineadas no art. 105 da Constituicdo Federal
1988. Refletindo sobre o periodo que antecedeu a criagdo do STJ, 0 Ministro Luis Felipe Saloméo
(cuja posse ocorreu em 17 de junho de 2008), em artigo em homenagem aos 30 anos da Corte, destaca
aspectos importantes: O Superior Tribunal de Justica, criado pela Constituicdo da Republica de 1988
para ser o guardido do direito federal, uniformizando a interpretacdo da legislacdo infraconstitucional,
funciona, na verdade, como o grande “Tribunal da Cidadania”. Instalado em 7 de abril de 1989, ano
seguinte a promulgacdo da Carta, a criagdo do Superior Tribunal de Justica foi precedida de amplo
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por 33 Ministros, é responsavel por uniformizar a interpretacao da lei federal em todo o
Brasil. No ambito desta pesquisa, a atuacdo da Corte é de particular interesse,
considerando que o trabalho envolve a analise de dispositivos especificos do Codigo
Civil, em particular aqueles relacionados ao inadimplemento contratual. Assim, devido
a sua importancia na interpretacdo da legislacdo federal, suas decisdes sdo fundamentais
e servem como balizas, evitando divergéncias interpretativas e interpretacdes dispares
da legislacdo federal, e consolidando entendimentos sobre questdes juridicas de
relevancia nacional. Dessa forma, o Tribunal contribui para a previsibilidade e a
seguranca em temas importantes.

Por outro lado, os Tribunais estaduais selecionados para o estudo, especialmente
TIMT?, TISP? ¢ TIPR?Y, estdo localizados em Estados que se destacam por sua

debate, especialmente sobre o funcionamento do Judiciario no Brasil. Em boa medida, o STJ é um
desmembramento do Supremo Tribunal Federal, assoberbado naquela virada da historia (1988) com
0s recursos extraordinarios que tanto controlavam a constitucionalidade das leis como realizavam a
adequada interpretacdo do direito infraconstitucional, sem contar o restante de sua grande
competéncia originaria e o controle concentrado de constitucionalidade. Releva mencionar — para se
ter ideia de tempo acerca deste debate sobre o grande volume de recursos para o STF - 0 evento
historico ocorrido em 1965, convocado pelo Conselho Diretor do Instituto de Direito Publico e
Ciéncia Politica da Fundacdo Getulio Vargas, consistente em mesa-redonda composta por ilustres
juristas para discutir a “Reforma do Poder Judiciario” e, nesse ambito, o debate acerca da viabilidade
da criacdo de um Tribunal Superior, para julgar recursos extraordinarios relativos ao direito federal
comum.”. SALOMAO, Luis Felipe. Os 30 anos do Superior Tribunal de Justica: principais
precedentes que marcaram sua evolugdo. Brasilia, DF: STJ, 2019.

215 Com relagéo aos aspectos historicos do Tribunal de Justica do Mato Grosso, instalado em 1° de maio
de 1874, destaca-se: “Este Tribunal foi, primeiramente, designado Tribunal de Rela¢do, isso porque se
expunha a causa a ser relatada, a juizes superiores; depois, com a Republica, o nome foi Corte ou
Tribunal de Apelacéo, porque se fazia apelo para reexame das decisdes; finalmente, a denominacéo
passou a Tribunal de Justica, desde a Constituicdo de 1946, certamente para distingui-lo de outros
Colegiados, com fungdes sé administrativas. O Tribunal de Relagdo de Mato Grosso foi criado pelo
Decreto de 6 de agosto de 1873, juntamente com mais seis, em diversas Provincias. A Relagdo era
composta de cinco Desembargadores, um secretario "e demais empregados que foram determinados
em regulamento” (Art. 1.2, paragrafos 2.° e 10). MATO GROSSO. Poder Judiciario de Mato Grosso.
Histérico TIMT. Cuiabg, MT: TIMT, 2023. Disponivel em:
https://www.tjmt.jus.br/Institucional/C/12059/#:~:text=0%20Tribunal%20de%20Rela%C3%A7%C3
%A30%20de,2.9%C2%BA%20e%2010). Acesso em: 29 nov. 2023.

216 No que toca a trajetdria do Tribunal de Justica do Estado de Sdo Paulo, que teve origem em 3 de
fevereiro de 1874, destaca-se: “O dia 3 de fevereiro de 1874 marcou a instala¢do do entdo Tribunal da
Relacdo de S&o Paulo e Parana, criado por meio do Decreto n® 2.342, de 6 de agosto de 1873,
rubricado pelo imperador Dom Pedro Il. A data marca o pontapé inicial de uma longeva e respeitada
trajetdria no Poder Judiciario brasileiro. Hoje, o Tribunal de Justica de Sdo Paulo completa 149 anos
de histdria, pautado pela prestacdo jurisdicional célere, eficiente e cada vez mais préxima do cidadao.
Ao longo desse século e meio de existéncia, 0 TISP se consolidou como maior tribunal do pais, sendo
responsavel, atualmente, por 27% de toda a tramitagdo judicial do Brasil — demanda que é atendida
por estrutura que conta com 2.143 juizes de primeiro grau, 358 desembargadores e mais de 38 mil
servidores espalhados por 320 comarcas e 778 prédios em todo o Estado.” SAO PAULO. Tribunal de
Justica de Sao Paulo. Tribunal de Justica de Sao Paulo completa 149 anos de histéria. Sdo Paulo:
TJSP, 2023. Disponivel em:
https://tjsp.jus.br/Noticias/Noticia?codigoNoticia=88687#:~:text=TJSP%20preserva%20sua%20mem
%C3%B3ria%20em,pelo%20imperador%20Dom%20Pedro%2011. Acesso em: 29 nov. 2023.


https://www.tjmt.jus.br/Institucional/C/12059/#:~:text=O%20Tribunal%20de%20Rela%C3%A7%C3%A3o%20de,2.%C2%BA%20e%2010
https://www.tjmt.jus.br/Institucional/C/12059/#:~:text=O%20Tribunal%20de%20Rela%C3%A7%C3%A3o%20de,2.%C2%BA%20e%2010
https://tjsp.jus.br/Noticias/Noticia?codigoNoticia=88687#:~:text=TJSP%20preserva%20sua%20mem%C3%B3ria%20em,pelo%20imperador%20Dom%20Pedro%20II
https://tjsp.jus.br/Noticias/Noticia?codigoNoticia=88687#:~:text=TJSP%20preserva%20sua%20mem%C3%B3ria%20em,pelo%20imperador%20Dom%20Pedro%20II
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pujanca econbémica, mas também por desempenharem um papel crucial na producao
agricola do pais, posicionando-se entre os principais estados produtivos neste setor. A
posicdo de destaque no agronegocio, juntamente com outros fatores socioeconémicos,
confere a esses Tribunais posicdo central no enfrentamento dos litigios judiciais, em
especial os casos que envolvem as relacbes entre os agentes econdmicos do
agronegocio, como na analise de questbes contratuais.

Com relagéo as estatisticas do comércio exterior do agronegocio, 0s trés estados
em foco (Mato Grosso, Sdo Paulo e Parand), ocupam posi¢cOes de lideranca,
representando, juntos, quase 47% das exportacGes do setor. Este dado é significativo e
reforca a decisdo de concentrar a pesquisa jurisprudencial nos Tribunais desses estados.
Como visto, sdo grandes centros do comércio de commodities agricolas e,
consequentemente, isso gera inimeras demandas juridicas relacionadas as relagdes entre
0s agentes do setor. Em particular, os dados do ano de 2023 merecem atencao,
conforme informagdes divulgadas pelo Ministério da Agricultura, Pecuéaria e
Abastecimento (MAPA), o que evidencia a importancia de suas contribui¢fes para o

setor e, por extensdo, para a econdmica nacional?8:

217 Quanto a criagdo do Tribunal de Justica do Paran4, alguns aspectos historicos merecem destaque: “A
histéria do Tribunal de Justica do Estado do Parana remonta ainda a época em que 0 nosso Pais era
coldnia de Portugal, qguando em 22 de junho de 1700 D. Pedro criou a Ouvidoria Geral para as
Capitanias do Sul, sendo Paranagué a nova subordinada. Com a Independéncia em 1822 foi imposta
uma nova organizacao judiciaria e com ela a transferéncia da ouvidoria de Paranagud para Curitiba.
Ao assumir o governo do Parand, Dr. Generoso Marques deu ao Estado sua primeira Constituicdo em
4 de julho de 1891 e nela se estabelecia as novas normas para o Judiciario. Ap0s a Proclamacéo da
Republica, mais especificamente em 24 de fevereiro de 1891 foi promulgada a Constituicdo Federal,
gue criou para cada antiga Provincia um Estado e deu-lhes a competéncia para legislar sobre o direito
processual e organizar suas novas estruturas judiciarias. No Parang, o Tribunal foi criado pela Lei n. 3,
de 12 de junho de 1891 (Leis do Parana, 1888/94, p.385).” PARANA. Tribunal de Justica do Estado
do Parand. Historia do TIPR. Parané: TJPR, 2023. Disponivel em:
https://valorizacao.tjpr.jus.br/web/guest/historia-do-tjpr-gestao-de-memoria. Acesso em: 10 de jan.
2024.

218 BRASIL. Ministério da Agricultura, Pecuéria e Abastecimento. Indicadores Gerais Agrostat -
Estatisticas de Comércio Exterior do Agronegécio Brasileiro. Ministério da Agricultura, Pecuéria
e Abastecimento, 2023.


https://valorizacao.tjpr.jus.br/web/guest/historia-do-tjpr-gestao-de-memoria

90

Figura 2 — Dados das exportagGes do agronegdcio em 2023

UF =1

Agrupamento @ Acordo Agricola OMC e Pescados @ Agronegocio

Transacao @ & Fxportacao & Exportacao

Ano @ 2023 2023

UF Valor{Uss) Participacdo®o Valor{Uss) Participacaoo
Total 150.015.046.797 90,11% 166.488.2B3.166 100,00%
MATQ GROSS0 31.492.768.908 18,92% 31.588,144.450 18,979%
SACQ PALLO 25.499,823.652 15,32% 2B.675.092.1%4 17,22%
PARANA 16.517.572.981 0,92% 19,517.974.424 11,72°%
RIQ GRANDE DO SUL 13.773.407.499 8,27% 15.858.168.223 9,53%
MINAS GERAIS 13.248.825.239 7.96% 14.369,385.591 B,63%
GOIAS 12.036.631.766 7,.23% 12,179.130.391 732%
MATO GROSS0 DO SUL 8.480.027.727 5,09% 10.043.660.139 6,03%
SANTA CATARIMA 5.673.769.608 3.41% 7.584.530.131 4,56%
BAHIA 4.677.845.666 2,81% £.046.132.943 3,63%
MARANHACQ 2.955.100.135 1,77% 3.578.035.786 2,15%
PARA 3.171.154.089 1,90% 3.386.726.662 2,03%:
TOCANTINS 2.977.073.088 179% 2.978.516.905 1,79%
RONDONIA 2.359.867.645 1,42% 2.419.280.075 1,45%
ESPIRITO SANTO 1.353.130.170 0,81% 2.134.667.461 1,28%
PIALI 1.664.207.183 1,00% 1.665.911.864 1,00%
ALAGOAS 713.891.714 0,43% 714.295.402 0.43%
MACQ DECLARADA 700.979.626 0,42% 702.012.389 0.42%
PERMNAMBUCO 654.114.077 0,39% 658.372.637 0,40%
CEARA 402.923.524 0,24% 526.065.074 0,32%
RORAIMA 338.330.755 0,20% 339.100.675 0,20%
DISTRITO FEDERAL 315.039.552 0,19% 316.272.815 0,19%
RIQ GRAMNDE DO NORTE 283.242.717 0,17% 315.677.373 0,19%
AMAZONAS 284.903.5344 0,17% 304.489.473 0,158%
RIQ DE JAMEIRO 128,932,729 0,08% 181.872.340 0,11%
SERGIPE 136.140.3580 0,08% 136.194.577 0,08%
AMAPA 34.761.098 0,02% 118.280.511 0,07%
PARAIBA 102.658.634 0,06% 106.276.173 0,06%
ACRE 37013491 0,02% 43.512.358 0,03%

Fonte: MAPA, 2023.

Os dados disponiveis para 0 ano de 2023, até dezembro, mantém essa tendéncia.

Os trés estados referidos representam, juntos, mais de 47% das exportacdes do

agronegocio.

Além disso, é relevante mencionar que em muitos contratos do agronegocio,

como nos de compra e venda de commodities com entrega futura, frequentemente
firmados com trading companies, é pratica comum a incluséo de clausulas de eleicdo de
foro, com a indicacdo de Sao Paulo/SP como o local responsavel para resolver eventuais
litigios, mesmo quando esses contratos envolvem agentes de diferentes estados. Esta
tendéncia reforca o papel do Tribunal de Justica de Séo Paulo na resolucdo de relevantes
casos relacionados ao agronegacio, incluindo a analise de clausulas contratuais, como a
clausula de washout, com exame de seus limites e implicacbes a luz da legislacédo
brasileira.

O papel constitucional do Superior Tribunal de Justica é a interpretagdo e

pacificacdo da legislacdo federal, conforme delineado no art. 105 da Constituicdo
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Federal de 1988. Conhecido como a Corte da Cidadania, 0 STJ, ao longo de seus mais
de 30 anos de existéncia, enfrentou um aumento expressivo no volume de casos. Em
2022, este numero alcangou a marca de R$ 2.000.000 (dois milhGes) de recursos
especiais, fora os demais recursos de competéncia do Tribunal. Com essa demanda
crescente, o Tribunal, ao longo dos anos, foi implementando uma série de filtros de
admissibilidade, sendo uma das Ultimas medidas a promulgacdo da Emenda
Constitucional n°® 125/2022, em 15 de julho de 2022%° que implementou outros
requisitos para a admissibilidade do recurso especial??.

Esses mecanismos impuseram limitacdes na analise de algumas matérias,
particularmente aquelas que demandam andlise de provas e de clausulas contratuais. A
competéncia recai principalmente sobre as instancias ordinarias. Neste contexto, duas
SUmulas do STJ merecem aten¢do: Stimula n. 5: “A simples interpretacdo de clausula
contratual ndo enseja recurso especial”’; e Sumula n. 7: “A pretensdo de simples
reexame de prova ndo enseja recurso especial.” Esse entendimento, cristalizado nas
sumulas referidas, ndo impossibilita, mas dificulta de forma significativa a analise de
questdes relativas a clausulas contratuais no ambito do STJ, como a discussdo sobre a
clausula de washout.

Diante deste cenario, as decisdes dos Tribunais regionais ganham ainda mais
importancia na discusséo e pacificacdo desses temas. Em outras palavras, os Tribunais
regionais nao apenas solucionam casos individuais, mas também estabelecem
precedentes importantes, que auxiliam na definicdo de expectativas e na conducdo das

relaces comerciais, contribuindo, dessa forma, para a promocao da seguranca juridica e

219 Segundo o Ministro Humberto Martins, “A PEC corrige uma distorcdo do sistema, ao permitir que o
STJ se concentre em sua missdo constitucional de uniformizar a interpretacdo da legislacéo federal. O
STJ, uma vez implementada a emenda constitucional, exercerd de maneira mais efetiva seu papel
constitucional, deixando de atuar como terceira instancia revisora de processos que ndo ultrapassam o
interesse subjetivo das partes", comentou.” BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Filtro de
relevancia do recurso especial vira realidade com a promulgacédo da Emenda Constitucional
125. Brasilia, DF: STJ, 2022. Disponivel em:
https://www.stj.jus.br/sites/portalp/Paginas/Comunicacao/Noticias/14072022-Filtro-de-relevancia-do-
recurso-especial-vira-realidade-com-a-promulgacao-da-Emenda-Constitucional-125.aspx. Acesso em
10 de jan. 2024.

220 PEC n. 125/2022. A emenda incluiu os §8§2° e 3° no art. 105 da Constituicdo Federal de 1988. Veja-se:
"Art. 105. ... § 1°... 8 2° No recurso especial, o recorrente deve demonstrar a relevéncia das questdes
de direito federal infraconstitucional discutidas no caso, nos termos da lei, a fim de que a admisséo do
recurso seja examinada pelo Tribunal, o qual somente pode dele ndo conhecer com base nesse motivo
pela manifestacdo de 2/3 (dois tercos) dos membros do 6rgdo competente para o julgamento. § 3°
Havera a relevancia de que trata o § 2° deste artigo nos seguintes casos: | - aces penais; Il - aces de
improbidade administrativa; 11 - agcBes cujo valor da causa ultrapasse 500 (quinhentos) salarios
minimos; 1V - a¢fes que possam gerar inelegibilidade; V - hip6teses em que o acérdao recorrido
contrariar jurisprudéncia dominante do Superior Tribunal de Justica; VI - outras hipéteses previstas
em lei."


https://www.stj.jus.br/sites/portalp/Paginas/Comunicacao/Noticias/14072022-Filtro-de-relevancia-do-recurso-especial-vira-realidade-com-a-promulgacao-da-Emenda-Constitucional-125.aspx
https://www.stj.jus.br/sites/portalp/Paginas/Comunicacao/Noticias/14072022-Filtro-de-relevancia-do-recurso-especial-vira-realidade-com-a-promulgacao-da-Emenda-Constitucional-125.aspx
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Constituicao/Constituicao.htm#art105%C2%A72
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previsibilidade, como, por exemplo, nas situacdes envolvendo conflitos contratuais no
agronegocio.
Com estas consideracdes, ficam estabelecidas a base de dados e os critérios que

orientam esta pesquisa.

4.1 SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA

No ambito do Superior Tribunal de Justica, as questbes relativas ao direito
privado sdo julgadas por duas Turmas, composta pela 32 e 42 Turmas, as quais formam a
Segunda Secdo do Tribunal. A Primeira Secdo, composta pela 1% e 22 Turmas, €
responsavel por julgar demandas relacionadas ao direito publico. A Terceira Se¢édo, que
engloba as 5% e 62 Turmas, tem como competéncia o julgamento das matérias
relacionadas ao direito penal.

No desenvolvimento da presente pesquisa, foi utilizado o sistema de busca do
site do STJ, no &mbito de competéncia da Segunda Sec¢do. Como resultado dessa busca,
foram identificados 4 (quatro) casos especificos nos quais termo washout € mencionado,
relacionados a contratos de compra e venda com entrega futura.

Esses sdo os casos encontrados: 1) Agravo em Recurso Especial (AREsp) n.
2.266.895/SP, julgado monocraticamente pelo Ministro Raul Aradjo, Quarta Turma
(DJe de 28/02/2023)%'; 2) Agravo em Recurso Especial (AREsp) n. 1.370.306/SP,
julgado monocraticamente pelo Ministro Antonio Carlos Ferreira, Quarta Turma (DJe
de 01/10/2021)?%2; 3) Agravo em Recurso Especial (AREsp) n. 1.798.992/SP, sob a
relatoria do Ministro Moura Ribeiro, Terceira Turma (DJe de 08/02/2021)%%%; e 4)
Agravo Interno nos Embargos de Declaracdo no Recurso Especial (Agln nos EDcl no
REsp) n. 1.685.979/MS, sob a relatoria do Ministro Antonio Carlos Ferreira, Quarta
Turma (DJe de 12/11/2020)?%,

Na analise realizada dos 4 (quatro) processos selecionados, dois julgados de
forma monocrética e dois julgados de forma colegiada, constatou-se que 0 mérito nao
foi apreciado em nenhum dos casos. Especificamente quanto a analise da clausula de
washout, a auséncia de enfrentamento da materia ocorreu devido a questdes

relacionadas a admissibilidade dos recursos, isto €, relacionadas a aspectos processuais.

221 No caso, a empresa envolvida é a Bunge Alimentos S/A.
222 No caso, a empresa envolvida é a COFCO Brasil S/A,
223 No caso, a empresa envolvida é a Bunge Alimentos S/A
224 No caso, a empresa envolvida é a Glencore Grain B.V.
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Tal situacdo ocorreu porque os casos envolviam a avaliacdo de materia fatica e analise
de clausulas contratuais, o que resultou da inadmissibilidade dos recursos, com a
incidéncia das Simulas nimeros 5 e 7 do Superior Tribunal de Justica.

Como exemplo, destaca-se 0 AREsp n. 1.798.992/SP??°, sob a relatoria do
Ministro Moura Ribeiro, integrante da Terceira Turma do STJ. O caso teve origem em
uma acéo que foi ajuizada por um produtor rural contra a Bunge Alimentos, buscando a
revisdo de contrato firmado entre as partes. A sentenca foi de improcedéncia. Apds, ao
apreciar o recurso de apelacdo do produtor rural, o Tribunal de Justica de Sdo Paulo
proferiu decis@o de parcial procedéncia, reconhecendo que, nos termos do art. 416,
pardgrafo Gnico do Codigo Civil, a Bunge Alimentos, ao cobrar o washout néo
comprovou o dano efetivo. Com base nesse entendimento, o Tribunal regional concluiu
ser indevida a cobranca da indenizacéo.

A Bunge Alimentos interpds recurso especial argumentando, em sintese, que
ocorreu um julgamento extra petita e alegou que a decis@o regional ndo poderia ter
exigido a comprovacgdo do prejuizo para pagamento do washout, sustentando que isso
caracterizaria violacdo dos artigos 412 e 458 do Cdadigo Civil, além de violar o principio
da liberdade econémica. Contudo, o recurso ndo foi admitido no Tribunal de origem,
levando a empresa a interpor agravo em recurso especial, o qual também ndo obteve
sucesso.

Posteriormente, a empresa opbs embargos de declaragdo, os quais foram
rejeitados. Sem seguida, o agravo interno foi submetido a apreciacdo da Terceira Turma
do STJ, o qual teve provimento negado. O principal fundamento para a negativa de
provimento aos recursos da Bunge foi o 6bice das Simulas 5 e 7, que, conforme tratado
anteriormente, impdem restricdes a revisao de matérias faticas e de clausulas contratuais
pelo Tribunal.

Veja-se trecho da deciséo:

Por derradeiro, a BUNGE ainda defendeu que as teses arguidas no bojo do
recurso especial prescindem da incursdo nas provas dos autos porque dizem
respeito a ocorréncia de julgamento extra petita, tese exclusivamente de
direito.

Ocorre que as conclusdes alcangadas pelo TISP decorreram da interpretacdo
das clausulas contratuais e das circunstancias féticas delineadas no caso
concreto, inclusive quanto a indenizagdo por wash out.

O TJSP declarou inexigivel a indenizacdo por wash out em relacdo a ambos
0s contratos por entender que ndo ha nos autos comprovacao de que o valor
de R$ 16,50 por saca corresponda ao efetivo prejuizo experimentado pela

225 BRASIL. Superior Tribunal de Justica (3. Turma). Agravo em Recurso Especial n. 1.798.992/SP,
Relator: Ministro Moura Ribeiro, 08 de fevereiro de 2021.



94

BUNGE. Ademais, o Tribunal esposou as seguintes razfes de fato para
afastar a indenizacdo em testilha: [...].

Assim, rever as conclusdes quanto a exigibilidade ou ndo da indenizacéo
somente seria possivel mediante o reexame do conjunto fatico-probatorio dos
autos, o que é vedado em razdo do 6bice da Sumula n® 7 do STJ. Sobre o
tema, seguem os precedentes. [...].

Dessarte, mantém-se a decisdo proferida, por ndo haver motivos para sua
alteracéo.

Nessas condi¢des, pelo meu voto, NEGO PROVIMENTO ao agravo
interno.??®

No julgamento referido, a Terceira Turma decidiu por unanimidade, negando
provimento ao recurso conforme coto do Ministro relator Moura Ribeiro. Participaram
do julgamento e votaram com o Relator os Ministros Nancy Andrighi, Paulo de Tarso
Sanseverino, Ricardo Villas Bbas Cueva e Marco Aurélio Bellizze. A ementa do

julgado, que sintetiza os principais pontos da decisdo, merece destaque:

PROCESSUAL CIVIL. AGRAVO INTERNO NOS EMBARGOS DE
DECLARACAO NOS EMBARGOS DE DECLARACAO NO AGRAVO
EM RECURSO ESPECIAL. RECURSO MANEJADO SOB A EGIDE DO
NCPC. ACAO REVISIONAL DE CONTRATO. AUSENCIA DE
PREQUESTIONAMENTO DOS DISPOSITIVOS LEGAIS APONTADOS
COMO VIOLADOS. SUMULA N° 211 DO STJ. PRETENSAO
RECURSAL FUNDADA NA OFENSA A ARTIGOS DE LEI NAO
DEBATIDOS E QUE DEMANDA O REEXAME DE MATERIA FATICA
E CLAUSULA CONTRATUAL. SUMULAS N.os 5 E 7, AMBAS DO STJ.
DECISAO MANTIDA. AGRAVO INTERNO NAO PROVIDO.

1. Aplica-se 0 NCPC a este julgamento ante os termos do Enunciado
Administrativo n® 3, aprovado pelo Plenario do STJ na sessdo de 9/3/2016:
Aos recursos interpostos com fundamento no CPC/2015 (relativos a decisfes
publicadas a partir de 18 de marco de 2016) serdo exigidos o0s requisitos de
admissibilidade recursal na forma do novo CPC.

2. O recurso especial ndo deve ser conhecido quando ausente o
prequestionamento da questdo federal nele ventilada, por incidéncia da
SUmula n® 211 do STJ.

3. A alteracdo das conclusdes do acérddo recorrido exige reapreciacdo do
acervo fatico-probatério da demanda, o que faz incidir o dbice da Simula n®
7 do STJ.

4. Agravo interno ndo provido.

(AglInt nos EDcl nos EDcl no AREsp n. 1.798.992/SP, relator Ministro
Moura Ribeiro, Terceira Turma, julgado em 16/8/2021, DJe de
18/8/2021.)%",

Neste contexto, observa-se que as decisdes do STJ ndo forneceram contribuigdes
juridicas em termos de mérito para aprofundar a compreensdo sobre a matéria em

questao.

226 BRASIL. Superior Tribunal de Justica (3. Turma). Agravo Interno nos embargos de Declarag&o nos
Embargos de Declaracao no Agravo em Recurso Especial n. 1.798.992/SP, Relator: Ministro
Moura Ribeiro, 18 de agosto de 2021.

227 Ap6s a publicacgdo do acérddo pela Terceira Turma, a empresa opOs embargos de declaracio, os quais
foram rejeitados. O processo transitou em julgado no dia 16 de junho de 2023, com a consequente
baixa definitiva para o Tribunal de origem (TJSP).
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Embora existam obstaculos relacionados a admissibilidade dos recursos, tendo
em vista que dependem de questdes processuais e da identificacdo de violagdes efetivas
da legislagéo infraconstitucional, seria bem recebido um pronunciamento do STJ sobre
o tema, de modo a contribuir com a uniformizacao e estabilizacdo da interpretacdo da
clausula de washout. Essa dificuldade de analise do mérito pelo STJ, marcada pelas
limitacGes discutidas, confere as decisdes dos Tribunais regionais relevancia ainda

maior para a matéria em estudo.

4.2 TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DO MATO GROSSO

Apos pesquisa no sistema de busca disponivel no site do Tribunal de Justica do
Mato Grosso, foram identificados 8 (oito) casos relacionados ao termo washout, todos
sob a forma de agravo de instrumento. Desse total, 6 (seis) foram decididos até o
momento de forma monocratica. Os outros 2 (dois) casos foram julgados de forma
colegiada. Todos esses casos estdo vinculados a contratos de compra e venda com
entrega futura. Durante a pesquisa, considerando os limites estabelecidos, ndo foram
encontrados recursos de apelacédo relacionados ao tema.

Esse resultado sugere que, devido a eventos recentes, muitas acoes relacionadas
ao washout ainda estdo em tramitacdo na primeira instancia. Consequentemente, esses
casos tém chegado ao Tribunal através de recursos de agravo de instrumento, utilizados
para contestar decisdes interlocutdrias. Esta situacdo indica que, em breve, é provavel
gue um numero maior de casos envolvendo washout seja encaminhado ao TIMT por
meio de recursos de apelacdo. Essa situacdo pode também evidenciar a realizacdo de
acordos extrajudiciais.

Este cenario se apresenta como uma oportunidade para o Tribunal de Justica
realizar uma analise mais detalhada e abrangente sobre a clausula de washout. Com
isso, o Tribunal podera contribuir significativamente para a promocao de previsibilidade
e seguranca juridica neste tema. A expectativa é que essa analise forneca diretrizes
claras e consolidadas, auxiliando na resolucdo de disputas e na orientacdo dos agentes

econdmicos do setor.
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4.3 TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO

Para o desenvolvimento da pesquisa, foi utilizado o sistema de busca disponivel
no site do Tribunal de Justica do Estado de SP, que é o maior do pais em volume de
processos. A busca resultou na identificacdo de 21 (vinte e um) casos para a expressao
washout, sendo que desses, 10 (dez) eram recursos de apelacdo e 9 (nove) eram
relacionados a contratos de compra e venda de safra futura.

Segue a relacdo dos processos identificados: Apelagdo n. 0044535-
73.2021.8.26.0100, julgado pela 282 Camara de Direito Privado em 09/05/2023;
Apelacdo n. 1120367-95.2021.8.26.0100, julgado pela 122 Camara de Direito Privado
em 16/05/2023; Apelacdo n. 1008315-06.2019.8.26.0302, julgado pela 122 Camara de
Direito Privado em 24/04/2023; Apelacdo n. 1042012-98.2021.8.26.0576, julgado pela
20* Céamara de Direito Privado em 12/09/2022; Apelacdo n. 1000779-
55.2021.8.26.0210, julgado pela 24 Camara de Direito Privado em 28/07/2022;
Apelagéo n. 1003454-30.2021.8.26.0100, julgado pela 112 Camara de Direito Privado
em 26/06/2022; Apelacdo n. 1000785-96.2020.8.26.0404, julgado pela 362 Camara de
Direito Privado em 19/05/2022; Apelacdo n. 1000784-77.2021.8.26.0210, julgado pela
33* Cémara de Direito Privado em 08/04/2022; Apelacdo n. 1000783-
92.2021.8.26.0210, julgado pela 262 Camara de Direito Privado em 07/04/2022.

Nos recursos de apelagdo identificados pelos nudmeros 1000783-
92.2021.8.26.0210 (26* Camara de Direito Privado); 1000784-77.2021.8.26.0210 (33?
Camara de Direito Privado) e 1000779-55.2021.8.26.0210 (24® Camara de Direito
Privado), houve mencdo ao termo washout. No entanto, a disCussdo nesses casos,
especialmente no ambito do Tribunal de Justica, ndo se aprofundou na analise especifica
da clausula de washout, mas sim na analise da legalidade da clausula penal estipulada
nos contratos.

Quanto aos recursos identificados pelos nimeros 1042012-98.2021.8.26.0576
(20% Cémara de Direito Privado) e 1008315-06.2019.8.26.0302 (122 Camara de Direito
Privado), uma analise mais detalhada revelou que ndo se relacionam diretamente ao
tema central do estudo. O termo washout aparece nesses acOrddos apenas
incidentalmente, em referéncia a um julgamento anterior utilizado como fundamento
nas decisdes (Agravo de Instrumento n° 2288248-89.2021.8.26.0000, julgado em
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07/02/2022), que abordava os requisitos de liquidez e certeza para 0 ajuizamento de
acoes de execucéo.

No recurso de apelagéo n. 1000785-96.2020.8.26.0404, julgado pela 362 Camara
de Direito Privado, a anélise da clausula de washout foi analisada de maneira restrita.
No caso, a acdo inicial buscava a cobranga de multa contratual. No entanto, a acao foi
julgada improcedente com base na aplicacdo do principio da exce¢do do contrato ndo
cumprido, decisdo que foi mantida pelo Tribunal de Justica. Na mesma linha, a apelagéo
n. 0044535-73.2021.8.26.0100 tem relacdo com contrato de compra e venda de
commodities, mas o Tribunal de Justica analisa outros aspectos, como o cerceamento de
defesa.

Na apelagdo n. 1003454-30.2021.8.26.0100, julgado pela 112 Camara de Direito
Privado, igualmente ndo ha o enfrentamento do tema objeto do presente trabalho. No
caso, o foco estava nos contratos de compra e venda de milho. O comprador iniciou um
processo de execucdo para cobrar a multa contratual prevista de 20%. Por outro lado, a
vendedora contestou alegando que o inadimplemento se deu por culpa do comprador,
que ndo disponibilizou os meios necessarios para a entrega da mercadoria no local
acordado para cumprimento da obrigacéo.

No recurso de numero 1120367-95.2021.8.26.0100, que foi julgado pela 122
Camara de Direito Privado, um dos temas centrais foi a analise da exigibilidade da
clausula de washout. Ao examinar a disposic¢ao contratual, o Tribunal concluiu que ndo
havia provas suficientes para demonstrar que a parte afetada pelo inadimplemento
contratual tenha adquirido produtos de terceiros como compensagdo. Embora a validade
da clausula de washout ndo tenha sido questionada, o Tribunal destacou a necessidade
de comprovacdo da aquisicdo desses produtos, conforme estabelecido pelos parametros
objetivos da clausula.

A seguir, apresenta-se o teor dessa clausula para melhor compreensdo da
decisdo:

5. ainda em caso de descumprimento, a CAED compromete-se a pagar a JBS
AVES a diferenca de preco por ela suportada para adquirir produto
equivalente de terceiros no mercado (washout). Fixa-se, desde ja, como
parametro objetivo para o célculo dessa indenizacéo, o valor da saca de milho
na regido de Dourados/MS divulgado pelo veiculo Safras & Mercado, do dia

em que se verificou o primeiro inadimplemento de entrega de grdos pela
CAED.?%

228 A0 PAULO. Tribunal de Justica de S&o Paulo (122 Camara de Direito Privado). Apelagéo n.
1120367-95.2021.8.26.0100, 16 de maio de 2023.
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Ao interpretar a clausula transcrita, o Tribunal concluiu que, uma vez que a
Apelante ndo conseguiu comprovar a aquisicdo de um produto equivalente devido ao
inadimplemento por parte da vendedora, ndo se justifica a aplicacdo do washout. O
Tribunal de Justica considerou que as provas apresentadas nos autos ndo eram
suficientes para estabelecer tal comprovacao.

A ementa da merece transcric¢ao:

EMBARGOS A EXECUCAO. Instrumento particular de confisséo de divida.
Cerceamento de defesaem razdo do julgamento antecipado da lide.
Inocorréncia. Sentenga pautada na prova documental produzida nos autos,
observado o principio da livre convicgdo motivada. Clausula penal que
condiciona a indenizagdo a aquisi¢do de produto equivalente de terceiros no
mercado (washout). Contrato supostamente comprobatério da aquisi¢do
celebrado em data anterior ao inadimplemento e com objeto em quantidade
divergente do contrato inadimplido. Afastamento do washout. Clausula de
eleicdo de foro. Validade. Auséncia, na espécie, de prejuizo ao exercicio do
direito de defesa. Hipossuficiéncia dos aderentes. Inexisténcia. Precedentes
do C. STJ. Relacdo de consumo. Inocorréncia. Instrumento particular firmado
pelas partes e duas testemunhas. Art. 784, 111 do NCPC. Funcionarios e/ou
prepostos do exequente que figuram como testemunhas instrumentarias.
Auséncia de impugnacdo de veracidade do documento ou das declaracBes
nele contidas. Higidez do titulo executivo. Mora por fato de terceiro.

Inocorréncia. Desentendimentos comerciais com terceiros que ndo justificam
0 inadimplemento. Sentenga mantida. Recursos ndo providos.

Embora o nimero de recursos de apelacdo analisados ndo seja insignificante,
observa-se que houve pouca discussdo aprofundada acerca da natureza juridica da
clausula de washout. A constatacdo mais evidente € o reconhecimento da legalidade
dessa clausula, amparado na autonomia de vontade. Embora ndo haja elementos
suficientes para afirmar a previsibilidade e estabilidade na posicdo do Tribunal sobre o
tema, identifica-se uma tendéncia de reconhecimento do washout como mecanismo
valido para resolucéo de contratos. No entanto, é importante notar que, em pelo menos
uma situacdo, o Tribunal afastou a aplicacdo automatica do washout, exigindo a
comprovacéo do dano alegado.

Como jéa discutido, a analise tende a ser casuistica, destacando a importancia de
contratos bem estruturados e clausulas claramente redigidas. Essa abordagem cuidadosa
na formulacdo contratual € crucial para mitigar possiveis dificuldades interpretativas por

parte do Tribunal.
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4.4 TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DO PARANA

Para o desenvolvimento da pesquisa, foi utilizado o sistema de busca disponivel
no site do Tribunal de Justica do Parand. O Tribunal é estruturado em camaras civeis. A
busca resultou na identificacdo de 5 (cinco) casos nos quais o termo washout é
mencionado. Todos esses casos estdo relacionados a contratos de compra e venda com
entrega futura.

Segue a relacdo dos processos identificados: Apelagdo n. 0020625-
26.2022.8.16.0014, julgado pela 10*® Camara Civel em 05/06/2023; Apelacdo n.
0000927-79.2021.8.16.0172, julgado pela 172 Camara Civel em 26/04/2023; Apelacéo
n. 0014218-91.2019.8.16.0019, julgado pela 22 Camara Civel em 14/02/2023; Apelagédo
n. 0006113-14.2019.8.16.0056, julgado pela 12 Camara Civel em 14/02/2023; e
Apelacdo n. 0002707-11.2012.8.16.0159, julgado pela 3% Camara Civel em 15/08/2022.

No recurso de apelacdo n. 0002707-11.2012.8.16.0159, que foi julgado pela 3?
Céamara Civel, uma das principais questdes discutidas envolvia a alegacao da recorrente
sobre a ilegalidade da “multa de washout”. A recorrente argumentava a auséncia de
previsdo legal e que ndo poderia ser considerada equivalente a clausula penal prevista
no art. 408 do Cadigo Civil. Apesar de ser um caso iniciado em 2012, sua apreciacao
pelo Tribunal s6 correu em 2022.

Na sua analise, o Tribunal caracterizou a clausula como um “acordo de
rompimento do contrato”, cuja previsdo envolve o “pagamento da diferenga entre o
valor negociado pela mercadoria no momento da celebracdo do negdcio juridico e no
momento da recompra.”??® No caso em questdo, conforme destacado no acordio, as
partes firmaram um segundo contrato que definiu um valor especifico a ser pago pela
empresa responsavel por desfazer o negdcio.

No acérddo, consta que a clausula de washout ndo se configura como uma
simples estipulacdo punitiva, destinada ao pagamento de valores pelo descumprimento
de determinada obrigacdo. Quanto a comprovacdo do dano, o acordao destaca que, a
principio, hd uma “necessidade de comprovac¢ao do prejuizo pelo comprador ou, ao
menos, da diferenca de preco da mercadoria no mercado a época da recompra.” No
entanto, no caso analisado, a questdo da comprovagao do dano néo foi contestada pela

empresa requerida.

229 pARANA. Tribunal de Justica do Parana (3. Camara Civel). Apelacédo n. 0002707-11.2012.8.16.0159,
15 de agosto de 2022.
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No recurso de apelacdo n. 0006113-14.2019.8.16.0056, que foi julgado pela 12
Cémara Civel, apresenta-se uma situacdo particular. No caso, as partes firmaram um
contrato de compra e venda para a entrega de 900 toneladas de soja em gréos a granel,
mas houve apenas a entrega parcial do produto. Diante do inadimplemento parcial, a
clausula contratual estipulada foi acionada pelo credor. Embora o termo washout nédo
fosse explicitamente mencionado no contrato, a clausula estabelecia que o valor seria
“readequado conforme custo de rolagem CBOT.”. O Tribunal interpretou a clausula
como sendo um washout.

A parte recorrente, no entanto, alega inexistir nos autos qualquer comprovante
de recompra da soja, de modo que apenas a clausula penal prevista no contrato deveria
ser aplicada. No decorrer do processo a parte credora comprovou que, apos O
inadimplemento, o devedor concordou de forma expressa com o pagamento do washout.
Essa pactuacdo afastou a necessidade de uma analise mais detalhada da clausula pelo
Tribunal. A adocdo dessa préatica para a resolucéo do problema é algo que ndo encontra
vedacdo no ordenamento juridico. Apesar de sucinto, o acorddo regional refere-se a
clausula como mecanismos de pactuacdo de indenizacdo, reconhecendo a sua legalidade
e reforca a autonomia das partes.

Em 14 de fevereiro de 2023, a 12 Camara Civel julgou o recurso de apelagdo de
n. 0014218-91.2019.8.16.0019. O caso envolveu a repactuacéo de obrigacdes antigas
entre as partes. Diante do cenario de inadimplemento, as partes optaram pela celebracéo
de um washout, como meio para a resolucdo da questdo pendente. O Tribunal de
Justica, ao analisar o caso, fez expressa referéncia ao washout como uma estipulagéo de
perdas e danos.

No caso concreto, a clausula adquiriu natureza indenizatoria, ficando estipulada
a entrega de determinada quantia de soja como forma de compensacdo pelo
inadimplemento. Nessa analise, o Tribunal concluiu que ndo houve ilegalidade na
estipulagdo da clausula, reconhecendo sua validade e adequacdo ao contexto contratual
apresentado no processo. Considerando que o acordo foi firmado apos configurado o
inadimplemento, o Tribunal ndo se debrucgou sobre a questdo da comprovacdo do dano
efetivo.

Na apelacdo n. 0000927-79.2021.8.16.0172, julgada pela 172 Camara Civel, a
parte autora, visando a rescisdo contratual, alega ocorréncia de eventos climaticos, a
aplicacdo da teoria da imprevisédo e a cobranca indevida do washout, motivo pelo qual

pede que seja reconhecida a inexigibilidade da referida cobranca. Por outro lado, a parte
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demandada refutou ter realizado a cobranca do washout. Ao final, a sentenca foi de
improcedéncia quanto a resciséo do contrato.

Quanto a questdo do washout, a auséncia de sua previsdo tornou desnecessaria
qualquer declaracdo de inexigibilidade. Na sentenca, foi destacado art. 416, paragrafo
unico, do Cadigo Civil, que estipula a impossibilidade de o credor exigir uma
indenizacdo suplementar se assim ndo foi convencionado. Na andlise do recurso de
apelacdo, o Tribunal de Justica manteve a sentenca inalterada, ressaltando, em
consonancia com a decisdo recorrida, ser desnecessaria a declaracdo de inexigibilidade
da cobranca de referida clausula, visto que a clausula de washout ndo havia sido
estipulada nos contratos em discussé&o.

Veja-se trecho da deciséo:

2.3. Clausula de Washout Pretende o recorrente que seja “reconhecida a
cobranca velada e ilegal da cldusula de Washout (...), bem como seja
declarada a impossibilidade de sua cobranca pela Cooperativa Coagru em
razdo de sua ndo contratacdo.” Porém, como ja destacado na sentenga ora
recorrida, desnecessaria a declaracdo de inexigibilidade da cobranca de
referida clausula, posto que sequer foi estipulada nos contratos em comento.
As propostas formuladas em tentativas de autocomposicdo em nada influem
na andlise judicial dos contratos, eis que extrajudicialmente as partes
poderiam acordar o que lhes conviesse, desde que dentro dos limites legais.
Por conseguinte, tendo em vista que ndo ha estipulacdo da clausula de
washout, tampouco qualquer cobranga em sede judicial a tal titulo, nada a
que se determinar sobre a ribrica. Portanto, mantém-se inalterada a sentencga
ora recorrida, que julgou improcedentes os pedidos iniciais, recaindo sobre o
autor o pagamento das custas processuais e honorarios advocaticios, fixados
em 10% sobre o valor atualizado da causa, conforme estabelecido pelo
magistrado. Isto posto, em vista do previsto no art. 85, §11, do CPC, majora-
se 0s honorarios advocaticios ao patamar de 11% sobre o valor atualizado da

causa, ante o trabalho adicional realizado em sede recursal, na forma das
contrarrazdes apresentadas (mov. 167.1).2%0

No julgamento da apelacdo n. 0020625-26.2022.8.16.0014, julgada pela 10?
Camara Civel, a aplicacdo da clausula de washout constituiu um dos pontos centrais de
discussdo. A parte que descumpriu o contrato argumentou que a validade da clausula
depende da comprovacao efetiva do dano, ou seja, comprovacéo de que o comprador foi
obrigado a adquirir no mercado os bens faltantes que ndo foram fornecidos pelo devedor
inadimplente. Com isso, diante da inexisténcia dessa prova especifica, 0 demandado
sustenta que, neste caso, deveria ser aplicada somente a clausula penal compensatéria

pactuada.

230 pARANA. Tribunal de Justica do Parana (17. Camara Civel). Apelag&o n. 0000927-
79.2021.8.16.0172, 26 de abril de 2023.
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No caso em andlise, os contratos envolvidos contém uma clausula penal
compensatoria, definida em 50% sobre o valor da mercadoria ndo entregue.
Adicionalmente, os contratos preveem uma indenizagdo suplementar para situagdes
onde o prejuizo supera o valor previsto na clausula penal. Para facilitar a compreenséo
do caso, € pertinente transcrever a clausula mencionada, notando que nos trés contratos

discutidos no processo apresentam uma redacéo similar para esta clausula:

5. Da Clausula Penal Compensatdria (artigo, 408 do Caédigo Civil) — A mora
ou o inadimplemento total ou parcial da obrigacdo de entregar o produto até o
prazo convencionado sujeitar ao vendedor, independentemente de qualquer
notificacdo, interpelacéo judicial ou extrajudicial, ao pagamento de uma pena
irredutivel de 50% (cinquenta por cento sobre o valor da mercadoria faltante
(saldo descumprido), além de juros legais e corre¢do monetaria calculada
pelo INPC, ou outro que vier a substitui-lo, custas e honorarios de advogado
no percentual de 20% (vinte por cento) sobre o valor do contrato,
devidamente atualizado.

Paragrafo primeiro — Da indenizagdo suplementar (paragrafo Gnico, artigo
416 do Cddigo Civil) — caso as perdas e danos (prejuizos), inclusive danos
emergentes e lucros cessantes venham a exceder o montante do percentual
contratado no “caput” desta clausula, em razdo do inadimplemento da
obrigagdo, ficara o vendedor na obrigacdo de compor a indenizacdo
suplementar, cujas perdas e danos serdo calculadas nas formas e condicGes
previstas no paragrafo seguinte.

Pardgrafo segundo — as partes convencionam e concordam expressamente
que as pardas e danos (indenizagdo suplementar) mencionado no parégrafo
anterior, sejam apuadas e calculadas nas seguintes formas e condicgdes: as
perdas e danos deverdo ser apuradas tomando-se por base a diferenca de
preco constante do presente contrato e o prego praticado pela compradora na
data do pagamento. 2%

No julgamento, o Tribunal analisou a clausula transcrita acima que, embora ndo
cite de forma expressa o termo washout, mas em termos funcionais reflete 0 mesmo
conceito. A partir dessa interpretacdo, o Tribunal afirmou que a clausula € um elemento
inerente a0 mercado de comercializagdo de commodities e atua como um importante
mecanismo para estabelecer a indenizacdo decorrente do descumprimento de contratos
desse tipo, destacando a sua funcionalidade e importancia na dindmica comercial desse
mercado.

Conforme estabelecido pelo Tribunal, a aplicacdo da clausula em questdo exige
apenas a comprovacao do inadimplemento por parte do vendedor, que, no caso em
andlise, é incontroverso, com a indicagdo do valor da saca na data do inadimplemento

para poder exigir a indenizagdo suplementar calculada sobre “a diferenga de prego

21 pARANA. Tribunal de Justica do Parana (10. Camara Civel). Apelag&o n. 0020625-
26.2022.8.16.0014, 05 de junho de 2023.



103

constante do presente contrato e o preco praticado pela compradora na data do
pagamento.”

O seguinte trecho do acorddo merece destaque:

Assim, comprovado o inadimplemento do vendedor e que o valor das perdas
e danos (prejuizos) excede ao percentual da clausula penal compensatéria (no
caso incontroverso), bem como o preco praticado por ela na data do
pagamento (15/04/2021), pode a compradora exigir a indenizacdo
suplementar livremente pactuada, independentemente de qualquer condicéo.
Outrossim, a despeito do esforgo argumentativo do Apelante, em analise das
referidas clausulas ndo se vislumbra qualquer ilegalidade contratual no ajuste
realizado entre as partes para composicao dos prejuizos decorrente da nao
entrega do produto na época acordada (“washout”).

Em que pese a expressdo “indenizacdo suplementar” constante dos contratos,
inexiste qualquer ilegalidade no livre ajuste entre as partes a fim de compor
0s prejuizos ocasionados a Apelada, pelo descumprimento do contrato pelo
Apelante. Por outras palavras, inexiste no ordenamento juridico qualquer
vedacg&o acerca da adocédo do valor de mercado do produto ndo entregue para
fins de apuracdo e composicdo dos danos pelos neg6cios descumpridos.

De igual modo, ndo ha qualquer ilegalidade na exigéncia da indenizacdo
suplementar ao invés da clausula penal compensatéria. Conforme ja
consignado anteriormente, o inadimplemento do apelante foi integral, de
modo que a clausula penal corresponde a 50% do contrato (valor da
mercadoria faltante - ndo entregue), sendo incontroverso que as perdas e
danos superam o valor da referida clausula penal (ndo impugnado na
contestacao).

Assim, nos termos da previsdo contratual, pode a compradora exigir a
indenizacdo suplementar pactuada, ndo havendo obrigatoriedade que ela opte
pela exigéncia da clausula penal compensatdria, tal como pretende fazer crer
0 Apelante. 2%

Apesar da previsdo de clausula penal compensatéria no contrato, conforme ja
mencionado, o comprador, alegando que o prejuizo excedeu o valor previsto na clausula
penal, optou por exigir somente a indenizagdo suplementar prevista, juntando, como
evidéncia do dano, documentos que demonstravam a aquisicdo de soja de terceiro, além
de incluir a cotacdo do produto na data do inadimplemento. A parte vendedora ndo
contestou de forma contundente as alegacdes probatdrias, limitando-se a rebater alguns
pontos de maneira genérica.

A anélise desses julgados revela, em primeiro lugar, a aceitacdo legal da clausula
de washout no mercado de commodities, destacando uma inclinacdo a respeitar a
autonomia das vontades das partes envolvidas. Além disso, percebe-se uma
concordancia geral quanto ao carater indenizatorio dessa clausula, com decisdes
judiciais que chegam a considerar o washout como componente integrante de uma

clausula penal. Esta abordagem destaca a percepcdo de que tais mecanismos sdo nao

232 pARANA. Tribunal de Justica do Parana (10. Camara Civel). Apelag&o n. 0020625-
26.2022.8.16.0014, 05 de junho de 2023.
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apenas aceitos no contexto contratual, mas também atuam no fortalecimento de
estratégias de resolucéo de contratos.

Por fim, como demonstrado, é importante destacar que a interpretacéo aplicada é
bastante casuistica, dependendo fortemente do contexto probatério e da clareza das
disposicdes contratuais em cada caso. Além disso, constatou-se que, com algumas
excecOes, as clausulas nem sempre séo suficientemente claras, o que pode gerar desafios

na interpretacgéo.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

Com as flutuacdes significativas nos precos das commaodities entre 2021 e 2023,
0S mecanismos contratuais de mitigacdo de riscos ganharam destaque. Neste cenario,
marcado por descumprimentos contratuais e pela crescente importancia do tema, esta
dissertacdo tem como foco a anélise da clausula de washout, mecanismo frequentemente
utilizado em contratos de compra e venda de safra futura. A clausula, amplamente
utilizada no mercado internacional, vem sendo largamente adotada nos contratos de
comercializacdo de grdos no Brasil. Até recentemente, o debate sobre o tema era
restrito, caracterizado por uma limitada literatura especializada e por um numero
reduzido de decisdes judiciais.

No contexto internacional, especialmente em paises de lingua inglesa, a clausula
de washout ¢ amplamente adotada em contratos de comércio de graos, racdo animal,
6leos e gorduras, padronizados por associacdes relevantes como a Grain and Feed
Trade Association (GAFTA), a Federation of Oils, Seeds and Fats Associations
(FOSFA International), a Grain Trade Australia (GTA) e, no Brasil, pela Associacao
Nacional dos Exportadores de Cereais (ANEC). Essa clausula atua como um
mecanismo de liquidacdo para situagcGes em que a mercadoria negociada ndo é entregue,
estabelecendo a compensagdo financeira baseada na diferenga entre o prego fixado no
contrato e o prego de mercado no momento previsto para a entrega. Assim, serve como
um meio para resolver desacordos e minimizar perdas financeiras.

As associagOes internacionais mencionadas fornecem aos seus membros
contratos-modelo que incluem, de forma padrédo, a clausula de washout, facilitando a
liquidacdo financeira em situacdes onde ndo ocorre a entrega da mercadoria. A incluséo
dessa clausula nos contratos faz particular sentido no contexto do comeércio
internacional, dada a natureza interconectada dos contratos de origem com 0s contratos
de exportacdo desses mesmos produtos.

A andlise desses modelos contratuais revela que a consequéncia do
descumprimento contratual é a obrigacdo de indenizar os danos sofridos pela parte
prejudicada, assegurando que o comprador seja ressarcido de forma a retornar a posi¢do
financeira que ocuparia caso o contrato fosse cumprido. Quando 0s agentes comerciais
recorrem a esses contratos-modelo de associa¢Ges renomadas, a clausula se destaca por

sua uniformidade e detalhamento, com disputas frequentemente resolvidas em tribunais
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arbitrais, cujas sentencas tém sido homologadas pelo Superior Tribunal de Justica,
reforcando a relevancia da cldusula no comércio internacional.

Com a adogdo dessa clausula em contratos de compra e venda de commodities
no Brasil, tornou-se essencial examinar sua conformidade e natureza juridica sob a ética
da legislacdo nacional. Embora o conceito de washout ndo esteja explicitamente
previsto na legislagdo brasileira, existem bases sélidas que justificam sua legalidade.
Em situacdes de inadimplemento parcial ou total causado pela falta de disponibilidade
de grdos, o comprador possui o direito a uma compensacdo pelos prejuizos
experimentados, determinada pela diferenca entre o preco do produto na data prevista
para 0 cumprimento da obrigacdo e o preco estabelecido no momento da assinatura do
contrato.

A clausula penal, conforme estabelecido pela legislacdo, serve como um
mecanismo para a prefixacdo de perdas e danos, eliminando a necessidade de provar o
prejuizo efetivamente sofrido. Nesse contexto, o washout pode ser equiparado ou
incorporado como um elemento da clausula penal compensatoéria, reforcando a protecao
contra riscos de ndo cumprimento e oferecendo um importante meio de resolucdo de
disputas. Assim, a clausula serd eficaz se o valor da indenizacdo, acordado entre as
partes, for suficiente para compensar 0s danos causados pelo inadimplemento imputado
ao devedor.

Embora a clausula penal dispense a comprovacdo do prejuizo, possui restricoes,
como o limite estabelecido pelo art. 412, que impede que a penalidade exceda o valor da
obrigacdo principal e permite sua reducéo equitativa pelo juiz. Diante disso, a imposigédo
de duas clausulas funcionalmente similares (clausula penal compensatoria e washout),
ambas exigiveis de imediato e sem a necessidade de comprovacdo do dano, parece
carecer de fundamentacao legal.

Para reduzir litigios e deixar a redacdo da clausula mais clara, o washout, se
integrado como um elemento da clausula penal, pode incluir uma indenizacdo
suplementar conforme o artigo 416 do Cddigo Civil, caso o prejuizo experimentado
ultrapasse 0 montante previsto na clausula penal. Nessa hipétese, a aplicacdo de uma
indenizagdo suplementar, que deve ser convencionada pelas partes, requer a
comprovacao do prejuizo excedente.

A elevada flutuacdo de precos nos ultimos anos colocou o tema em evidéncia,
especialmente pela grande diferenga entre o preco previamente fixado e o valor do

produto na data do cumprimento. Além disso, discute-se a possibilidade de cumulacgao
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com outras penalidades, como clausulas penais moratdrias e compensatorias. Na pratica,
a delimitacdo dessas questdes depende da analise do caso concreto e da estrutura do
contrato, tornando-se ainda mais desafiadora devido & auséncia de padronizacdo e a
existéncia de muitos contratos mal redigidos, o que potencializa o litigio envolvendo o
tema.

A pesquisa empirica realizada examinou a orienta¢do dos Tribunais em relacéo a
legalidade e a natureza juridica da clausula de washout. A analise incluiu decisdes do
Superior Tribunal de Justica (STJ), do Tribunal de Justica do Mato Grosso (TJIMT), do
Tribunal de Justica do Estado de Sdo Paulo (TJSP) e do Tribunal de Justica do Estado
do Parana (TJPR). Utilizando as ferramentas de pesquisa de jurisprudéncia desses
Tribunais, foram inseridos os termos "contrato", "clausula” e "washout", com foco nos
recursos de apelacdo para anélise.

No desenvolvimento da pesquisa no Superior Tribunal de Justica, no ambito de
competéncia da Segunda Secdo, foram identificados 4 casos especificos nos quais termo
washout é mencionado, relacionados a contratos de compra e venda de safra futura.
Destes, 2 foram julgados de forma monocratica e 2 foram apreciados pelo colegiado.
Constatou-se que o mérito ndo foi apreciado em nenhum dos casos. Especificamente
quanto a andlise da clausula de washout, a auséncia de enfrentamento da matéria
ocorreu devido a questbes relacionadas a admissibilidade dos recursos. Isso ocorreu
porque os casos envolviam a avaliacdo de matéria fatica e a analise de clausulas
contratuais, resultando na inadmissibilidade dos recursos, com a incidéncia das Sumulas
nameros 5 e 7 do Superior Tribunal de Justica. As decisbes ndo ofereceram
contribui¢bes substanciais em termos de mérito para ampliar a compreensdo sobre a
matéria, evidenciando a importancia dos Tribunais regionais.

N&o foi possivel avaliar a contribuicdo do Tribunal de Justica do Mato Grosso
(TIMT) sobre o tema, uma vez que foram identificados 8 casos relacionados ao termo
washout, todos na forma de agravo de instrumento. Durante a pesquisa, utilizando os
termos mencionados, ndo foram encontrados recursos de apelacdo relacionados ao tema.
No futuro proximo, ao analisar eventuais recursos de apelacdo, espera-se que o Tribunal
estabeleca diretrizes claras quanto ao tema, auxiliando na resolugéo das disputas e
conferindo previsibilidade.

No ambito do Tribunal de Justica do Estado de S&o Paulo (TJSP), a busca
resultou na identificacdo de 21 processo relacionados a expressdo washout. Deste total,

10 era recursos de apelagéo, e apenas 1 caso ndo estava relacionado a contratos de
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compra e venda de safra futura. Em muitos casos, o washout é analisado de forma
incidental, o que dificulta reconhecer a previsibilidade e estabilidade da orientagdo do
Tribunal sobre o tema, especialmente quanto a natureza juridica do washout e a
necessidade de comprovacdo do dano efetivo. Embora algumas decisGes exijam a
comprovacao do dano, a falta de uma abordagem uniforme torna a previsibilidade sobre
esse aspecto incerta. Quanto a legalidade da cldusula, ndo ha questionamentos
significativos, uma vez que o Tribunal aceita a disposi¢éo, respeitando a liberdade
contratual. Identifica-se uma tendéncia de reconhecimento do washout como um
mecanismo valido para a resolucdo de contratos, com um aspecto indenizatério da
clausula.

No Tribunal de Justica do Parand (TJPR), foram identificados 5 casos,
considerando os critérios de busca. A andlise dos julgados indica, primeiramente, o
reconhecimento juridico da clausula de washout no ambito do mercado de commodities,
enfatizando o respeito pela autonomia das partes contratantes. Além disso, mesmo com
um numero limitado de casos, observa-se um reconhecimento, por vezes implicito, do
aspecto indenizatério da clausula, com determinadas decisdes judiciais classificando o
washout como um elemento da clausula penal. E importante pontuar que a interpretacio
é casuistica, dependendo fortemente do contexto probatorio e da clareza das disposicoes
contratuais de cada caso.

Embora o nimero de decisdes ndo seja amplo e muitas abordem o tema do
washout de forma incidental, existe uma previsibilidade quanto a aceitacdo dessa
clausula pelos Tribunais. Isso reitera a autonomia das vontades das partes e reconhece o
washout como um importante mecanismo de resolucao de contratos. Em relagédo ao seu
engquadramento, especialmente quando combinado com outras clausulas penais de
natureza moratoria, bem como em relacdo a necessidade de prova do dano, a anélise
tende a ser extremamente casuistica. Isso reforca a importancia da clareza contratual na

determinacdo dos efeitos juridicos dessas clausulas.
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6 MODELO DE CLAUSULA

Clausula Primeira: Em caso de inadimplemento, total ou parcial, por parte do
VENDEDOR, este ficara obrigado ao pagamento de uma clausula penal compensatéria
de % (ajustar o percentual) do valor do bem objeto deste contrato, calculado sobre a
quantidade ndo entregue, sem a necessidade de qualquer aviso prévio, notificacdo
judicial ou extrajudicial. O valor devido serd acrescido de juros de mora e correcao
monetaria conforme o [escolher o indice] ou outro indice que o substitua. Também
serdo devidas custas processuais e honorarios advocaticios, fixados em % [percentual]

do valor total atualizado do contrato.

Paragrafo Primeiro: No caso de inadimplemento da obrigacdo estabelecida nesta
clausula, e havendo perdas e danos que superem o valor previsto na clausula penal
compensatdria, 0 VENDEDOR estara obrigado a complementar tais perdas através de
uma indenizacdo suplementar, conforme disposto no artigo 416, paragrafo unico, do
Codigo Civil Brasileiro. Para a determinacdo do montante desta indenizagdo
suplementar, fica acordado, de maneira irrevogavel, que i) a base de calculo serd a
diferenca entre o preco fixado neste contrato e o preco efetivamente praticado pelo
mercado no momento do pagamento [washout]; ii) o valor de referéncia para a saca sera
0 pre¢o vigente na data de vencimento, conforme estabelecido pela [indicar a praca da
cotacéo] para a localidade de [indicar a cidade]. Na eventualidade de ndo haver cotagédo
oficial para esta localidade na data referida, serd utilizada a cotacdo da cidade mais

préxima que possua referéncia oficial.

Paragrafo Segundo: O VENDEDOR declara ter ciéncia de que este contrato esta
inserido dentro de uma cadeia de negocios, na qual a COMPRADORA assume outros
compromissos, inclusive para escoamento e venda, dependendo essencialmente da
entrega dos gréos para o cumprimento de suas obrigagdes comerciais e contratuais. A
falha na entrega compromete ndo apenas este contrato, mas também a capacidade da

compradora de honrar com seus compromissos subsequentes.

Paragrafo Terceiro: O VENDEDOR reconhece e declara que, no ambito dos contratos
de compra e venda de gréos com entrega futura, a oscilagédo no prego da saca de graos e

eventuais quebras de safra, seja por qual motivo for, sdo riscos ordinarios inerentes a
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natureza da atividade agricola. Portanto, tais ocorréncias nao serdo consideradas eventos

de forca maior ou circunstancias imprevisiveis.
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