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RESUMO

Os elevados niveis de evasdao fiscal existentepaisges em desenvolvimento resultam em
graves prejuizos sociais tais como a falta degaigiscal, crescimento da economia informal
e perda de legitimidade do poder publico. Assinta essertacdo procurou determinar e
analisar os fatores que afetam o nivel de evas&al fnos paises da América Latina. Para
isso, utilizaram-se dados de pesquisa elaboradammato do Centro Interamericano de
Administracdes Tributarias (CIAT) abrangendo o paoide 2000-2010, além de indicadores
sociais, econdémicos e institucionais dos paisesdoggor uma série de organizagdes. A
analise foi realizada por meio de um modelo deesgfio multipla utilizando dados em
painel. Os resultados obtidos indicaram que quaraimr a média de idade da populagéo do
pais, a qualidade da educacdo oferecida, o investon publico em pesquisa e
desenvolvimento e a renda proveniente do trabatbalariado urbano, menores o0s niveis de
evasao fiscal. Por outro lado, o aumento na crilniagde e na desigualdade de renda gera
crescimento no comportamento evasivo. No que dipeitb a maior complexidade da
legislacdo, o efeito varia conforme a prepondegaeaon uma relacao existente entre o custo
para o contribuinte, quando h& crescimento no rdeetvasao, e a utilidade da informacao
obtida como controle eficaz para o Fisco, que redsanegacao.

Palavras-Chave: Evasao Fiscal. Determinantes. Améartina.



ABSTRACT

The high levels of tax evasion that exist in dep&lg countries result in serious losses such
as the absence of fair taxation, growth of therimfal economy and loss of legitimacy of the
government. Thus, this dissertation sought to deter and analyze the factors that affect the
level of tax evasion in Latin America. For thista@l&rom research carried out under the Inter-
American Centre of Tax Administrations (CIAT) cowey the period 2000-2010 were used,
as well as social, economic and institutional iathcs of the countries measured by
organizations. The analysis was conducted througtuléiple regression model using panel
data. The results indicated that the higher theimnedge of the population, the quality of
education provided, the public investment in redeaand development and income from
urban employment, lower is the levels of tax evasiOn the other hand, the increases in
crime and income inequality generate growth in meadehavior. About the higher
complexity of the legislation, the effect variesttwihe preponderance on the relationship
between the cost to the taxpayer, when the leveboévasion grow, and the usefulness of the
information obtained as to effectively control tagman, what reduces evasion.

Keywords: Tax Evasion. Determinants. Latin America.
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1 INTRODUCAO

A evasao, ou fraude fiscal, consiste na “acdo d¢entx espontanea, dolosa ou
intencional do contribuinte através de meios bipara evitar, eliminar, reduzir ou retardar o
pagamento do tributo devido” (MARTINEZ, 2003, p.)27rata-se do resultado de um
conflito permanente entre o interesse do Estad@metadar mais e dos entes privados de
recolherem o minimo de exacéo.

Embora esse conflito exista em todos os paisemente ao proprio surgimento da
cobranca de tributos, o grau de descumprimentoaiasas tributarias pode variar no tempo e
no espaco em virtude de uma série de causas deezetsocial, cultural, econémica e
institucional (SPICER, 1986).

Existem, portanto, determinantes para os diferamtesis de evasao fiscal dos paises
gue envolvem diversos campos do conhecimento, darmo a economia, psicologia,
sociologia, direito, ciéncia politica e ciénciast@beis. Analisad-los no contexto de paises da

América Latina, € o tema da presente dissertacao.

1.1 DEFINICAO DO PROBLEMA

Oliver Wendell Holmes, juiz da Suprema Corte dosadiss Unidos da América,
afirmou que os tributos séo o preco da civiliza@@®@SNER, 1992). No entanto, Spicer
(1986) observa tratar-se de um preco que a maide g NnOS paga com, NO mMinimo,
sentimentos ambivalentes.

Esse conflito entre cidadados e poder publico namagto dos tributos se manifesta
de varias formas, sendo a evasdao fiscal a condigantis preocupa do ponto de vista da
Administracéo Tributaria (SPICER, 1986). Nao obttamexisténcia da conduta evasiva seja
comum a todos os sistemas tributarios, os contribsiide alguns paises evadem com maior
frequéncia que os de outros (RICHARDSON, 2006).shdmha, convém ressaltar que nos
paises em desenvolvimento a situacdo apresenta gnaisdade, pois neles, segundo estudos
desenvolvidos por Medeiros (1993) no Brasil e gefdstad e Semboja (2001) na Tanzania,
metade ou mais da receita tributaria potencialaglieha.

Assim, identificar as causas determinantes da evias#al é fundamental para orientar
as administracdes tributarias na elaboragdo déigaslique promovam a justica fiscal na
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busca de recursos para 0s entes publicos, o quentdivado a pesquisa cientifica e gerado
resultados relevantes.

Richardson (2006), em analigeoss-countryde 30 (trinta) paises do mundo, por
exemplo, analisou a relacdo entre a evaséo e faiostitucionais, comportamentais e
econdmicos, dentre eles: idade, género, nivel deagdo, desigualdade social, origem da
renda, taxa marginal de aliquotas, percepcao de dia sonegacao, complexidade legal, auto
regularizacdo e moral. O autor concluiu que osiside complexidade legal, educacéo,
origem da renda e moral sdo os determinantes dd@Wiacal nos paises.

Ja a pesquisa desenvolvida por Fjeldstad e Seni@fd), partindo da premissa de
que a expectativa de resultado dos contribuintestqua aplicacdo dos recursos arrecadados
pelo ente publico também é determinante do nivelewd#sao, confirmou a relagdo em
pesquisa realizada na Tanzania. Ainda, o impacioedauturas e das acdes de fiscalizacdo
seria relevante para explicar o grau de sonegagddlditos segundo concluséo de Snow e
Warren (2005) em estudo realizado nos Estados ©nido

Da mesma forma, a analise da questado sobre a pevapdos conflitos de agéncia,
como realizada por Crockera e Slemrod (2005) emefoagorico, identificou que quando o
onus das penalidades é imposto ao proprietariomjaesa e ndo ao administrador, ha um
crescimento no volume de fraudes fiscais.

Assim, considerando que ha uma ampla gama de $atmedicionantes da evaséao
fiscal, que essa é mais intensa em nacdes em abserento (FJELDSTAD; SEMBOJA,
2001), como o caso da América Latina, e que exista disparidade muito elevada entre os
niveis de desenvolvimento, carga tributaria e deiges publicos entres os paises latino-
americanos, questiona-se quais sdo os determirdmtmssao fiscal nesses paises?

Portanto, essa pesquisa busca responder a ess@mpraento, ou seja, 0s objetivos

desse trabalho sdo os que seguem.

1.2 OBJETIVOS

Objetivo Geral

Identificar e analisar os fatores que afetam olnieecevaséo fiscal nos paises da
América Latina.
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Objetivos especificos

» Identificar os niveis de evaséao fiscal nos paiseArdérica Latina;

« Determinar indicadores econdmicos, sociais e uwthais que possam ser avaliados
como determinantes do nivel de evasao fiscal esepaia América Latina,

» Estabelecer um modelo para avaliar os impactosittees no nivel de evaséo fiscal de

paises.

1.3 JUSTIFICATIVA

O fendbmeno da evasdao fiscal resulta em gravesiposjpara 0os paises, em especial
para aqueles em desenvolvimento. Dentre eles, Sigelde Semboja (2001) destacam o
crescimento do déficit orcamentario, falta de gssfiscal, crescimento da economia informal
dificultando a implantacdo de politicas econémidasdesenvolvimento, além da perda de
legitimidade do poder publico e consequente akeder espaco para o desrespeito a outras
leis que n&o sejam a tributaria.

Assim, e com o objetivo de identificar as origengpdoblema, uma série de pesquisas
de diversos campos do conhecimento cientifico ésiedvolvida. McGee e Gelman (2009)
citam estudos elaborados em varios paises e quedaab@ausas especificas da evasao fiscal
em cada localidade. Trata-se de uma série de lwamntos particularizados, que consideram
realidades especificas de cada regiao.

Dentro do contexto dos paises em desenvolvimemba, i€gido que apresenta uma
realidade cultural homogénea em relagdo ao restimt@aundo € a América Latina. Nessa
linha, Richardson (2006) destaca aspectos em caiaigroomo a lingua (derivadas do latim),
heranca colonial (paises colonizados por europeeig)jdo (o catolicismo) e sistema legal
(romano germanico).

Ainda, Torgler (2005) ressalta que nas Ultimas digsaas nacdes latino americanas
fizeram esforcos consideraveis para implementarmetfs na politica fiscal e para aprimorar
a efetividade das suas administracOes tributaesitre os resultados desses esforgos,
destacam-se as atividades do Centro Interameridanddministracdes Tributarias (CIAT),

organismo internacional publico, sem fins lucradivque promove valores de integridade,
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transparéncia e ética, com o objetivo de preveoamgbater todas as formas de fraude, evaséo
e elusao tributaria, incentivando o cumprimentamtdrio das normas tributarias. Com esse
objetivo, desenvolve programas especializados dist@scia técnica relacionados com as
necessidades e interesses particulares dos pastsiula a realizacdo de estudos e
investigacdes sobre os sistemas tributarios comtescmbio de ideias e experiéncias por
meio de assembleias, conferencias técnicas, seasrépublicacdes, e deposita, na forma do
direito internacional, convénios e acordos reabsaghtre os paises.

Criado em 1967, o CIAT tem sede na Cidade do Pamaagiiupa 39 paises membros
e membros associados, em quatro continentes: ifa(& um) paises americanos, 5 (cinco)
europeus, 2 (dois) africanos e 1 (um) asiatico. Bdises membros: Aruba, Argentina,
Barbados, Bermudas, Bolivia, Brasil, Canada, Cl@leldmbia, Costa Rica, Cuba, llha de
Coracao, Equador, El Salvador, Espanha, EUA, Fraageana, Guatemala, Haiti, Honduras,
Italia, Jamaica, Quénia, México, Nicaragua, PaB=@sos, Panama, Paraguai, Peru, Portugal,
Venezuela, Republica Dominicana, llhas Sdo MartinBariname, Trindad y Tobago e
Uruguai. Os membros associados tem direito a gaaticla assembleia geral com voz, porém
sem voto, e podem passar a categoria de pais meapld cinco anos consecutivos de
associacdo e aprovacio da assembleia geral. Aniairs& membros associados a india e a
Africa do Sul.

Constata-se, portanto, a relevancia da anéliseoptapela dissertacdo no seu escopo
conceitual (determinantes de evaséao fiscal) e magigpaises da América Latina), ao utilizar a
base de dados existente e de producao cientifireater novas contribuicbes a pesquisa

académica.

1.4 DELIMITACAO DA PESQUISA

No que diz respeito ao escopo da pesquisa, conestadghr que essa limitou-se aos
fatores institucionais, comportamentais e econosnipe afetam os niveis de evasao fiscal ja
identificados em pesquisas cientificas e que spgsgiveis de quantificacao.

Em relacdo ao aspecto espacial, analisou-se oxtont& América Latina, assim
compreendida como o conjunto de paises do conéiremiericano de colonizacdo ibérica,

Portugal e Espanha, que compdem o CIAT.
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E necessario destacar, no entanto, que tendo efa aisreduzida dimensio e
problemas institucionais de alguns paises do gindiwado, apenas os indicadores que

possuam dados na maior parte deles sdo analisados.

1.5 ESTRUTURA DA DISSERTACAO

Para tratar os aspectos indicados nesse capitulirdducdo, segue-se uma revisao
tedrica abordando como a existéncia da evasdo kcadg e com quais fatores ela se
relaciona. Nesse sentido, apresenta-se a teoriad@stivos, assim como a teoria do crime.
Apoés, elenca-se uma série de fatores identificageta pesquisa cientifica como
determinantes do comportamento evasivo, além dadtados obtidos por cada um dos
pesquisadores. A esse elenco, acrescenta-se uco togiando dos modelos utilizados para
teste das variaveis, periodos e paises tratados.

Apresentado o embasamento tedrico, no capitulo & ¢@nstrucdo do procedimento
metodoldgico adotado. Inicialmente, apresenta-saodelo de regressdo utilizado. Apds,
definem-se os periodos e os paises objeto de enadigontes utilizadas para a obtencédo dos
dados das variaveis, assim como as hipoteses fadamsilem relacdo a cada uma delas com
base nos resultados identificados na revisdo eeafitra. Por fim, ha a construcdo das
matrizes de variaveis explicativas utilizada pasaalise.

Construidos os modelos, no capitulo 4 ha a andéa®e resultados. Nela ha a
apresentacdo da estatistica descritiva das vasi@las modelos utilizados e, em seguida,
realizam-se as analises dos resultados obtidosndslos de evaséo de tributos sobre valor
agregado e sobre a renda.

Concluindo a dissertacdo, o capitulo de considesagihais retoma os resultados
obtidos comparando-os com o objetivo do trabalbaliza um breve julgamento do tema e

apresenta recomendac0des para trabalhos futuros.
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2 REVISAO TEORICA

Esse capitulo tem como objetivo apresentar as salasavasao fiscal identificadas em
pesquisas da literatura e esta estruturado ensaég@es. A primeira aborda questdes teoricas
acerca deste tema, ou seja, como a existénciaadd®¢ explicada. A segunda elenca fatores
com 0s quais a evasao se relaciona. Ja a tenaaalbs estudos empiricos realizados sobre o

tema.

2.1 ASPECTOS TEORICOS

Por gque as pessoas pagam tributos? O questionameertoembasa o trabalho
desenvolvido por Dhami e al-Nowaihi (2007) € um tpode partida para identificar os
determinantes da conduta contraria, qual seja saeviscal. Nesse sentido, Jensen (1994)
afirma que toda a acdo humana decorre de uma taspogentivos.

Assim, toda a decisdo estd baseada em incentiwos, iadividuo preferira a agéo A
ao invés da B porque espera que A |lhe produza smitagdo melhor. Essa busca dos préprios
interesses pelos agentes € o paradigma essencalaiise do comportamento de mercado.
Aplicar esse pressuposto na andlise de organizagdesqualquer tipo de decisao coletiva € o
gue busca a teoria dos incentivos (LAFFONT; MARTIRIQ 2002). Conforme os autores, a
teoria dos incentivos estd baseada em dois ingredie o conflito de objetivos e a
descentralizacéo da informacéo.

Akaishi (2010) explica que a teoria relaciona-seetdmente com a delegacédo de
tarefas, tendo sido elaborada sobre o modelo decegéelacdo principal-agente), na qual o
principal precisa realizar uma atividade, mas pecfdelegar a execugdo a um terceiro (0
agente). Nesse modelo, 0 agente € avesso ao esf@@aisco e 0 seu objetivo consiste em
obter uma vantagem econdémica. Embora os seusadssilsejam afetados pelo seu esforco, a
relacdo entre ambos nédo € passivel de medicac@reci

Ao caracterizar o conflito de objetivos entre pipiat e agente surge o problema da
assimetria de informacfes decorrente da imposkioié do primeiro monitorar totalmente a
atividade do segundo. Segundo Laffont e Martim@@0@), essa assimetria de informacdes
resulta de:

a) risco moral fioral hazard, quando o agente por meio de seu comportamento

realiza uma acao oculthifden actiol, que néo é percebida pelo principal,
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b) selecéo adversa, ou conhecimento ochilidden knowledge quando o agente tem
acesso a informacgodes particulares que o princg@apossuli.

N&o obstante a existéncia da divergéncia entreinzipal e o agente, Sappington
(1991) defende que em certas circunstancias évebsgie o principal induza o agente a se
comportar de forma 6tima, isso é, agindo de acooo o esperado, porém, para isso, seria
necessario o estabelecimento adequado dos incemfiv® motivassem o agente a abandonar
sua aversdao ao esforco. Esses incentivos, ne@ssaie, sO0 poderiam ser efetivos se
resultassem em aumento na utilidade do principal.

Dessa forma, Akaishi (2010) identifica uma solupaoa a assimetria de informacgao
por meio do fornecimento de incentivos de modoiéwef. Esses podem ser positivos, como
0 aumento da compensacao econdmica, ou negativos, & reducao da utilidade do agente,
e ndo precisam ser necessariamente monetarios) sgamendavel a aplicagcdo cumulada de
diversos tipos com a finalidade de alcancar redo$tanais satisfatérios.

Trata-se, portanto, de uma relagcdo na qual é mhsdés aplicacdo a teoria dos
incentivos baseada na figura do principal (Estaddd agente (contribuinte), pois presentes o
conflito de objetivos — 0 agente busca recolherinimo de tributo possivel sem sancdes,
enquanto o principal almeja arrecadar toda a expgéosta na legislacdo — e a divergéncia
de informacdes — o Estado desconhece a maior plasetransacdes realizadas pelo
contribuinte, dependendo dessas informacdes pararap montante devido.

Nesse sentido, Becker (1968) parte do pressupastooq individuos respondem a
incentivos e condicbes e aplica a ideia de queviddos buscam maximizar o prazer e
minimizar o sofrimento a conduta criminosa, aprem®io um conflito entre custos e
beneficios. Assim, inclui expressamente a evassalfientre as modalidades de crime
tratadas por seu estudo, tendo em vista constiitBeeem uma forma de violagdo nas normas
tais como as demais condutas criminosas.

Embora o seu trabalho ndo tenha sido o primeirstabelecer a relagdo de variaveis
econdmicas com 0 comportamento criminoso, tratdaserimeira teoria que explica as
condicbes e fatores que incentivam a conduta calmatravés de modelos de analise
econdmica do comportamento humano (VIAPIANA, 2006).

Segundo o préprio Becker (1968), a sua maior dmngd@o foi demonstrar que
politicas para combater o comportamento ilegalpsfite de uma alocacéo 6tima de recursos.
Conforme Pareto (1987), a alocacdo 6tima de reswsorre quando néo é possivel melhorar

a utilidade de um agente sem degradar a utilidadritio.
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Para que isso ocorra, existem trés condi¢cdes:énfi@ nas trocas, a producdo é
distribuida de forma eficiente pelos agentes ecacusn eficiéncia na producéo, é possivel
produzir mais um bem sem reduzir a producdo deopeficiéncia nomix de produtos, os
bens produzidos refletem as preferéncias dos agjeNesse sentido, a pratica da conduta
criminosa fere a condicdo essencial de eficiéggeando distor¢ées nas trocas, sendo que as
formas de combaté-la constituem instrumento paramocao da eficiéncia econdmica.

Ainda, convém destacar que a conclusdo de Becka#s8)1lfoi confirmada em
pesquisas posteriores, tais como os trabalhosoetatdo economia com a pratica criminosa
de Stigler (1970), Sjoquist (1973) e Ehrich (1973).

Dessa forma, definido que a evasao fiscal € umécasgde conduta criminosa e que 0s
fatores que incentivam a mesma podem ser explicdmees de modelos econdmicos, passa-
se a elencar uma série de determinantes identifscah estudos anteriores, assim como a sua

relagdo com o comportamento evasivo.

2.2 DETERMINANTES DA EVASAO FISCAL

Conforme observado nos aspectos teoricos, é posgigea assimetria seja reduzida
mediante incentivos positivos ou negativos. No easeecifico da evasao fiscal, a diferenca
entre os indices existentes em cada pais podejsiragla utilizando fatores institucionais,
comportamentais e econémicos ja apurados na literatentifica (RICHARDSON, 2006).

Diante do exposto e considerando as pesquisas sdbrea, é possivel elencar treze
elementos determinantes da evasao fiscal: idadergénivel de educacao, renda, nivel de
renda, taxa marginal de aliquotas, percepcdo de&gufiscal, complexidade legal, auto
regularizacao, moral (RICHARDSON, 2006), expectatie resultado quanto a aplicacdo dos
recursos (FJELDSTAD; SEMBOJA, 2001), impacto dasuasras e acdes de fiscalizacéo
(SNOW; WARREN, 2005) e a perspectiva dos confltds agéncia (CROCKER;
SLEMROD, 2005).

Tendo em vista a relacdo de elementos apresersiaglaem as andlises existentes na
literatura sobre os indicadores referidos, assinmacoos resultados obtidos pelos

pesquisadores no que se relaciona a influénciaglastnivel de evasao fiscal.
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a) ldade

Richardson (2006) afirma que os contribuintes jevaceitam um nivel mais elevado
de riscos, sdo menos sensiveis a sancdes e reftliferencas sociais e psicologicas
relacionadas com a geracdo na qual cresceram. Nestdo, o autor conclui que a idade
cronologica dos contribuintes € um dos fatoresradetentes da evasao fiscal. Chau e Leung
(2009), Andreoni, Erard e Feinstein (1998), assiim@ Hanno e Violette (1996) chegam a
mesma conclusdo, destacando a existéncia de unagaoelpositiva entre idade e

conformidade a legislacéo fiscal.

b) Género

Chau e Leung (2009) asseveram que tradicionalmastenulheres cumprem as
normas, respeitam preceitos morais e observamegloris conservadores que 0os homens.
Como consequéncia, os niveis de evasao fiscal astmntribuintes do sexo feminino sao
inferiores aos de contribuintes do sexo masculRiohardson (2006) observa ainda que a
diferenca entre os géneros ndo sofreu alteracbesnogas geracbes, mesmo com as
modificacdes na relacdo entre 0s sexos.

Embora cheguem a mesma conclusdo, Mason e Cal9ir8)lentendem que as
diferencas n&o decorrem apenas das distin¢gbesrfileepére os sexos, mas em virtude dos
niveis de renda e da ocupagdo de ambos. Como &enmeslexercem profissbées que estdo
sujeitas a um maior controle, geralmente com thabalssalariado, e possuem uma renda
inferior, as suas possibilidades de evaséo saonmeenontrariando essa linha, Kastlungier
al. (2010) desenvolveram um estudo relacionando as@gdma testosterona com os niveis de
evasao e observaram uma relacéo positiva da qadetide testosterona com a fraude fiscal.
Ademais, destacaram que o0s niveis de conformidadentilheres sdo menos sensiveis a
realizacdo de auditorias precedentes, enquantogsalimmens a ndo conformidade cresce

apos a fiscalizacao.

c) Nivel de educacéo

Song e Yarbrough (1978) encontraram uma relacde tpositiva entre o nivel de
educacdo e o comportamento conforme a legislag@dédria. No mesmo sentido, Eriksen e
Fallan (1996) concluiram que a percep¢do de riso abntribuintes cresce com o maior
conhecimento da legislacéo fiscal, reduzindo di&gsaa o comportamento evasivo.

Richardson (2006), por outro lado, separa a edocagédois elementos: o grau geral

de conhecimento fiscal e o conhecimento especdifaoportunidades de evasdo. Enquanto
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no primeiro caso, o crescimento do nivel de edwcdgainui a evasdo, na segunda hipotese

ocorre exatamente o contrario, a evasdo aumenta.

d) Renda

No que diz respeito a renda, Ritseatal. (2003) ressaltam tratar-se de um elemento
cuja relacdo com o ilicito fiscal € objeto de dgércias. Enquanto Clotfelter (1983)
encontrou uma relagéo positiva entre renda e eyaddicet al. (1992) concluiram em sentido
contrario. Seguindo uma terceira posicao, Richard2606) identifica que os contribuintes
de baixa e alta renda apresentam niveis de evasi@oes do que os contribuintes de renda
média, demonstrando que o nivel de desigualdadal gopositivamente relacionado com o
comportamento evasivo.

N&o obstante as divergéncias existentes, Chau mgL@009) enfatizam que a maior
parte dos modelos tedricos identifica uma relagggativa entre o nivel de renda e evasao

fiscal.

e) Natureza da renda

Andreoniet al. (1998) utilizaram uma base de dados de 1985 difidaram que o
nivel de evasédo nas atividades desenvolvidas deaf@utbnoma e relacionadas com a
agricultura sdo maiores do que no setor de serscem atividades onde ha uma maior
participacéo de trabalhadores assalariados. Nessiels Ashbyet al. (2009) entendem que
cada atividade econdmica possui uma cultura propfegiente ao pagamento de tributos e que

a mesma influencia significativamente os membrogrdpo que a desenvolve.

f) Aliguotas marginais

A maior parte das pesquisas conclui por uma relgg@tiva entre o aumento
marginal de aliquotas e a evasao fiscal (ANDRE@NIAL, 1998) (ALM ET AL, 1992),
inclusive com referéncia ao aumento nos custos pagate publico (BAYER, 2006). No
entanto, Feinstein (1991) isolou o crescimentoedda e obteve uma relacdo negativa entre o
aumento de aliguotas e o crescimento da evasagstados Unidos entre 1982 e 1985. No
mesmo sentido, concluiram Lin e Yang (2001), meseferindo que intuitivamente fosse

aparente a conclusdo em sentido contrario.
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g) Percepcao de justica fiscal

Chau e Leung (2009) mencionam a crenca das admagisis tributarias e dos
contribuintes de que a percepcdo de injustica Ifiscam dos fatores que mais pesa ha
explicacdo do crescimento de evas&do. Andremnal. (1998) discordam desse grau de
importancia do elemento na determinagdo do nivellidito fiscal enquanto Richardson
(2006) identifica a existéncia de uma relacdo negantre a percepcao de justica e o nivel de
evasao. Nesse sentido, Forhal. (2007) concluiram que em sistemas tributariosquass
h& mais isonomia horizontal da tributacdo em rel@ac@enda existe uma maior percepg¢éo de
justica fiscal, o que resulta em uma relagédo p@sitom o nivel de conformidade a legislacédo

tributaria.

h) Complexidade legal

O crescimento da complexidade da legislacéo, pao e detalhes excessivos nas
normas tributarias ou na exigéncia de informac@@msparte do Fisco (CHAU; LEUNG,
2009), estéa positivamente associado com o aumendvakao fiscal (RICHARDSON, 2006).
Trata-se de posicdo assumida por Vogel (1974) brdfile Toy (1988) quando reconhecem
que a complexidade legal facilita evasdao. Comoateas James e Wallschutzky (1997)
destacam as dificuldades para a simplificacdo thtsnsas tributarios diante da necessidade

de acomodacéo as diversas pressoes politicasreziste

i) Acado do Fisco

Richardson (2006) apresenta um aparente paradoxmiarto os paises do sul da
Europa apresentam maior esforco fiscal e pressdgoderno em relacdo ao contribuinte,
resultando em um maior volume de autuacdes peloudgsimento da legislacéo fiscal, s&o
eles que lideram os comparativos no que diz respes niveis de evasdo. Na mesma linha, o
trabalho de Slemroet al. (2001) testou a resposta de dois grupos de camttds a alertas do
Fisco em Minnesota (EUA), concluindo que apenaslaguque possuiam renda baixa ou
média e que exerciam atividades com maiores ofddedaes de evasdo, mudaram de
comportamento, enquanto em relacdo aos demaisocaregéessiva ndo produziu qualquer
efeito. No mesmo sentido, concluiram Borck (2008xkroyen (1997).

De forma diversa, Chau e Leung (2009) afirmam gua waior probabilidade de

auditoria e penas mais severas, resultam em umrnmménel de evasdao. Com 0 mesmo
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posicionamento, Snow e Warren Jr. (2005) e Gufi@gRressalvam que esse resultado sera
atingido apenas se a penalidade para o contribaintigado for superior ao montante de
tributos ndo declarado.

Por outro lado, Richardson (2006) e Sarker (2008i)cam que a auto regularizacao,
guando nao ha contato direto do agente fiscal caontribuinte, mas sim a possibilidade do
mesmo efetuar corregdes nas informagdes presteelfisz a resisténcia aos tributos e a
evasdao. No mesmo sentido, Klepper e Nagin (1983podstram a relevancia dos
intermediarios na relacéo entre o Fisco e o carnitrib para a decisédo a respeito da conduta

evasiva.

) Moral e cultura

A moral, motivacao intrinseca para pagar tribuft®RGLER; WERNER, 2005), é
um fator negativamente relacionado com o0s niveisedasdo conforme comparativos
internacionais realizados na Alemanha (TROGLER; WWER, 2005), Italia e Reino Unido
(LEWIS ET AL, 2009), Costa Rica e Suica (TORGLER, 2004), aggimo no caso de 30
paises apresentado por Riahi-Belkaoui (2004). Dastib esse aspecto, Del’Anno (2009)
afirma que o nivel de evaséo fiscal pode ser eaghlic na maior parte, pela moral, que
depende da atitude dos contribuintes no que dpeitesa valores sociais e honestidade.
Richardson (2008) conclui que uma série de iteesaah moral, tais como o nivel de
individualismo em uma sociedade, a confianca n@gave a religiosidade.

No que diz respeito aos valores sociais, aléem @dmihos desenvolvidos que tratam
da moral de uma forma genérica, Tsakuetigl. (2007) realizaram um estudo especifico no
qual concluiram que quanto menor o individualismxistente em um determinado pais,
menor o nivel de evasao fiscal. Cubtisal. (2011) destacam que a vantagem econfémica e o
risco de ser descoberto tém um peso reduzido, sema® relevantes as suas convicgcdes
morais, uma espécie de efeito do odigpife effect”). Na mesma linha é a concluséo de
Torgler (2006), que identifica uma relacdo negatintie a religiosidade de um pais e o nivel
de evaséao fiscal. Lubian e Zarri (2011) destacam gmbora a observacdo das normas
tributarias ndo represente uma vantagem econdénai@ @ contribuinte, pois o risco de ser
identificado e punido em um procedimento fiscaleéatmente reduzido, o cumprimento da
legislacdo é um fator que aumenta a sua felicidgel@ndo uma série de beneficios do ponto

de vista comportamental.
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k) Percepcéo de resultado da aplicagéo dos recursos

Fjeldstad e Semboja (2001) destacam, em pesquidiaaca na Tanzania, que a
percepcéao de retorno do contribuinte em relacadens e servicos financiados pelos tributos
€ um fator negativamente relacionado com o nivekdssdo fiscal. Trata-se da mesma
conclusao apresentada por Abhal. (1992) em pesquisa realizada na Suécia e por Vogel
(1974). No entanto, a maior parte dos cidadaogeracacesso ao exato valor do que recebem
de retorno do Estado baseando-se em percepc¢oesluais, 0 que transforma a evasao fiscal

em um instrumento para compensar injusticas nasde$ dos contribuintes com o governo.

[) Estrutura da Administracao Tributéria

Taliercio (2004), Taliercio Jr. (2004) e Mann (2pPOdoncluem em pesquisas
realizadas na América Latina e Africa que a exwsterde instituicbes autbnomas ou
semiautbnomas de Administracdo Tributaria, assitenelidas como aquelas que apresentam
alguma forma de independéncia administrativa, oegaémia e financeira, € um passo
importante para a reducdo da evaséao fiscal doegaifo obstante isoladamente seja uma
medida com impacto reduzido. A autonomia,

Outro ponto é abordado por Sanyal (2002), ao defemgie maiores niveis de
hierarquia e limitacdo da remuneracdo dentro daiteasa hierarquica dos auditores-fiscais
sao fatores que contribuem para aumentar a efiei@aarrecadacao reduzindo, portanto, a

evasao fiscal.

m) Conflitos de agéncia

Os conflitos de agéncia, além de implicacfes noitansbntratual da empresa, podem
resultar em um maior nivel de evasao fiscal cagmus das penalidades seja imposto ao
proprietario da empresa e ndo ao administrador (CRER; SLEMROD, 2005).

n) Sintese

Apos listar os indicadores, convém apresentar lmatine de Fischeet al (1992,in
CHAU; LEUNG, 2009) que elaboraram um modelo divittirparte dos fatores identificados
em quatro grupos: (a) demografico (idade, génemntvel de educacao); (b) oportunidade de
evasao (renda e natureza da renda), (c) atitudesrcepcao (percepcao de justica fiscal,
moral); (d) instituicdes tributarias (complexidaegal, acdes do Fisco, penalidades e taxa
marginal de aliquotas).
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Diante dos determinantes apresentados, a figutassirdesenvolvido por Chau e

Leung (2009), que resume as relacdes entre aveexifoi adaptado na forma que segue:

Figura 1: Determinantes da evasao fiscal
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)13 Chau e Leung (2009) = (1983), Alm et al (1992)
= IDADE Andreoni, Erard e - o 2
b Feinstein (1998) z % NATUREZA DA Andreoni, Erard e Feinstein ‘
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Fonte: Adaptada de Chau e Leung (2009)

Na figura apresentada € possivel constatar adesantre os grupos de indicadores
apresentados, ressaltando que os determinanteseafan® efeitos entre si e ndo unicamente
com o nivel de evasédo fiscal. De forma sintéticapodsivel afirmar que as variaveis
demograficas influenciam as oportunidade de evasas atitudes e percepcao, enquanto as
variaveis culturais se relacionam diretamente cemtitudes e percepcao.

Destaca-se na figura a relacdo direta entre opdedes de evasdo, instituicoes
tributarias e atitudes e percepcdo com o nivel ws@ fiscal, ressaltando-se assim a

importancia dos referidos indicadores nas pesgjasasalizadas.

2.3 MODELOS PARA TESTE DAS VARIAVEIS
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Os determinantes da evasao fiscal apresentadasoaminte sdo objeto de estudos
empiricos que os relacionam entre si e com os itkeisonegacdo. Como resultado dessas
pesquisas ha uma série de modelos de analise, tijzanu ferramentas estatisticas para
mensurar o impacto dos fatores no nivel de evaséo.

Conforme mencionam Andreost al. (1998), um dos primeiros e mais conhecidos
modelos para a andlise da evasao fiscal foi desgdogoor Allingham e Sandmo (1972).
Nele, os autores elaboraram um modelo tedrico iftt=rido a decisdo do contribuinte para
evadir partindo do pressuposto da aversdo ao ridesse sentido, a variavel dependente
representando a utilidade esperada pelo contribbuend explicada pela probabilidade de
auditoria dos dados informados, renda do contrtbualdiquota de tributo, percentual de renda
nao declarado, percentual da renda declarado ¢iged®para o montante evadido.

N&o obstante o modelo destacar-se pelo seu piemeiri Spicer (1986) criticou a
simplicidade da ideia de Allingham e Sandmo (19&2)utros autores ao visualizarem a
evasao fiscal como uma espécie de jogo onde oiloointie escolhe um nivel étimo de evaséo
fiscal diante da possibilidade de auditoria e dasapjdades impostas em relacdo ao montante
sonegado. Assim, 0 pesquisador adaptou o modeioobpara incluir nele uma variavel
referente ao custo psiquico.

Embora os modelos de Allingham e Sandmo (1972)yadaptacédo de Spicer (1986)
sejam modelos tedricos, sem testes empiricos, raaulfids elaboradas e a necessidade de
inclusdo de fatores psiquicos dentre as variaversndram um fundamento para o
desenvolvimento dos estudos posteriores.

Ainda na década de 1970, Mason e Calvin (1978zatdm analise discriminante
para identificar as origens da evaséo fiscal emgumpo de entrevistados. Nesse sentido,
analisaram variaveis relacionadas a probabilidateebida de penalizacéo, idade, género,
nivel de renda e nivel de prestigio social da gsafo exercida, concluindo que dos cinco
indicadores, apenas o nivel de prestigio socigirdfissdo exercida ndo apresentou valores
significantes para determinar o nivel de evasa@ailfis

No mesmo ano, Song e Yarbrough (1978) realizaranestodo com analise fatorial
de variaveis relacionadas com aspectos da étibatdria, identificando como fatores
fortemente relacionados com a evaséo a renda ecagb. Os autores destacaram ainda que
embora o indicador médio de ética fiscal dos cbuatnites seja de 60,3 em uma escala de 100,
h& uma crescente insatisfacdo com a tributacéce solvenda enquanto a tributacdo sobre

consumo € percebida como mais justa.
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Por meio de uma regressdo com Modelo Tobit, Ctetf¢1983) analisou uma série de
dados dos EUA relacionados a renda, aliquotas nasgiestado civil, idade, regido. Em sua
conclusao, o autor observa a importancia da reldgdaaliqguotas marginais com o nivel de
evasao fiscal.

Na linha de estudos anteriores, Adtnal. (1992) identificaram fatores de evaséao fiscal
e construiram uma férmula por meio de Modelo Tphita quantificar o percentual da renda
que os individuos declaram (variavel dependentepaedo com uma série de variaveis
independentesepresentadas pela renda, aliquota de tributosemteral de multa aplicavel,
probabilidade de ser detectado, servi¢cos publicpsrefim, o percentual de recursos recebido
pelo individuo.

Os autores concluiram que quanto maior a rendelabilidade de ser detectado, os
beneficios, a percepcdo de que os demais conti@sugstdo recolhendo e menor a carga
tributaria, menor é a evasao fiscal. No que dipa#s as multas, observou-se a sua reduzida
influéncia diante da baixa probabilidade de seectatio.

Ritsemaet al. (2003) realizaram uma pesquisa baseada nos dadpsodrama de
anistia fiscal do estado de Arkansas nos EUA en7.1®@9modelo utilizado foi o de regressao
de minimos quadrados ordinarios, baseado em uni@ dérvariaveis comportamentais,
demograficas e relacionadas com o sistema trilout@$ pesquisadores concluiram que as
variaveis relacionadas com a moral pouco influenama decisédo pela evaséo, sendo que a
maior causa apontada sdo as dificuldades finasceios contribuintes, o que pode ser
amenizado mediante a realizacdo e ampla divulgdegmogramas com condi¢cdes especiais
para pagamentos de tributos em atraso.

Ja Riahi-Belkaoui (2004) apresenta um modelo baseadndicador de conformidade
tributaria de cada pais utilizando fatores na foaeamodelo de regressédo. As variaveis
consistem no indice de liberdade econémica, impoidddo mercado de capitais, indicador
de crimes sérios por 100 mil habitantes e a efitdé das normas que regulam o direito de
competicao.

ApoOs aplicar o modelo em 30 paises, 0 autor camajuie as taxas de evasao sao
menores Nos paises caracterizados por maior lidbereeondmica, mercado de capitais mais
desenvolvido, normas de competicédo eficazes e Haaxas de criminalidade. Nesse sentido,
0 autor destacou a importancia de fatores instihesé e morais e nao de natureza
propriamente econdmica, observando que nos loadis as instituicbes sdo mais eficientes o
pagamento de tributos ndo € visualizado como uno, pe®ms como um dever civico,

resultando em um menor indice de evasao fiscal.
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Richardson (2006) utilizou como base para analseatiavel dependente nivel de
evasao fiscal, um modelo de regressao linear comeMalos Minimos Quadrados. Dentre 0s
fatores identificados em seu estudo e incluidosnmmaelo, inclui-se o percentual da
populacdo acima de 65 anos, percentual da populagénina, nivel de educacéo, proporcao
da renda dos chefes de familia da camada 20% mlie,proporcao da renda dos chefes de
familia da camada 20% mais rica, percentual de egaplos no setor agricola, percentual de
empregados no setor de servicos, aliquota margiagima, um indice de justica fiscal, um
indice de complexidade, um indicador de existédeiam sistema de auto regularizacdo e um
indicador de moral.

Para controlar os efeit@soss-countryda analise, houve o acréscimo de uma série de
variaveis relacionadas com a economia, politicaultura dos paises ao modelo. Nesse
sentido, destacam-se indicadores relacionados aataaia, religido, cultura, sistema legal,
regido do mundo e heranga colonial.

No que diz respeito as conclusdes, o autor desjaeacausas de natureza nao
econbmica tém um impacto maior nos niveis de evdis@&al do que as de natureza
econdbmica. Dentre os determinantes da evasdo fawalisados, o mais relevante foi
complexidade da legislacdo, enquanto educacdoaremginaria do setor de servicos,
percepcdo de justica fiscal e moral também foraorda importantes.

Por fim, convém salientar algumas ressalvas apastaélo proprio autor, quando
afirma que alguns determinantes como status deagé@opsancdes, probabilidade de deteccao
e efeitos do comportamento dos demais contribumrggsram omitidos na analise diante da
auséncia de dados referentes as variaveis.

No que diz respeito aos modelos utilizados em estuth América Latina, existem
dois estudos que se destacam. O primeiro delesndasido por Torgler (2005) utiliza o
Modelo Probit para relacionar indicadores de mawvautaria com um grupo de variaveis,
identificando relacdo significativa com os niveésatonomia informal, percep¢éo de justica
fiscal e de retorno dos montantes de tributos pagos

Outro estudo desenvolvido na regido foi elaborado Mcgee e Gelman (2009).
Relacionando as médias obtidas em um indicadoratalrde Escala de Likert com variaveis
relacionadas ao género, idade, educacao e fé adsbointes, os pesquisadores concluiram
que dos itens analisados, apenas 0 nivel de educe@ possui relacdo com a moral

tributaria.
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Quadro 1 — Sintese dos estudos empiricos sobre detmantes da evasao fiscal

Método Autor Abrangéncia Local Periodo
Analise discriminante Mason e Calvin (1978) Estddua] Oregon - EUA 1975
Analise fatorial Song e Yarbrough (1978) Estadual aralina do 07/1975-
Norte - EUA 08/1975
Regressédo com Modelo Tobi Clotfelter (1983) Naalon EUA 1969
Regressédo com Modelo Tobi Alet al. (1992) Nacional EUA 1988
Regressédo de Minimos Ritsemaet al. (2003) Estadual Arkansas - EUA 1997
Quadrados Ordinarios
Regressao Linear Multipla Riahi-Belkaoui (2004 rerpaises 30 paises 1996
Cross-country regressiog Richardson (2006) Entre paises 45 paises 2002-2004
Minimos Quadrados Ordinarig
Modelo Probit Torgler (2005) Entre paises Amériadina | 1995-1997
Médias com Escala de Likert] Mcgee e Gelman (2009) ntreBpaises América Latina  1999-2002

Fonte: Elaborado pelo autor

Ha, portanto, uma caréncia no que diz respeitotades que analisem de forma

abrangente, tais como o realizado por Richards006)2 a realidade homogénea da América

Latina. Dessa forma, percebe-se que a expansauatiseaproposta para essa dissertagdo, em

relacdo ao escopo regional (paises da Américad)agirconceitual (determinantes de evaséao

fiscal de diversas naturezas), pode trazer novatsilcoicOes a pesquisa académica no tema.
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3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Este capitulo busca apresentar os procediment@adtis na pesquisa para definir os
determinantes do nivel de evasao fiscal. Tendoista gue a analise esta fundamentada em
um modelo de regressao linear multipla, a prime@gdo descreve o modelo e apresenta as
variaveis utilizadas. Por fim, elencam-se as fortes dados, seu tratamento e o periodo

analisado.

3.1 O MODELO DE REGRESSAO

A analise dos determinantes da evasao fiscal eayobbmo ja descrito nos aspectos
tedricos, uma série de variaveis simultaneas. Quontm de métodos estatistico que torna
possivel a andlise de medidas multiplas € denomirdel analise multivariada. Para
determinar dentre as técnicas estatisticas quali€ adequada para a pesquisa, Catal.

(2007) indicam uma série de questionamentos:

Figura 2: Métodos estatisticos de analise multivaaida

Ha variavel

dependente no

problema de
pesquisa?

Sim

Dependéncia Interdependéncia

A variavel —» Andlise Fatorial
dependente &

quantitativa ou =
I qualitativa? Analise de
Conglomerados

MDS
—» (Escalonamento
Multidimensional)

e

Quantitativa

A

Qualitativa

Analise
Discriminante

Regressao
Mdltipla

Regressao
Logistica

Fonte: Corraet al. (2007, p. 5)

Assim, partindo-se do pressuposto expresso naaeuisorica de existéncia de
dependéncia de natureza quantitativa entre vasaepiou-se, dentre os métodos utilizados
na literatura, pelo modelo de regresséo lineariptaltSegundo Gujarati (2000), a técnica

consiste no estudo para descrever o comportamenime variavel dependente com base nos
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valores de outras varidveis, denominadas de exipksa com o objetivo de prever o valor
médio da dependéncia em termos de valores conlsed#édovariaveis independentes.

Definida a aplicacéo da regressdo multipla, € rs@cEsestabelecer o método para a
estimacdo do modelo a utilizar. Corrar al. (2007) destacam que a metodologia mais
utilizada é a dos Minimos Quadrados Ordinarios (NMIQ@ela, parte-se do pressuposto de
que a equacao que melhor se ajusta aos dados l& pgtee qual a diferenca entre os valores
observados e os valores estimados € a menor, ® igeetificado por meio da menor soma de
quadrados dos residuos possivel.

Considera-se que a regressao linear devera seplautendo em vista 0 nimero de
determinantes da evaséo, conforme abordado nadoev&drica. Em termos algébricos,
conforme Gujarati (2000), o modelo classico deassgfio linear multiplo, isso €, que envolva
uma variavel dependente Y e um numero k — 1 deaweis exploratorias seria,

genericamente, representado por:

Y =B1 + BoXoi + BaXzi + - + B Xy + 1 (2)

Onde:p; = intercepto, que estaria representando o efefdionde todas as variaveis
nao incluidas no model@, atép, = coeficientes parciais de inclinacdo, ou sejafeato
parcial da variavel k-ésima sobre Y, mantida todasdemais constantes. Em termos
matematicos seria o0 efeito da variavel parcial gdesineo Sobre y;u = erro que estaria
representando o efeito de todas as variaveis méwidas no modelo para cada nivel de x;
observacéo do periodo.

A equacao (1) representa uma simplificacdo do noodieln equacdes, representa uma
simplificacdo do modelo de& equacdes, sendo o numero de observacbes conforme
apresentado em (2):

Y1 = B1+ BoXor + B3Xz + o + B Xis + Us
Y, = B1 + BaXoz + B3Xzp + -+ B Xz + Uz (2)
Yo = B1+ B2 Xon + B3Xsn + - + BrXin + Un

O modelo apresentado em (2) pode ser representadorma de matriz, conforme

segue:

Y 1X21X31Xk1 1[B1 Uyg
Yol _ | 1X22X32 X2 || B2 n Uz

N I | D I I (3)
Yn 1X2nX3n'"an lgk Un

Ynx1= X xk Bkx1+t Unxi
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Onde:

y = vetor colunan x 1 de observacao da variavel depend&nte

X = matrizn x k dandon observacfes dik — 1 variaveis deX; a X, sendo que a
primeira coluna toda em 1 representa o termo @ecepto

S = vetor colun& x 1 dos parametros desconheci@Q®s, ... ,f«

u = vetor colunan x 1 den termos de erra;

Utilizando as regras de multiplicacdo e soma deinest € possivel constatar que as
formulas (2) e (3) sdo equivalentes, sendo quersentacdo matricial do modelo geral de
regressao linear também pode ser escrita simpldit@nte como:

y=Xp+tu 4)

Nessa linha, considerado o objetivo do presentbaltna e os fundamentos
apresentados na revisao tedrica, construiu-se celmatke regressdo, na forma e com os

fatores que seguem:

EV =XB +
peu 5)

Onde:

EV = variavel dependente que expressa o nivel @saevnos paises no que diz
respeito aos tributos incidentes sobre a rendaobuvesvalor agregado, representado pelo
percentual de evasao identificado na pesquisamda@or Pecho, Peldez e Sanchez (2012),

X = representa uma matriz das variaveis indepepdarlacionadas com indicadores
de demografia, cultura, oportunidades, instituighesitudes/percepcéo da populacéo de cada
pais. As varidveis que compuseram o modelo fordeciseadas conforme descrito na se¢éo
3.5. O grupo de variaveis iniciais, candidatas mpmarem o modelo, esta explicitado no
Apéndice A,

B = parametros desconhecidos das variaveis indeptsie

eu = erro na analise individual de cada pais.

Demonstrado o modelo de analise, antes de busdantas e selecionar os dados das
variaveis independentes que compfem a matriz, cond&imitar o periodo e os paises

analisados, ponto fundamental e prévio para procedelecao pretendida.
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3.2 PERIODOS E PAISES ANALISADOS

No que diz respeito ao periodo analisado, ideati$ie a necessidade de um limitador
temporal que permita a uniformidade dos dados dasaweis envolvidas. Assim, é
imprescindivel a delimitagdo de um espaco tempuradjual existam dados disponiveis em
relacdo a todas as variaveis, além de impedir qusformacdes de grande porte nos fatores
analisados geram distor¢des no resultado.

Por outro lado, é necessario que o periodo naotdejaxiguo, o que viabilizaria a
ampliacdo proporcional de fatores pontuais queiiatn completamente a analise realizada.

Assim, e tendo em vista a necessidade de reducdooskbilidade de erros na
medicdo e os dados disponiveis em relacdo a cadalasvariaveis, optou-se por compor o
modelo com onze anos. Esse periodo foi calculadolmse na média de trés anos para cada
dado utilizado, conforme realizado por Richards2006), sendo estendido para a analise do
periodo que abrange toda a década de 2000 a 2010.

Quanto aos paises analisados, dentre aqueles doeatizam na América Latina,
assim entendida como o conjunto de paises da AméocSul e Central de colonizacdo
ibérica, foram selecionados: Argentina, Bolivia,a8l, Chile, Colémbia, Costa Rica,
Equador, El Salvador, Guatemala, Honduras, Méxiioaragua, Panam@, Paraguai, Peru,
Republica Dominicana, Uruguai e Venezuela.

Trata-se do rol de paises americanos de colonizifbgiiwa que compde o CIAT,
excluindo-se Cuba, tendo em vista a auséncia desdad maior parte dos indicadores
utilizados, assim como pelas peculiaridades ecardgsne institucionais que a diferenciam

substancialmente dos demais paises analisados.

3.3 FONTE E TRATAMENTO DAS VARIAVEIS

A variavel dependentedo modelo é representada pelo nivel de evasa {BY), foi
construida de duas formas. A primeira delas arpaotiitem Mediciones de imcuplimiento
Tributario en el IVAe a outra do indicaddvlediciones de Incumplimiento Tributario en el
IRPJ, ambas apresentadas por Pecho, Pelaez e Sanfh2y, {2presentando o percentual da

arrecadacéo tributaria que nao é atingido tendovista 0 comportamento evasivo. Dessa
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forma, as estimacdes foram realizadas, de formgpemntente, com duas medidas de EV, ou
seja, existem, de fato, duas variaveis dependentes.

As variaveis explicativas sdo formadas, dentro do conceito adaptado de @hau
Leung (2009), por cinco grandes grup@s:demografiayii) cultura;(iii) oportunidades(iv)
instituicoes; &v) atitudes e percepgdo. Em cada um dos grupos mbesteagrupou-se uma
série de itens.

No grupo referente a demografia, reuniram-se vaigavelacionadas com a idade,
identificando a relacéo entre o perfil da populagégonto de vista do envelhecimento e o
comportamento evasivo, género, verificando a relag#re os géneros e a evaséo fiscal, e
qualidade da educacgéo, relacionando indicadores.

No que diz respeito a cultura, agruparam-se indiesdrelacionados com a moral e os
valores da populacéo de cada pais.

Em relagcdo as oportunidades, avalia-se a rendaogalggdo, seu montante e
distribuicdo, a natureza dessa renda e os confléoagéncia, relacionados principalmente
com o desenvolvimento do mercado de capitais & dévevidenciacao.

O préximo grupo, relacionado com as instituicbescia com o indicador de
complexidade legal, avalia também o impacto da agébisco, sua estrutura, assim como a
carga tributéria propriamente dita.

O ultimo grupo, atitudes e percepcao, inicia comdicador de percepcédo de justica
fiscal, avaliando principalmente a distribuicdotdbutacdo em relacdo a renda, em seguida
analisa-se a percepcao de resultados que os conte possuem, ou seja, a ideia que 0s
recursos recolhidos por meio dos tributos estadsbam aplicados.

Identificadas as variaveis para a analise, hounecassidade de encontrar bases de
dados que apresentassem os dados econdmicos s stemificados para a aplicacdo do
modelo. Nesse sentido e considerando as fontagadtis nos trabalhos apresentados na

revisdo teorica, efetuou-se um levantamento nasshliesdados eletrénicas que seguem:
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Quadro 2 — Bases de dados consultadas

INSTITUICAO BASE DE DADOS REFERENCIA
Doing Business http://www.doingbusiness.org/
Enterprise Surveys http://databank.worldbank.org
Global Economic Prospects http://databank.worldbangk
Banco Mundial Global Financial Development http://databank.wogldk org
Poverty and Inequality Database http://databankdiank.org
World Development Indicators http://databank.woddk.org
Worldwide Governance Indicators http://databanklghank.org
Heritage Foundation Index of Economic Freedom http://www.heritage org/index/explore?view=by-

region-country-year

Fonte: Elaborado pelo autor

Apds o elenco de todos os indicadores disponives lmases de dados, foram
selecionados 132 itens (Apéndice A) que se coadumaom as variaveis elencadas e cujos
dados estavam disponiveis para a maior parte desspa periodos analisados. A partir dessas
séries, estabeleceu-se um processo de seleca@vyadia quais delas deveriam compor o

modelo de analise. Esse processo esté descriegaa 3.5.

3.4 FORMULACAO DAS HIPOTESES

Apresentadas as fontes de dados utilizadas, formséaas hipéteses com base nos
resultados de trabalhos anteriormente realizadosferenciados quando da revisdo de
literatura. Nesse sentido, para cada relacdo elpearesentada, segue o fundamento e a
identificacdo dos autores que a fundamentarampéiése nula para todos os betas estimados

€Ho: B = 0. As hipoteses alternativad;, estdo descritas no quadro que segue:

Quadro 3 — Hipoteses alternativas para as variaveigstadas

Variavel H, Referencial Justificativa

Richardson (2006): Chau eContnbumtes mais jovens sdo mais adeptos_ a riscos
) . e menos sensiveis a sangdes. Nesse sentido, todos
Leung (2009); Andreoni,

Idade B <0 Erard e Feinstein (1998); 0s autores identificam uma relagio negativa entre a
Hanno e Violette (1996) :C?S%c;? média da populacdo e o nivel de evasao

Embora existam divergéncias em relacdo a origem

. . darelacéo, todos os autores concordam que o nivel

Género B, <0 Mason e Calvin (1978); de evasdo das mulheres é inferior ao dos homens.

Kastlungeret al (2010) Assim, quanto maior o percentual da populacdo

feminina, menor o percentual de evaséo fiscal.

N&o obstante a divergéncia no que diz respeito ao
efeito do maior conhecimento da legislacdo fiscal
existente entre Eriksen e Fallan (1996), que defend
a existéncia de aumento na percepc¢éo de risco dos
contribuintes, reduzindo o comportamento evasivo,
e Richardson (2006), que defende posi¢céo contraria,

Song e Yarbrough (1978);
Educacéo B3 <0 Eriksen e Fallan (1996);
Richardson (2006)
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h&a consenso de quanto maior o nivel de educagdo
geral da populagdo, menor é a evasédo fiscal
existente.

Torgler e Werner (2005);
Lewis et al.(2009); Riahi-
Belkaoui (2004);

Valores sociais, honestidade, baixo nivel de
individualismo, confianca no governo, felicidade e
religiosidade sédo alguns dos fatores morais

Moral B, <0 Dell’Anno (2009): identificados pelos autores cuja relagdo negativa
Tsakumiset al (200‘7)_ com os indicadores de evasédo é unanime, sendo que
Lubian e Zarr'i (2011’) a maior parte deles destaca ser o fator
preponderante dentre todos os analisados.
Existem conclus@es relacionando o nivel de renda
com a evasao fiscal em todos os sentidos, positivo,
Ritsemaet al. (2003): negativo e até mesmo concluindo no sentido que o
" ' nivel de desigualdade e ndo do total da renda
Renda Bs <0 Clotfelter (1983); Almet . . . :
al. (1992) propriamente dita €& que dgtermlna 0
' comportamento. No entanto, a maior parte dos
estudos conclui que quanto maior a renda de um
pais, menor é o nivel de evasao fiscal.
Cada atividade econdmica possui uma cultura
prépria referente ao pagamento de tributos e a
Andreoni. Erard e mesma influencia significativamente os membros
Natureza da Be >0 Feinstein (1998); Ashbet do grupo que a des.envoll\_/e. Nesse sent|~do, a maior
renda al. (2009) parte dos autores identifica uma relacdo positiva
' ' entre o nivel de evasao fiscal e o desenvolvimento
de atividades autbnomas e relacionadas com a
agricultura.
Como o 0nus das penalidades é imposto ao
Conflitos de proprietario da empresa e ndo ao administrador, é
agencia B, >0 Crocker e Slemrod (2005) possivel identificar uma relacdo positiva entre o
9 nivel dos conflitos de agéncia em um pais e a nao
conformidade com a legislacao.
Vogel (1974); Milliron e  Todos os autores identificam que o crescimento da
Complexidade B3>0 Toy (1988); James e  complexidade da legislacdo esta positivamente
Wallschutzky (1997).  associado com o0 aumento da evasao fiscal.
Slemrodet al. (2001); N&o obstante a série de resultados divergentes
Borck (2004)"Schro ’en obtidos pelos autores, se a penalidade para o
(1997): SnowéWarré’n I contribuinte autuado for superior ao montante de
Acdo dofisco By, <0 (200;5)_ Gupta (2008) "tributos ndo declarado e se houver a utilizagdo de
Sarker ('2005)_ Kle er, e instrumentos de auto-regularizagdo, havera uma
Nagin (1é89) PP relacdo negativa entre o nivel de esforco do Fésco
9 ' 0 nivel de evasao fiscal.
Nivel de autonomia do Fisco, de hierarquia e
Estrutura do Taliercio (2004); Taliercio limitacdo da remuneracdo dentro da estrutura
fisco P10 <0 Jr. (2004); Mann (2004); hierarquica  dos  servidores sdo  fatores
Sanyal (2002). negativamente relacionados com os indicadores de
evasao fiscal.
Ashbyet al. (2009): Bayer Embora existam conclusdes em sentido contrario, a
Carga_ By >0 (200%)_ Fe'instein ,(199y1). maip_r parte das pesquisas con_clui por uma relacdo
Tributéaria 11 Lin é Yang (2001) ' positiva entre 0 aumento marginal de aliquotas e a
9 ' evasao fiscal.
. . Em sistemas tributarios nos quais ha mais isonomia
FX;E?:;SI'SSI?J)E; horizontal da tributacdo em relacdo a renda existe
Justi¢a fiscal B, <0 Feinsteir; (1998); uma maior percepgdo de justica fiscal, o que r@sult
Richardson (2006) em uma relacdo negativa com o nivel de nao
' conformidade a legislagéo tributaria.
N&o obstante a maior parte dos cidadaos néo tenha
Fjeldstad e Semboja  acesso ao exato valor do que recebem de retorno do
Resultado B3 <0  (2001); Almet al.(1992); Estado, baseando-se em percepcdes individuais, é

Vogel (1974).

possivel identificar uma relacdo negativa entre a
percepcao de resultado e os indicadores de evasao
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fiscal.

Fonte: Elaborado pelo autor

3.5 CONSTRUCAO DAS MATRIZES DE VARIAVEIS EXPLICATI%S

Tendo em vista o elevado numero de variaveis cataid132 (cento e trinta e duas),
e a semelhanca entre elas, isso é o grau de adlfia@@, em cada um dos cinco grupos
descritos em 3.3, foi necessario estabelecer ugepso de selecdo que permitisse eliminar
colinearidade intragrupo e selecionar aquelas weigague mais se associavam ao nivel de
evasao.

O processo escolhido foi de realizar andlise inldizi de cada um dos 132 (cento e
trinta e dois) indicadores, através de uma regoessaples em relacdo as duas formas de
medicdo da evasao fiscal (indices de evasdao filectibutos sobre valor agregado e sobre a
renda). Assim, foram realizadas 264 (duzentas eem&s e quatro) regressdes lineares,
avaliou-se o nivel de significancia dos betas estios (Apéndice A) em cada uma delas e
procedeu-se a hierarquizacdo dos mesmos.

AplOs esse procedimento, optou-se por manter apeawasindicadores que
apresentassem significancia em nivel de 30%, qladdi trés vezes superior ao padrao
estatistico geralmente adotado para oportunizaaréicipacdo de um maior volume de
indicadores, partindo-se deles para a selecéo diosicomponentes da matriz de variaveis
explicativas. Restaram, entdo, das 132 (centon¢éate duas) variaveis, 54 (cinquenta e
guatro) referentes aos tributos sobre valor agegad?2 (cinquenta e duas) referentes aos
tributos sobre a renda, que foram estabelecida® qussiveis determinantes do nivel de
Evaséao Fiscal (EV).

Com as variaveis candidatas a compor o modeloessé uma avaliacdo dos niveis
de correlacdo entre elas para evitar problemasulcolinearidade. Para aquelas variaveis
com correlacdo simples superior a 0,60, eliminoageela que teoricamente estaria mais
afastada da analise dos pesquisadores mencior@olmsesse processo, restaram 27 (vinte e
sete) variaveis referentes a tributos sobre valpegado e 23 (vinte e trés) referentes a
tributos sobre a renda.

Apods essas exclusdes, foram estimados os modégleq T8, denominados de modelos
iniciais. Como ndo ha uma formulacéo tedrica andpla variaveis que definiram o nivel de
evasao e tdo pouco das formas funcionais desseslaspéntdo, o processo de estimacéo é
exploratorio e para evitar problemas de viés dévearredundante ou omitida, testou-se, pelo
teste da razdo de méxima verossimilhanca (LR),vel rde significAncia das mesmas no
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modelo e a0 mesmo tempo, avaliou-se a estabilidadgarametros estimados pelo teste de
Wald'. Apds esses testes, definiram-se os denominadomdelos finais, que foram aqueles

compostos somente por variaveis significantes:

EV (valor agregado) = o + B1CXL; + f2MOR; + B3REN; + [,RES; (6)

Onde:

CXL = Nivel de complexidade da legislacdo do paimmensurado pelo indicador do
Banco Mundial (2012bgost to exportque representa o custo total em doélares por io@nta
para as operacdes de exportacao;

MOR = Nivel de moral dos contribuintes do paisnensurado pelo indicador do
Banco Mundial (2012b)intentional homicidesque representa o nuamero de homicidios
intencionais, dolosos, por cem mil habitantes;

REN = Nivel de renda do paismensurado pelo indicador do Banco Mundial (2012b)
GINI index consiste em um coeficiente percentual de distrédmiide renda, obtido pela
multiplicacdo por cem de um numero entre zero e amde zero corresponde a completa
igualdade de renda e um corresponde a completgudddade;

RES = Nivel de resultado da aplicacdo dos tributosgi@do pelos contribuintes do
paisi, representado pelo indicadeesearch and development expendiilzdBanco Mundial
(2012b) que indica o percentual do PIB do pais @uenvestido em pesquisa e

desenvolvimento;

A mesma sistematica foi observada na selecdo disadores relacionados a evasao
fiscal dos tributos sobre a renda, obtendo-se ovisegresultado:

EV(renda) = By + BALQ; + B,CXL; + B3CXL2; + B,EDU; + BsEDU2; 7)
+ BeID; + B,NRE; + BgNRE2; + BoNRE3; + B,,NRE4;

Onde:

! O teste RI é dado por LR = 2{)~2(mgl). Onde Lr é o teste da raz&o de maximo vamissnca; | é o logo
da funcado da funcao de verossimilhanca restrita {fmestrita(ir); Lr segue uma distribuicdo quiaguado com o
numero de graus de liberdade igual ao niumero gésiimpostas ao modelo (Gujarati, 2000). O testi@vdl

(W), testa restricdes sobre os paradmetros estisna@ocalculado, supondo ygX g, com restrices lineare$R

=T, poriwt= (RE-I[R(X'X)"R]I(RE-r)/q _ F(g,n-k)- Wt segue uma distribuicéo F e a definicdo dos
(ee)/(n-k)

graus de liberdade dada na equacéo dependem daimeso de restricdo, e n-k, nimero de observagéess

0 nimero de parametros estimados (Soares e Ca2ie0a).
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ALQ = Nivel da carga tributaria do pajgepresentado pelo indicadbrade freedom
da Heritage Foundation (2012), que representa uindrde liberdade de comércio entre os
paises mensurado por meio de barreiras tarifarias;

CXL = Nivel de complexidade da legislacdo do paimmensurado pelo indicador do
Banco Mundial (2012bTost to exportque representa o custo total em doélares por ioenta
para as operacdes de exportacao;

CXL2 = Nivel de complexidade da legislacdo do pamensurado pelo indicador do
Banco Mundial (2012b)Procedures to register propertyque representa o namero de
procedimentos necessarios para o registro de poaute;

EDU = Nivel de educagdo no pais representado indicaddrabor force with
secondary educationlo Banco Mundial (2012b), que expressa o percerdaaforca de
trabalho com educacéao secundaria;

EDU2 = Nivel de educacéo do pdisrepresentado pelo indicad8econdary school
starting agedo Banco Mundial (2012b), que expressa a idade anééiinicio no ensino
secundario;

ID = Nivel de idade do paisrepresentado pelo indicad8opulation ages 15-6do
Banco Mundial (2012b), que expressa o percentupbgalacédo do pais que possui entre 15 e
64 anos de idade;

NRE = Natureza da renda da populacéo do paepresentado pelo indicad@entral
bank assetdo Banco Mundial (2012b), indicador que represergaanto os ativos do Banco
Central representam em percentual em relacéo go PIB

NRE2 = Natureza da renda da populacdo do paigepresentado indicador
Employment in industrgo Banco Mundial (2012a), indicador que represerparcentual de
empregados que atua na industria do pais em redactal;

NRES3 = Natureza da renda da populacdo do paepresentado indicad®opulation
density do Banco Mundial (2012a), indicador cujo resultagkpresenta a densidade
populacional do pais.

NRE4 = Natureza da renda da populacdo do parepresentado indicaddrural
populationdo Banco Mundial (2012a), indicador cujo resultadpresenta o percentual da

populacao rural em relag&o total da populacao & pa

Portanto, definidas as variaveis utilizadas, foadak as hipéteses e definido o

método, passa-se a andlise dos resultados obtidoa pesquisa.



39

4 ANALISE DOS DETERMINANTES DA EVASAO FISCAL NA AME RICA LATINA

O presente capitulo consiste na andlise dos rdsslta esta dividido em quatro
secoes. Na primeira, ha uma andlise do atendinoggressupostos da regressao, com a
respectiva apresentacao de estatistica descrawaatiaveis utilizadas nas estimacdes. Ja na
segunda ha a analise da evasao medida como trénlios valor agregado e na terceira tendo
como variavel dependente a medicdo da evasdoaedata com tributos sobre a renda. Por

fim, ha uma secdo com a sinteses dos resultadio®®bt

4.1 ANALISE DESCRITIVA DAS VARIAVEIS

Antes de analisar os modelos propriamente ditogcéssario verificar se os modelos
utilizados atendem os pressupostos para a anélisgcessdo. Conforme Corgdral. (2007),
se eles ndo forem observados, as estimativas pa#gmnconsistentes ou enviesadas,
implicando em maior erro padréo ou dispersao enotda reta, o que prejudica a analise.
Nesse sentido, convém destacar que o pressupdstente a multicolinearidade das
variaveis independentes foi requisito para a ekf@ior do modelo e que seus resultados ja
estdo demonstrados nos Apéndices B e C, sendo céssaeio, portanto, repetir a

demonstracdo. Ja em relacdo aos demais indicadegem topicos referentes a sua analise.

4.1.1 Normalidade dos residuos

Segundo Corraet al. (2007), o conjunto de residuos produzidos no \mater das
observacdes deve apresentar distribuicdo normdicando que os casos da amostra se
distribuem normalmente na extenséo da popula¢c@ba-Be de pressuposto fundamental para
a definicdo de intervalos de confianca e dos tektesgnificancia.

Uma das formas de medir a normalidade dos resi@ladsgaves do resultado do teste

de normalidade Jarque-Bera (JB). De acordo comr&uj2000), o teste JB primeiramente

. . . . . 52 K—3)?
calcula a assimetria e a curtose. Apos, ha o emaledeste estatistichB = n [; + %].
Nesse cas@ € o tamanho da amost@g¢ o coeficiente de assimetridkeé o coeficiente de
curtose. Se o valgp calculado for suficientemente baixo, o que ocguando o valor da

estatistica € muito diferente de zero, podemostaeja hipotese de que a distribuicdo dos
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residuos é normal. Mas se o vatofor razoavelmente alto, 0 que ocorre quando orwido
estatistica esta préximo de zero, nao rejeitanfog@ese de normalidade.
Nesse sentido, elaborou-se um histograma dos oeside cada um dos modelos

analisados com preponderancia para o resultadesti® iB.

Figura 3: Histograma de residuos do modelo de evasde tributos sobre valor agregado

Series: Standardized Residuals
6 Sample 2005 2006
Observations 34

Mean -5.22e-17
Median -0.039435
Maximum 2.190686
Minimum -2.028397
Std. Dev. 1.071088
Skewness 0.134464
Kurtosis 2.327211

14 Jarque-Bera  0.743703
Probability 0.689456
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Fonte: Elaborado pelo autor a partir dos dadosedquisa

No modelo de evasao de tributos sobre valor agoegadalor dep de obter-se uma
estatistica JB de 0,743703 ou maior é de cercat®e @u 69%, que é uma probabilidade alta.
Isso indica que a hipotese nula de que os resigté® normalmente distribuidos ndo pode

ser rejeitada nesse caso.

Figura 4: Histograma de residuos do modelo de evasde tributos sobre a renda
8

Series: Standardized Residuals
7 Sample 2005 2006
Observations 32

Mean 1.3%-16
5 Median 0.182680
Maximum 1.927852
Minimum -2.429405
Std. Dev. 1.028985
Skewness -0.232575
2 Kurtosis 2.420644

14 Jarque-Bera  0.736023
Probability 0.692109

-25 .20 -15 -10 -05 0.0 0.5 1.0 15 2.0
Fonte: Elaborado pelo autor a partir dos dadosdguisa
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No que diz respeito ao modelo de evaséo de tritegbse a renda, o valor gede
obtermos uma estatistica JB de 0,736023 ou maleraerca de 0,69, ou 69%, que também &
alta, o que indica que a hipétese nula de que sisues estdo normalmente distribuidos

também nao pode ser rejeitada.

4.1.3 Linearidade dos coeficientes

A linearidade representa o grau em que a variagamnavel dependente € associada
com a variavel independente de forma linear.

Essa andlise pode ser realizada por meio de diagrae dispersdo. Nesse sentido,
foram elaborados o0s respectivos diagramas, relactm cada uma das variaveis
independentes com a variavel dependente do regpeatidelo.

Figura 5: Dispersédo das variaveis independentes @gasao nos tributos sobre valor
agregado
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Fonte: Elaborado pelo autor a partir dos dadosdguisa
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No que diz respeito as variaveis do modelo de evdsdributos sobre valor agregado,
constatou-se que h& uma definicdo satisfatoriangaridade em relacdo a todas as variaveis
independentes.

Figura 6: Dispersdo das variaveis independentes @sasao nos tributos sobre a renda
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Fonte:Elaborado pelo autor a partir dos dados da pesquisa

Em relacdo as variaveis do modelo de evaséo dedsitsobre a renda, constatou-se
gue também ha uma definicdo clara de linearidamtdjrmando o atendimento do respectivo
pressuposto.
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Apés a analise descritiva das variaveis, nas préxisubsecdes sdo apresentados o0s

resultados dos modelos de regressao finais paesawad das variaveis dependentes definidas
previamente.

4.2 ANALISE DOS DETERMINANTES NOS TRIBUTOS SOBRE V®R AGREGADO

Constatado que o modelo utilizado atende os prestagppara a analise de regressao,

elaborou-se a estimacdo por meio de regressaemantio dados em painel, obtendo-se os
resultados que seguem:

Tabela 1 — Resultados da estimagcao com a variavedgendente evasao fiscal nos tributos
sobre valor agregado

Variavel Beta Erro-padréo Prob.
CXL 1.124718 0.246839 0.0008
MOR -1.415492 0.677126 0.0606
REN 2.546574 1.083225 0.0384
RES -2.559141 0.832217 0.0106

C -1.823628 0.876495 0.0616
Bolivia -3.809107 1.251200 0.0112
Brasil 0.495694 1.454336 0.7396
Chile 6.820694 2.301674 0.0129

Colémbia 0.089249 1.811209 0.9616

Costa Rica 4.669015 1.570410 0.0127
Republica Dominicana 2.776965 0.931614 0.0125
Equador -2.489875 0.930533 0.0216
El Salvador 3.966628 2.180833 0.0962
Guatemala -1.349085 1.365322 0.3443
Honduras -1.538988 1.762802 0.4013
México 0.956584 0.811718 0.2635
Nicaragua 3.939529 1.313076 0.0121

Panamé 3.196209 1.204668 0.0225

Paraguai 0.228636 1.105194 0.8399
Peru 2.125773 0.809366 0.0236

Uruguai 6.233491 1.722578 0.0040

Venezuela 1.015467 1.319581 0.4578
Periodo 2005-2010 -0.489277 0.292914 0.1230

Fonte: Elaborada pelo autor

Inicialmente, constatou-se que o modelo consegpécar 75% das variacdes que
ocorrem no nivel de evasdo, o que é um resultagofisativo. Ademais, uma variavel é
significante a 1%, duas sao significantes a 5%oeitea apresenta significancia com nivel
10%, reforgando o poder explicativo de cada umasdeldo modelo como um todo.

E necessario destacar, no entanto, a existénaatdecorrelacio negativa constatada
nos resultados obtidos. Segundo Coetaal. (2007), a correlagcéo entre os residuos, ao longo

do espectro das variaveis independentes, devees®r @u seja, a variavel dependente deve
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sofrer influéncia somente da prépria variavel iredefente e ndo dos efeitos defasados dela.
No entanto, mesmo existindo auto correlacdo, aagdas podem ser realizadas, tendo em
vista que os estimadores ndo séo viesados (WOOLGR|R2010).

Assim, realizou-se uma analise em trés etapas. Mimeipa delas, descreve-se
individualmente o resultado encontrado pafade cada uma das variaveis independentes do
modelo. Em seguida, comparam-se o0s resultadosogbtidentificando-se os indicadores
mais relevantes para analise. Encerrando o top@&a descricdo dos resultados indicados

pelo modelo para os paises pesquisados.

4.2.1 Indicador de complexidade legal

Conforme explicado no capitulo de procedimentosodwbgicos, a complexidade
legal no modelo de tributos sobre valor agregadanfensurada por meio daoxy total do
custo em ddlares por container para exportar. -‘Batde uma das formas para mensurar
comparativamente o 6nus que representa para oteagerondmicos as diversas exigéncias
legais existentes para o comércio entre 0s paises.

Nesse sentido, groxy representa um valor positivamente relacionado @m
complexidade, ou seja, quanto maior 0 custo exsstemaior sera o indicativo de
complexidade da legislacao.

Assim, o sinal positivo df encontrado nao diverge do resultado esperado qudand
revisao de literatura: quanto maior o nivel de dexigade, maior o nivel de evaséo fiscal de

tributos sobre o valor agregado existente.

4.2.2 Indicador de moral

Como referido na revisao de literatura, a evasdle per tratada como uma forma de
conduta criminosa. No entanto, a sua mensuracaméarefa ardua e que, na maior parte dos
casos, ndo apresenta um resultado preciso, aper@agstimativa. Isso porque, diferente de
outros crimes, 0 seu resultado material pode restar registro no ente governamental,
enquanto nos crimes comuns geralmente ha um résutteterial perceptivel, tal como a
perda de um bem, uma leséo ou até mesmo um cadaver.

Assim, o0 numero de homicidios intencionais, dolpgaesr cem mil habitantes,

representa uma forma de mensurar os niveis denailicide existente no pais diante de
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resultados concretos, indicando a moralidade ewestea populagéo para o cumprimento das
normas. Cumpre destacar, portanto, gpeoay utilizada esta negativamente relacionada com
o nivel de moralidade do pais, ou seja, quanto mai@riminalidade, menor a moral
observada pela populacéo.

Dessa forma, @ negativo identificado n&o divergiu do resultadpesado na revisao
de literatura: quanto maior a criminalidade comuastente, menor a presenca de valores
morais e, portanto, maior o nivel de evasao fiscal.

Em relacdo aos resultados apresentados, € coniedestacar, além da confirmacéo
da relagcédo observada no modelo, as excecdes dégstemque diz respeito a Colémbia, com
baixos indices de evasdo apesar da alta crimini@jda do Paraguai, com altos niveis de
evasao e baixa criminalidade.

No que diz respeito a Colémbia, observa-se quenteia periodo analisado, 2000 a
2010, o pais continuou envolvido com graves prohkenelacionados ao narcotrafico, o que
resultou no nimero de homicidios além da média phises da regido, sem aumento
correspondente no nivel de evasao.

Ja no Paraguai, ressalva-se que a criminalidadsteex¢ envolve problemas
relacionados ao comércio e contrabando de benseeah @ que eleva o volume da evasdo
sem, no entanto, estar acompanhado da elevacamntadade de homicidios.

4.2 .3 Indicador de renda

Para mensurar a relacéo da renda da populacdo detearminado pais com os niveis
de evasao existentes utilizou-se o coeficienteided@moproxy. Trata-se de dado que indica
a distribuicdo da renda no pais, expresso na fatengercentual entre zero, completa
igualdade de renda, e cem, completa desigualdade.

Como observado na revisdo de literatura, ha umie skr divergéncia entre os
pesquisadores no que diz respeito aos efeitosndia obre a evasdo. No entanto, no que diz
respeito a desigualdade propriamente dita, ha teméo sentido de indicar que o seu
crescimento esta relacionado com maiores niveégvasfo fiscal.

Assim, o resultado indicado pelo modelo, @npositivo, confirma o resultado de
pesquisas anteriores ao indicar que o nivel degul@siade esta positivamente relacionado
com a evasao fiscal. Ressalta-se, contudo, a [difide de andlise do indicador nos paises da
regido da América Latina, ja que, como é possibskeo/ar no mapa que segue, ndo ha
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diferencas significativas na distribuicdo de readfxe os paises da regido, sendo que todos os
possuem um nivel elevado de desigualdade quandpacado com a regido da Europa e

Oceania.

Figura 7: Mapa do coeficiente Gini
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Fonte: CIA (2009)

4.2 .4 Indicador de resultado

Com o objetivo de mensurar a percepcao de retodisteate nos contribuintes de um
determinado pais utilizou-se conpooxy o indicador que representa o percentual do PIB
investido pelo setor publico em pesquisa e desemwehto. Trata-se de indicador que
apresenta resultado direto na melhoria tecnoldgita qualidade de vida da populagédo sendo,
portanto, um indicativo de investimento do setobligh que pode ser avaliado pela
populacao.

Nesse sentido, o indicador negativo floencontrado confirma o resultado ja
encontrado em outras pesquisas de que um cresoinmentpercepcao de resultado da
populacdo esta relacionado com a queda nos nigegatao fiscal.

4.2.5 Comparativo: Variaveis independentes de tribios sobre valor agregado

Inicialmente, cumpre salientar que na propria fdag@o do modelo restaram
excluidas as variaveis referentes a idade, géeeumacao, natureza da renda, conflitos de

agéncia, acdo do Fisco, estrutura do Fisco, cailgatdria e justica fiscal. A medida foi
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necessaria tendo em vista que gexys utilizados apresentaram baixa significancia ou
elevada multicolinearidade nos testes realizados.

Assim, no que diz respeito as variaveis indicadesitou-se a hipétese nukdg: 5 =
0. Em relacdo as demais variaveis testadas no manledervou-se, na forma ja exposta nos
indicadores anteriores, que nenhuma delas conirarisinal do esperado. Cabe, contudo,
destacar as diferencas rfpbencontrados entre as variaveis.

Enquanto os indicadores de complexidade legal ma@lidade apresentafnmais
baixos, os indicadores de renda e resultado apessevalores similares e bem superiores,
indicando serem eles os fatores com maior pes@teandinacédo do nivel de evaséo fiscal de

tributos sobre valor agregado em um pais.

4.2.6 Comparativo: Paises

ApoOs analisar o efeito dos indicadores em relagaoiel de evasao fiscal de tributos
sobre valor agregado, convém expor os resultadodostpara cada um dos paises em relacéo
as variaveis nao incluidas no modelo, comparandoeas os dados de evasdo de Pecho,
Pelaez e Sanchez (2012), utilizados para elabaegrassao.

Inicialmente, destaca-se que a constante da tab@em 4.2) refere-se a situacao da
Argentina, ou seja, trata-se do nivel de evasaoanggek ocorre em consequéncia de variaveis
ndo incluidas no modelo para o pais. Nesse caso,asfluéncia das demais variaveis
incluidas no modelo, a Argentina apresenta um rigedvasao 1,8 desvio-padrdo abaixo da
média dos paises da amostra.

Nesse sentido, ressalta-se que os dados existdoseslemais paises estdo todos
relacionados com o resultado observado pela Amgggnbu seja, representam a diferenca, em
desvio-padrdo, em relacéo a constante (Argentina).

E necessario ressalvar, ainda, que para a finsndis@ devem ser excluidos os
resultados dos paises que nao apresentaram sageificao nivel de 10%. Trata-se dos casos
do Brasil, Coldmbia, Guatemala, Honduras, Méxi@aBuai e Venezuela.

Assim, os resultados obtidos em relagdo aos degpagées foram confrontados com o
resultado da Argentina, resultando em um montaata p constante de cada pais (Modelo
IVA) que foi comparado no gréafico que segue as agdos niveis de evasdo de cada pais
(IVA):
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Figura 8: Beta dos paises x Evaséao de tributos sabvalor agregado
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Fonte: Elaborado pelo autor a partir dos dadosdgusa

Observou-se, assim, que com excecao dos casosudaldce da Bolivia, paises que
passaram por graves crises institucionais no perdmdlisado (2000-2010) e que estdo fora
do padrdo de comportamento identificado, € possstlbelecer uma relacdo entre fatores
nao analisados pelo modelo e o nivel de evasadpsge o0 seu crescimento influencia na
reducdo da sonegacao.

Cabe, ainda, destacar que as variaveis nao arsdigaelo modelo consistem em
indicadores ndo passiveis de quantificacdo, tarooqoarte dos valores culturais e da tradi¢cao
do pais. Assim, o resultado encontrado em relaggopaises confirma a consisténcia do
modelo, tendo em vista que o crescimento maioresanculturais e de observacéo das regras

relacionam-se negativamente com o nivel de naavrsaga das normas tributarias.

4.3 ANALISE DOS DETERMINANTES NOS TRIBUTOS SOBRERENDA

Da mesma forma que nos determinantes dos tribotwe salor agregado, constatado
gue o modelo utilizado atende os pressupostos gpamadlise de regressao, elaborou-se a
estimacdo por meio de regressao utilizando dadopanel, obtendo-se os resultados que

seguem:
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Tabela 2 — Resultados da estimacdo com a variavemendente evasao fiscal nos tributos
sobre a renda

Variavel Beta Erro-Padrao Prob.
ALQ 1.216681 0.246456 0.0078
CXL 0.782543 0.120938 0.0029
CXL2 -1.190725 0.249492 0.0088
EDU 2.316025 0.575698 0.0158
EDU2 -4.197721 1.378512 0.0382

ID 14.59058 5.038430 0.0443
NRE -1.049429 0.371772 0.0477
NRE2 -0.550216 0.245129 0.0882
NRES3 -8.599968 2.013013 0.0129
NRE4 -1.566714 0.313443 0.0075

C 16.86800 4.724459 0.0234

Bolivia -3.101922 2.227460 0.2362
Brasil -1.798570 1.336225 0.2495
Chile -13.03424 3.379461 0.0182

Colémbia -7.354468 1.761335 0.0140
Costa Rica -23.54644 7.456590 0.0343
Republica Dominicana -50.89642 14.30284 0.0236
Equador -13.00891 3.858853 0.0280

El Salvador -71.81542 22.79746 0.0345
Guatemala -42.53129 11.37697 0.0201
Honduras -31.45473 7.301230 0.0126
Nicaragua -16.56250 3.456612 0.0087

Panama -17.32363 4.261730 0.0153

Paraguai -7.538089 1.777021 0.0132
Peru -8.267874 2.422600 0.0270

Uruguai 0.605094 1.330502 0.6729

Venezuela -11.23107 2.403460 0.0095
Periodo 2005-2010 -0.384976 0.281218 0.2428

Fonte: Elaborada pelo autor

Inicialmente, constatou-se que o modelo consegpicak em torno de 98,19% das
variacdes que ocorrem no nivel de evaséo, o que resultado muito significativo. Ademais,
das dez variaveis explicativas, quatro sao sigmities com nivel de 1%, cinco com nivel de
5% e uma com nivel de 10%, reforcando o poder exgplo de cada uma delas e do modelo
como um todo.

E necessario, no entanto, realizar uma anélisessoftados encontrados para cada um
dos indicadores com o0 objetivo de interpretar altado encontrado. Assim, da mesma forma
gue nos tributos sobre valor agregado, realizaus analise em trés etapas.

Na primeira delas, descreve-se individualmentesolt®ado encontrado parapodas
variaveis independentes do modelo, sendo que messeagrupa-se a analise das variaveis
gue apresentam o mesmo indicador. Apés, comparams-gesultados obtidos, identificando-
se os indicadores mais relevantes para analisa. éhaerrar o topico, ha a descricdo dos

resultados indicados pelo modelo para cada um aigeppesquisados.
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4.3.1 Indicador de carga tributaria

Com o objetivo de quantificar o efeito da cargbutaria de cada pais utilizou-se uma
proxy referente a liberdade de comércio existente aufério para construgdo consistente, na
maior parte, pelas barreiras tributarias existepéga o comeércio internacional das empresas.
Nesse sentido, presume-se que quanto maior a ditberde comércio existente, menor a
incidéncia de tributos, ou seja, ha uma relacéersaszcom o indicador analisado.

Nesse sentido, o resultado da pesquisa, compupositivo, confirma o preceito
indicado pela maioria dos pesquisadores de que neemargas tributarias representam um
menor nivel de evasao fiscal. Cumpre destacar, man®, que a variagdo do nivel de
liberdade de comércio nos paises da regido € paigodicativa, o que explica em parte o

reduzidop indicado pelo modelo quando analisado em comparag@lemais variaveis.

4.3.2 Indicadores de complexidade legal

No que se relaciona a complexidade legal, o modelotributos sobre a renda
apresenta dois indicadores. Um deles representasto em dolares por container para a
exportacdo, idéntico ao utilizado no modelo dosutns sobre valor agregado. Ja o outro
utiliza comoproxy o total de procedimentos necessarios para o redist propriedade no
pais.

Trata-se de dois indicadores cuja relacdo coma diy complexidade é, inicialmente,
presumida como positiva. No entanto, embora a walride custo de exportacdo confirme o
pressuposto, da mesma forma que no modelo dedsitsatore valor agregado, o niumero de
procedimentos necessarios para o registro da poguté contrariou a previsao, apresentando,
inclusive, umB mais elevado.

N&o obstante a aparente contradicdo, € necessftiacdr que nenhuma das variaveis
analisadas no modelo representa puramente o imdiagdizado. Todas elas apresentam
alguma forma de relacionamento com mais indicad@esdo que muitas vezes o0s préprios
indicadores estao relacionados entre si. No queedizeito a complexidade legal, € possivel
observar, no minimo, uma relacéo dupla: enquamtopelr si so, representa um obstaculo ao
recolhimento de tributos, facilitando assim a ésta da evaséo, as informagbes por ela

fornecidas municiam a Administragédo Tributéria pateole da conduta evasiva.
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Portanto, constatou-se que o efeito representaldogpescimento da complexidade
legal apresenta dois resultados. Quando ela reptaesem aumento significativo de custo
para os contribuintes, ha um incentivo ha conduésiea. Ja nos casos de crescimento do
volume de informacdes da Administracdo Tributé&n aumento significante no custo dos

contribuintes, pode existir redu¢do do comportamemgasivo.

4.3.3 Indicadores de educacéo

Para apurar o indicador de educacédo também fordimadads duas variaveis: uma
indicando o percentual da forca de trabalho comcagho secundaria (EDU) e outra
indicando a idade média de inicio na educacdo s@can (EDU2). Os resultados
apresentados no modelo indicam qué adentificados apresentam relacdo oposta: enquanto
o crescimento no percentual da forca de trabalho educacéo secundaria (EDU) resulta em
um maior nivel de evasao fiscal, a maior idade enél#i ingresso no ensino secundario
(EDU2) representa fator de redugéo do comportanarasivo.

Antes de analisar os motivos e confirmar os redatabtidos, convém destacar que a
influéncia da educacdo no nivel de evasado fiscabbgeto de divergéncia entre os
pesquisadores, sendo relevante o posicionameniiak@rdson (2006) de que a educacéo
pode resultar em efeitos distintos: enquanto uracareento no nivel de educacdo geral da
populacdo resulta em menores niveis de evasaonlecinento técnico da legislacdo tem
efeito contrario.

Assim, ndo obstante [bpositivo encontrado para o primeiro indicador cpatual da
forca de trabalho com educacéo secundéria (EDU)cdorticativo do nivel de educacéo,
contrarie a relacdo esperada do crescimento nivetdilicacdo estar relacionado com a
reducdo nos niveis de evasédo fiscal, a divergémotntra amparo em divergéncias de
pesquisas anteriores. E necessario, portanto,sanai natureza do indicador com mais
profundidade por meio da comparacao dos resultalolidos com o efeito da outra variavel: a
idade média de ingresso no ensino secundario (EDU2)

A variavel EDU2 explicita, de forma indireta, umpasto qualitativo do ensino
fundamental, tendo em vista que quanto maior aeidactdia de ingresso no ensino
secundario, maior serd o tempo dedicado ao ensiscd e, consequentemente, melhor a

formag&o média.
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Nesse sentido, o resultado obtiffode -4,2, representa uma relagdo negativa com o
nivel de evasao fiscal e préxima do dobro daquiatificada para EDU (2,31). Verifica-se,
portanto, uma maior carga explicativa das variag@esferido indicador quando comparadas
com o indicador anterior.

Ademais, EDU2 apresenta um maior contetdo de asppeilitativo da educacao
existente. Enquanto o indicador percentual da fdecabalho apenas quantifica o numero de
trabalhadores em um determinado nivel, sem qualifia formacdo oferecida pelas
instituicbes do pais, o indicador de tempo qudaifie uma forma, ainda que precaria, a
formacgdao existente.

Portanto, apesar das aparentes divergéncias entnelioadores encontrarem amparo
em resultados ja identificados em pesquisas amgsriconstatou-se que nesse caso a origem
da divergéncia é diversa. Enquanto um dos indiesdatiliza apenas um critério quantitativo
de formacéo (EDU), o outro a avalia de forma gatlia (EDU2), fornecendo assim um
indicador mais consistente e que é coerente corasptados apresentados pela maior parte

dos pesquisadores.

4.3.4 Indicador de idade

Para mensurar o impacto da idade da populacdovebdd evasao fiscal dos paises, a
proxy utilizada foi o percentual da populacdo do paisidsde economicamente ativa, ou
seja, que possui entre 15 e 64 anos de idade. devasdo o pressuposto apresentado na
revisdo de literatura de que contribuintes maiBog&kd0 menos avessos a riscos e, portanto,
apresentam um nivel mais baixo de evasao fiscpéraga-se uma relagdo positiva entre a
guantidade de pessoas mais jovens e em atividat®mica e os niveis de evasao fiscal, o
que foi confirmado pelo resultado do modelo aprieskn

O resultado encontrad@, positivo de 14,59, ndo apenas confirma o0 press$oipies
que a existéncia de um percentual maior da populegéidade ativa aumenta os niveis de
evasao como também confirma que dentre os indieadekistentes no modelo a sua
capacidade de explicacdo € a maior.

Nesse sentido, cabe destacar ainda o ja obsenadoatise de outros indicadores: a
variavel analisada ndo se relaciona apenas comade igropriamente dita. Sendo assim, o
envelhecimento da populagdo normalmente € conseiguéde maior nivel de

desenvolvimento econdémico, crescimento da educagd® melhoria nos servicos publicos.



54

Dessa forma, a capacidade explicativa do presedieador esta ligada ndo apenas ao perfil
psicologico da populacdo mais idosa, como apontaiar parte das pesquisas especificas

sobre o0 assunto, mas também a essa série de inidisaplie ela representa.

4.3.5 Indicadores de natureza da renda

Para analisar a relacdo entre a natureza da rengaplilacdo do pais e o nivel de
evasdo, o modelo apresentado no que diz respestariaatos sobre a renda utiliza quatro
variaveis: percentual dos ativos do Banco CenB8&l) (em relacdo ao PIB (NRE), percentual
de empregados na industria (NRE2), densidade pdpol (NRE3) e percentual da
populacao rural (NRE4).

Todos os indicadores utilizados apresentaram relaggativa com o nivel de evasao
fiscal, ou seja, quanto maior o percentual de atdmBC em relacédo ao PIB, de empregados
na industria, densidade populacional e populacéa, nmenor o nivel de evasao. Contudo, é
necessario analisa-los individualmente para averigs causas dos resultados apresentados,
assim como a relacédo entre eles.

O indicador total de ativos do BC (NRE) represenotaa forma de medir o
desenvolvimento do sistema financeiro do pais sexddi. Assim, o resultado encontra@iole
-1,04, é coerente com 0 pressuposto de que quaaity m percentual de renda de um pais
gue estiver abrangido pelo sistema financeiro, ms@a o controle do Fisco e, portanto,
menores 0s niveis de evaséo.

De semelhante modo, o indicador de percentual dagregados que atuam na
industria (NRE2) confirma o resultado encontradoAxadreoniet al. (1998), ja que tratando-
se de um setor cuja maior parte da mao de obrsafagada, o controle exercido pelo Fisco é
bem maior e, portanto, a evasdo é menor. Destagaesentanto, a reduzida importancia
dessa variavel para a explicacdo do resultado dielm@uando comparada com as demais,
tendo em vista queencontrado é de apenas -0,55, inferior a todaewsis indicadores.

No mesmo sentido, em relagdo a densidade popuddbiRE3), indicador com o
maior  entre os relacionados a natureza da renda (-8¢ftlee dessa forma, representa a
maior capacidade explicativa, ndo houve inovacaoredatdo ao pressuposto apresentado.
Portanto, quanto maior a densidade populacionglad® maior a viabilidade de controle do
Fisco, o que incentiva os contribuintes para olzsedas normas tributarias.
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Apresentados os trés indicadores cujos resultadoslizem entre si e com 0
pressuposto apresentado, a variavel relacionadapalagédo rural, no entanto, contraria
ambos: quanto maior a populacdo rural, menor ol nigeevasao fiscal. Emborafoseja
reduzido em relacdo aos demais (-1,57), o fato dariével ser diretamente contraria ao
indicado pelas pesquisas anteriores e pelos dermaidtados, tais como a densidade
populacional e o percentual de empregados na imaUstige analise particularizada.

Cabe ressaltar, nesse sentido que € possivel geigélicias existentes em casos de
paises em particular, tais como o Peru, a Argertiad/enezuela, tenham distorcido a anélise
nesse ponto, gerando a aparente inconsisténciandénae.

Assim, apesar da divergéncia existente no queedipeito a variavel de populacdo
rural, € possivel confirmar a relacdo negativa terte entre o percentual da renda

proveniente de atividades industriais e financesramivel de evasao fiscal.

4.3.6 Comparativo: Variaveis independentes de evasde tributos sobre a renda

Primeiramente, cumpre destacar que na propria fagéa do modelo de evaséo de
tributos sobre a renda foram excluidas as variaeésentes a género, moral, renda, conflitos
de agéncia, acdo do Fisco, estrutura do Fiscoicgusiscal e resultado. A medida foi
necessaria tendo em vista que pexys utilizadas apresentaram baixa significAncia ou
elevada multicolinearidade nos testes.

Assim, no que se refere as variaveis indicadastoaese a hipétese nulély: 5 = 0.

Em relacdo as demais variaveis testadas no moskelopservou, na forma ja exposta nos
indicadores anteriores, que nenhuma delas coniranmpletamente § esperado, embora
identificadas particularidades na analise da coxigiédele legal, nivel de educacédo e natureza
da renda que nao haviam sido registradas na redeséeratura.

No que diz respeito as diferencas ficsncontrados entre as variaveis, destaca-se trés
indicadores que se sobressairam na analise: EDBE3Ne, principalmente, ID. Embora a
relacdo das demais variaveis do modelo com o divelvasdo também seja relevante, os trés
indicadores apresentados sé&o aqueles que apreserdimmsignificancia nas alteragcdes do
nivel de evaséo de tributos sobre a renda.

4.3.7 Comparativo: Paises
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Assim como na analise do modelo de evasao fis@tritiutos sobre valor agregado,
convém expor os resultados obtidos para cada unpdiees em relagdo as varidveis néo
incluidas no modelo de evaséao de tributos sobrdarecomparando-os com os dados de
evasao de Pecho, Pelaez e Sanchez (2012), utdizsda elaborar a regressao. Além disso,
inclui-se as estimativas elaboradas pelos referido®res relacionando a arrecadacao
potencial de tributos sobre a renda com a evaséo.

Inicialmente, retoma-se que constante apresentadabela 2 (item 4.3) refere-se a
situacdo da Argentina, ou seja, trata-se do niewa@véisdo média que ocorre em consequéncia
de variaveis nao incluidas no modelo para o pagss@&l caso, sem a influéncia das demais
variaveis incluidas no modelo, a Argentina apresen nivel de evasao 1,68 desvio-padrao
acima da média dos paises da amostra.

Como na andlise anterior, os dados existentes elosid paises estdo relacionados
com o resultado observado pela Argentina, ou s@mtodos diferenca, em desvio-padréo, em
relacdo a constante (Argentina).

Novamente, para a fins de analise devem ser exsllod resultados dos paises que
nao apresentaram significancia ao nivel de 10%ta¥®@ dos casos da Bolivia, Brasil e
Uruguai.

Assim, os resultados obtidos em relagdo aos degpagées foram confrontados com o
resultado da Argentina, resultando em um montaata p constante de cada pais (Modelo
IR) que foi comparado aos niveis médios de evaséwiltlitos sobre a renda de cada pais,
utilizados na elaboracéo da regressao do modejodl&n do indicador estimado por Pecho,

Peldez e Sanchez (2012) de arrecadacédo potendiddutes sobre a renda.

Figura 9: Beta dos paises x Evaséao de tributos sa@bvalor agregado
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Fonte: Elaborado pelo autor a partir dos dadosdguisa

Nesse caso, observou-se um maior numero de intdmsss entre os resultados
obtidos no modelo e aqueles efetivamente apuraadsnte de dados utilizada. Embora seja
possivel identificar uma relacéo entre a quedaniveis de evaséo e a reducdo no resultado
da variavel ndo explicada pelo modelo, a relacmée e repleta de excecdes, destacando-se
principalmente os casos do Peru, El Salvador, Coldm® Paraguai.

Uma provavel causa € que no que diz respeito dmgds sobre a renda existe uma
série de divergéncias na estrutura tributaria édses, seja do ponto de vista da legislacao ou
da propria estrutura de fiscalizacdo. Nesse sentidstaca-se o caso de paises de pequeno
porte econdmico, institucionalmente fracos, queizecth ou até mesmo eliminam a tributacéo
com o intuito de atrair recursos financeiros papais.

Outra causa diz respeito a inclusdo da variavedreate a média de idade da
populacdo, a mais representativa do modelo, que @xplicitado no item 4.3.4, ja carrega
um conteudo de informacdes de carater culturaljziado, assim, o impacto das informacdes

nao abrangidas pelo modelo.

4.4 SINTESE DOS DETERMINANTES

Para sintetizar os resultados obtidos, cumpre ndafiénicialmente que na propria
formulacdo do modelo aceitou-se a hipétese nulaBHO0, para os indicadores relacionados

a género, conflitos de agéncia, acdo do Fiscoytastr do Fisco e justica fiscal, tendo em
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vista que as proxys utilizadas apresentaram bagxafisancia ou elevada multicolinearidade
nos testes.

Em relacdo aos resultados dos determinantes afwdisapresenta-se um quadro

sintese dos resultados obtidos na analise:

Quadro 4 — Quadro sintese dos resultados

Sinal Sinal

Variavel Autor Significancia
esperado encontrado
Richardson (2006); Chau e Leung (2009);
Idade - Andreoni, Erard e Feinstein (1998); Hannoe - 5%
Violette (1996)

Educacao - Richardson (2006) - 5%
Moral - Dell’Anno (2009) - 10%
Renda - Richardson (2006) - 5%

i Fjeldstad e Semboja (2001); Akeh al. i o

Resultado (1992): Vogel (1974) 5%

Carga tributaria + Ashbgt al. (2009); Bayer (2006); + 1%
. Vogel (1974); Milliron e Toy1988); James o
Complexidade legal + Wallschutzky (1997). 1%
Natureza da renda _Andreoni, Erard e Feinstein (1998); Ashity 10%

al. (2009).

Fonte: Elaborado pelo autor

Na verificacdo dos resultados, ressalta-se a existéle uma Unica divergéncia entre
0 sinal esperado com base em pesquisas anteriaregparado: o efeito da complexidade
legal.

Conforme explicitado no topico 4.3.2, a complexeldelgal pode ter dois efeitos ja
que, ao mesmo tempo em que dificulta o cumprimel@olegislacdo pelo contribuinte,
municia a Administracdo Tributaria com informacdésis para o controle do comportamento
evasivo.

Ressalta-se que, embora o resultado ndo seja roawfr na andlise de evasao de
tributos sobre o valor agregado e apresente dimer@&om outro indicador de complexidade
do proprio modelo, a constatacédo dos efeitos dgpleiaade como uma forma de fornecer

mais informacgdes ao Fisco consiste em resultadwapte para analises futuras.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

A evasao fiscal € um comportamento que existe desgeimordios da sociedade, em
diferentes formas e graus. Nesse sentido, o crestimma demanda de recursos do Estado de
bem-estar social nas Ultimas décadas, motivou w@ria de pesquisas com 0 objetivo de
identificar as suas causas dentro de diversos cahpaonhecimento. No entanto, a maior
parte das pesquisas existentes sao restritas atdeventos particularizados efetuados em
paises desenvolvidos, considerando realidadesi@spsdo local.

N&o obstante os resultados obtidos em pesquisagpaiess desenvolvidos, é nas
nacdes em desenvolvimento que os niveis de evasamais elevados e onde ha uma maior
caréncia de servicos publicos que o Estado, comegsorecursos, possui dificuldades para
atender. Nesse sentido, é digno de destaque aesfesempenhado pelo CIAT para apurar
as informagfes sobre os tributos existentes nasepala América Latina, assim como o
recente estudo realizado por Pecho, Pelaez e SARDIE2) que apurou 0s hiveis de evasao
fiscal de tributos sobre valor agregado e sobemda na regido nos anos de 2000 a 2010.

Portanto, considerando que, de acordo com as pasgigitas para essa dissertacao,
ainda ndo houve uma pesquisa que buscasse testaande grupo de variaveis econémicas,
sociais e institucionais como possiveis determesadf evasao fiscal na América Latina, o
objetivo desse trabalho foi determinar e analisdiatores que afetam o nivel de evasao fiscal
nos referidos paises.

Na primeira parte da pesquisa, apresentou-se visé@scas em relacdo aos
determinantes da evaséao e também os principaresatestados empiricamente, divididos em
cinco grupos: varidveis demograficas, variaveistucals, oportunidades de evasao,
instituicdes tributarias e atitudes/percepcao. I©®mentos abordados no primeiro grupo foram
idade, género e educacdo. O segundo grupo apresaltoes morais. Ja o terceiro inclui a
renda da populacéo, as diferentes naturezas da e2od efeitos dos conflitos de agéncia. O
quarto grupo elencou indicadores de complexidaga l@cdo do Fisco, estrutura do Fisco e
aliquotas marginais. Por fim, o quinto grupo troel@mentos de percepc¢ao de justica fiscal e
de retorno dos recursos pagos pelos contribuintes.

A partir dessa andlise, e conforme ja mencionadooptyos pesquisadores da area a
respeito da existéncia de dependéncia de natunezatittiva entre variaveis, optou-se,
dentre os métodos utilizados na literatura, pefdisas através de modelo de regresséao linear

multipla com dados em painel.
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Para a realizagdo do teste, efetuou-se um levantante variaveis econémicas,
sociais e institucionais que, na forma indicadaev&ao de literatura, pudessem ser avaliadas
como determinantes do nivel de evasado. Nesse pmdesam coletados dados de uma série
de indicadores, separados e classificados dentrgrusos apresentados nas pesquisas
anteriores. Apés um processo de sele¢cdo das varigigaificantes e que ndo apresentavam
problemas de multicolinearidade, estabeleceu-semadelo de andlise para a evasao de
tributos sobre valor agregado e outro para a evdsditbutos sobre a renda.

Em seguida, verificou-se que os modelos propostra p andlise da evasao de
tributos sobre valor agregado e sobre a renda et@mdos pressupostos tedricos para a
analise de regressao.

No que tange aos resultados da analise com adfuai de atender o objetivo do
trabalho, observou-se uma elevada importancia deeptial da populacdo entre 15 e 64
anos, utilizado com@roxy para determinar a importancia da idade no commpenso
evasivo. Nesse sentido, embora as pesquisas egstatacionem o fator de crescimento da
idade média da populacdo como componente psicolégec maior aversao ao risco e,
portanto, de reducéo de comportamento evasivogc&ssario referir que o envelhecimento na
sociedade contemporanea é resultado de elevacandioss de desenvolvimento econémico,
educacéo e de oferta de servicos publicos na @&emate. Assim, mais do que o simples
fator psicoldgico, groxy de idade reflete uma realidade social, econéminatiucional que
favorece a reducéo dos niveis de evasao, confasnfernado pelos resultados do modelo.

Outra variavel identificada como significativa digspeito a natureza da renda,
confirmando-se a relacdo ja apontada pelos pestuesde que concentracdo de fontes de
renda vinculadas a industria, sistema financeiem lsomo a concentragdo populacional, séo
fatores que facilitam o controle do Fisco e, pddareduzem a evasao.

Ademais, a variavel de educacdo apresentou umaerdpadivergéncia entre 0s
resultados daproxysutilizadas: enquanto o nivel de educacédo da fdecaabalho aumenta
0os niveis de evasdo, aspectos qualitativos da e@loictornecida a reduzem com maior
preponderancia. Assim, constatou-se que o vincrgddgminante existe entre a educacéo
como efetiva qualidade da formacdo educacionalogalpcdo no pais e ndo com a titulacédo
atingida.

Da mesma forma, o indicador de complexidade legmbsentou uma aparente
contradicdo nos resultados das dpizxysanalisadas: enquanto o crescimento no custo para
exportar apresenta relagcdo positiva com o nivebwlsao, confirmando os resultados de

pesquisas anteriores, 0 maior niumero de procedimenécessario para o registro de
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propriedades resulta em diminuicao do ilicito fisbp entanto, ap6s uma andlise mais atenta
da proxy é possivel constatar que a mesma possuiu uma dargaformagcdes que, ndo
obstante onere o contribuinte, melhora em o nieetahtrole da Administracdo Tributaria,
gerando um efeito de reducéo da evaséo.

Em relacdo aos demais indicadores analisados, sgjais a igualdade na distribuicéo
de renda, percepcao de resultados pelos contrdsylicdrga tributaria e moral observada pela
populacao, constatou-se que eles também influenciaimel de evaséo na forma ja indicada
pelas pesquisas anteriores, com destaque no castililstos sobre valor agregado para a
distribuicdo de renda e percepcao de resultados pehtribuintes.

Assim, foram identificados os determinantes quéaafeo nivel de evaséo fiscal nos
paises da América Latina, objetivo do presenteatmab Constatou-se, nesse sentido, a
importancia de indicadores de natureza econémistifulicdo de renda e natureza da renda),
sociais (idade, educacéo, moral e percepcdo d#tawss) e institucionais (complexidade
legal e carga tributaria).

Cabe, ainda, destacar as dificuldades encontramlgsesente trabalho, mormente o
reduzido volume de estimacdes disponiveis em relaga niveis de evasao fiscal dos paises
da regido. A limitacdo de periodos e de paisespasguisas encontradas limitou a anélise,
implicando na impossibilidade de inclusdo na regfiesde uma série de determinantes
identificados em pesquisas anteriores por deswisteates que, diante de um maior volume
de dados disponivel, poderiam ter sido neutraligado

Nesse sentido, convém que pesquisas futuras busigeetificar de forma ampla os
niveis de evaséao existente, viabilizando a displaraigdo de um maior volume de dados para
analise o que tornaria possivel apresentar coredusbais abrangentes e consistentes
relacionadas aos determinantes.

Ademais, revela-se um campo promissor, a analisepalgicas praticadas por
governos de paises que estejam relacionadas camm algs determinantes identificados
nessa pesquisa, comparando o seu impacto no miwlasao fiscal. Conclusdes concretas a
respeito da referida relacdo seriam de grandeiauxdl reducdo da pratica criminosa da

sonegacao que penaliza em maior grau 0s paises mesenvolvidos.
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4 Agriculture valugoaodéjadsg;er worker (constant 0,33 0,69 Oportunidades Natureza da renda Worl&bBpment Indicators
5 Agriculture, value added (% of GDP) 0,37 0,41 Myadades Natureza da renda World Developmenté#tdis
6 Income share held by highest 20% 0,23 0,84 Opuolddes Renda Poverty and Inequality Database
7 Bank capital to total assets (%) 0,43 0,98 Omidades Natureza da renda Global Financial Devedopm
8 Bank deposits to GDP (%) 0,01 0,06 OportunidadesNatureza da renda Global Financial Development
9 Bank private credit to GDP (%) 0,03 0,33 Oportawies Natureza da renda Global Financial Developmen
10 Income share held by lowest 20% 0,06 0,66 Oputhdes Renda Poverty and Inequality Database
11 Busm_ess extent of dlsclosurg index (0=less 0,06 0,65 Oportunidades  Conflitos de agencia WbHddelopment Indicators
disclosure to 10=more disclosure)
12 business freedom 0,28 0,52 Instituicdes Comghéeia Heritage
13 Central bank assets to GDP (%) 0,8 0,05 Opataatas Natureza da renda Global Financial Developmen
14 Claims on central government, etc. (% GDP) 0,54 0,08 Atitudes Resultado World Development Indicator
15 Control of Corruption: Percentile Rank 0,39 0,38 Cultura Moral Worldwide Governance Indicators
16 Cost (% of claim) Enforcing Contracts 0,28 0,37 Instituicdes Complexidade Doing Business
17 Cost (% of estate) Resolving insolvency 0,67 10,3 Instituices Complexidade Doing Business
0 ;
18 Cost (% of property value) Registro de 0,41 0,21 InstituicBes Complexidade Doing Business
propriedade
1 - 0,
19 Cost of bu3|nesspsé?réaup?tap)rocedures (% of GNI 0,81 0,1 InstituicBes Complexidade World Developtiadicators
20 Cost to export (US$ per container) 0,01 0,24 titligdes Complexidade World Development Indicators
21 Cost to import (US$ per container) 0,01 0,93 tituigdes Complexidade World Development Indicators
22 Cost to income ratio (%) 0,18 0,48 Instituicbes ~ Complexidade Global Financial Development
23 Credit depth of 'fggggit)lon index (O=lowto 4 ¢ 0,67 Oportunidades  Conflitos de agencia Woeddlopment Indicators
24 Credit to government and state-owned 0,24 0,42 Atitudes Resultado Global Financial Depeient
enterprises to GDP (%)
25 Current account balance (% of GDP) 0,39 0,63 tudds Resultado World Development Indicators
26 Deposit interest rate (%) 0,3 0,1 Oportunidades Renda World Development Indicators
27 Deposit money bank assets to GDP (%) 0,01 0,19 portOnidades Natureza da renda Global Financiak@gment
28 Documents to export (number) 0,43 0,34 Insiites; Complexidade World Development Indicators
29 Documents to import (number) 0,67 0,7 Institag0 Complexidade World Development Indicators
: . ) : 0
30 Domestic credit pg;v(gd[()eg)by banking sector (% 0,03 0,03 Oportunidades Natureza da renda Worl&bBpment Indicators
31 Domestic credit to private sector (% of GDP) 50,0 0,29 Oportunidades Natureza da renda World Dewvedmt Indicators
32 Employers, female (% of employment) 0,56 0,01 mbDgrafia Género World Development Indicators
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Imports of goods and services (% of GDP)
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0,39
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0,06
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0,01 Dgnafia
0,01 Myadades
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0,05 Oportunidades
0,44 Oportunidades
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2 0, Oportunidades
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0,01 Demografia
0,72 Denadigr
0,79 Instituicbes
0,39 Atitudes

0,1 Oportunidades
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Natureza da renda
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Género

Género
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Renda
Resultado
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Renda
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230, Oportunidades
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Natureza da renda
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World Development Indicators
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S
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Global Economic Prospects
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Industry, value added (% of GDP) 0,58

Average consumer price Index (annual %
change)
Insurance company assets to GDP (%)

0,5
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Internet users (per 100 people) 0,31
investment freedom 0,12
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Lending interest rate (%) 0,61
Lending-deposit spread (%) 0,91
Literacy rate, adult total (% of people ages 15
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and above)
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Labor force with secondary education (% of
0,06
total)
monetary freedom 0,94
Money and quasi money (M2) as % of GDP 0,34
Average number of times firms spent in
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Number of years firm operated without formal 0.84
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Tax payments (number) 0,95
Offshore bank deposits to domestic bank
: 0,1
deposits (%)
Other taxes (% of revenue) 0,6
Percent of firms identifying tax rates as a major 039
constraint '
Percent of firms identifying the courts system as 0.19

a major constraint

Persistence to last grade of primary, total (% of 0
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Political Stability and Absence of

,84

Violence/Terrorism: Percentile Rank 0.89
Population ages 0-14 (% of total) 0,82
Population ages 15-64 (% of total) 0,29

Population ages 65 and above (% of total)
Population density (people per sq. km of land
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area)
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0,99 Oportunidades
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0,1 Oportunidades
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Complexidade
Educacéo
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Natureza da renda

World Development Italica
Global Financial Dpraknt

Global Financial Dpweent
World Development Indicators
World Development Indicators
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World Development Indicators
Global Financial Development

World Developmeritaidrs

World Developmenitatdrs
World Developnmatitators

Wbddelopment Indicators

http://data.world@agkindicator/SL.TLF.SECO.ZS
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Enterprise Susvey
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GlobahEiaBDevelopment
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Population in the largest city (% of urban
population)
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Poverty headcount ratio at $1.25 a day (PPP) (%
of population)
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population)
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Primary school starting age (years)
Private credit by deposit money banks and other

financial institutions to GDP (%)
Procedures to enforce a contract (number)
Procedures to register property (number)
property rights
Proportion of seats held by women in national
parliaments (%)
Public spending on education, total (% of GDP)
Quality of port infrastructure, WEF
(1=extremely underdeveloped to 7=well
developed and efficient by international
standards)
Research and development expenditure (% of
GDP)

Researchers in R&D (per million people)
Rural population (% of total population)
Market capitalization of listed companies (% of

GDP)
Scientific and technical journal articles
Secondary education, duration (years)
Secondary school starting age (years)
Self-employed, female (% of females employed)
Self-employed, male (% of males employed)
Small firms with line of credit to total small
firms (%)
Stock market turnover ratio (value
traded/capitalization) (%)
Strength of investor protection index (0-10)
Protegendo investidores
Subsidies and other transfers (% of expense)

0,12
0,26
0,59
0,16

0,18

0,03
0,24

0,06

0,14
0,4
0,85

0,38
0,92

0,21

0,19

0,64
0,13

0,13

0,74
0,73
0,76

,990
0,22

0,62
0,59

0,85
67 0,
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030, Instituicdes
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0,02 Oportunidades

0,12 Demografia
0,95 Demografia
0,04 Demografia

0,28 Demografia

0,33 Demografia

0,89 Oportunidades
0,22 Oportunidades

0,54 Oportunidades
0,08 Atitudes
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Natureza da renda
Renda
Renda

Renda

Educacao
Educacao

Complexidade

Complexidade
Complexidade
Complexie

Género

Resultado

Resultado

Resultado

Resultado
Natureza da renda

Conflitos de agencia

Educacao

Educacéo

Educacéo
Género
Género

Natureza da renda
Conflitos de agencia

Conflitos de agencia

Resultado

Worlébpment Indicators

Worl&bBpment Indicators
World Developmeritdtorrs
World Developmeritdtorrs

World Developmenthidrs

World Development Indicators
World Development Indicators

Global Findridevelopment

World Developmenidators
World Development ¢attirs
Heritage

World Development laiaics
World Developmentdatiirs

World Developmentdatiirs

World Developmentdatbrs

World Development Indicators
World Developiméicators

Wbddelopment Indicators

World Development Indisato
World Development Indicators
World Development Indicators
World Development Indica
World Development Indicators
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World Development Intdics
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Taxes on income, profits and capital gains (% of
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Time required to enforce a contract (days)
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0,08
0,17
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mplexidade
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Fonte: Elaborado pelo autor



APENDICE B — Matriz de correlacéo inicial das variaeis explicativas — Valor agregado
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Fonte:

Elaborado pelo autor com base nos dadazadiils na pesquisa



APENDICE C — Matriz de correlacgio inicial das variaveis explicativas — Renda

c 8 13 14 18 19 20 26 27 30 31 32 33 34 35 36 38 40 42 46 55 60 62 63 70 w®L T 79 80 82 89 91 94 98 99 101 108 109 110 112 113 116 118 120 1240 15 127 129 130 133 1

c 1,0

8 -0,2 1,0

13|-0,4 0,1 1,0

14 |-0,3 0,0 0,8 1,0

i8|-0,4 -0,3 0,4 0,2 1,0

19|-0,2 -0,2 0,4 0,2 055 1,0

20(-0,2 -0,5 0,0 0,2 0,2 0,2 1,0

26 |-0,2 0,0 0,1 04 0,2 -0,1 -0,2 1,0

27 | 0,0 0,9 -0,2 00 -0,6 -0,3 -0,4 0,2 1,0

30|-0,2 0,7 04 05 -0,3 -0,2 -0,2 0,2 0,8 1,0

310,12 0,8 -0,2 -0,3 -0,6 -0,3 -0,3 -0,2 0,9 0,7 1,0

3204 -0,5 -0,2 -0,2 0,3 -0,2 0,3 -0,2 -04 -0,5 -0,5 1,0

33|06 -0,5 -0,2 00 -0,2 0,1 03 -0,2 -03 -04 -04 06 1,0

34|06 -06 -0,2 00 00 00 04 -0,2 -04 -04 -05 08 1,0 1,0

3%(|-005 0,1 04 03 04 0,7 04 00O OO 0,2 00 -04 -0,1 -0,2 1,0

36|04 -01 -04 -0,3 -0,2 -04 -0,3 0,3 0,1 -0,2 0,2 0,2 -0,21-60,6 1,0

38|(-0,2 0,5 -0,2 0,2 -03 -0,2 04 OO O6 O5 05 -0,2 -0,2 -0024 0,0 1,0

40|-0,12 0,3 -0,2 -0,6 -0,12 -0,12 -0,1 -04 0,2 0,0 05 -0,2 -O®2- 0,2 -0,3 0,1 1,0

42 |-05 0,1 04 03 03 -0,1 0,2 0,0 0,0 0,2 -0,1 00 -04 -0,2 @4 0,1 0,1 1,0

46 | 0,1 0,3 0,1 -0,2 0,1 -0,2 -0,2 -0,2 0,3 0,3 0,5 -0,1 -04 -031 0,1 0,2 0,3 0,1 1,0

5504 -04 -0,2 -0,5 -0,2 00 -04 00 -04 -0,4 -0,2 -0,2 0,00 GO,3 0,3 -0,6 0,3 -0,3 0,2 1,0

60|05 -0,2 -0,2 0,2 -0,2 -0,2 0,2 0,12 O, O00 -0,2 O5 0,7 0,0 ®MO 0,2 00 -0,3 0,2 0,0 1,0

62|-0,2 0,12 0,1 -04 0,2 0,2 00 -0,2 00 00 0,2 -0,2 -0,2 -004 @©,3 00 0,8 04 03 04 -0,1 1,0

63|03 -0,2 -0,2 0,12 -0,2 00 OO0 00 -012 00 0,0 -0,12 -0,12 -0022 0,5 0,12 -04 -0,5 0,2 0,1 -0,1 -0.4 1,0

70(-0,3 00 0,21 O5 -0,2 -0,2 -0,2 0,7 021 O,2 -03 00 01 0,0 ®O 0,2 -05 0,0 -0,5 -0,3 0,2 -04 -0,2 1,0

71(-0,2 00 OO0 04 -0,2 -0,2 00 O5 021 0,21 -03 01 0,2 0,2 @@ 0,2 -04 00 -05 -04 03 -05 -0,3 1,0 1,0

76 | 0,0 o8 -0, -0,2 -0,5 -0,2 -0,3 -0,2 0,8 0,7 09 -04 -0,44-000 0,2 05 04 -0,2 04 -0,2 00 0,2 O, -0,2 -0,2 1,0

77|-03 0,2 -0,2 00 00 -04 -04 05 03 03 03 -0,3 -04 -0042 0,0 -0,2 0,2 0,12 0,2 0,1 -0,12 0,1 -0,1 0,2 0,0 0,2 1,0

79|-0,2 -0,2 0,2 -0,1 0,7 04 02 0,1 -04 -0,2 -0,2 0,1 00 O ®©,3 -03 03 04 01 0,2 -0,1 06 -03 -04 -0,5 -0,3 0,2 1,0

80|-0,2 05 -0,12 -03 -0,1 -0,2 -03 -03 04 0,2 05 -0,1 -O®1--0,1 -05 -0,12 0,7 04 0,2 00 -0,1 O5 -0,6 -0,3 -0,2 0,34 00,3 1,0

82|-04 -0,7 -0,12 -0,12 03 0,2 04 0,2 -0,7 -0,6 -0,7 0,1 0,2 02 -0,2 -03 0,0 0,1 -04 0,2 0,1 0,1 -03 0,3 0,3 -0,7 0,0 M2-1,0

89|02 -0,2 -0,1 -0,2 0,2 0,1 -03 04 -03 -0,3 -0,2 0,1 00 €122 04 -04 0,0 -0,1 -0,2 06 00 0,2 0,1 -0,1 -0,3 -0,3 0,14 60,1 0,1 1,0

91| 0,0 0,3 -0,2 0,0 -0,3 -0,3 0,12 -0,3 0,3 0,2 0,2 04 01 O0,B3-01 021 -01 00 00 -06 01 -05-0,12 0,1 0,3 0,3 0,0 -0,42 0,2 -0,5 1,0

94 (-0,3 -0,2 0,2 00 04 O,7 03 00 -0,3 -0,3 -0,3 -0,3 0,2 -0027 -0,5 0,0 00 O, -0,3 -0,2 -0,2 0,2 -0,2 00 0,0 -0,3 -0,33 00,0 0,3 -0,1 -0,5 1,0

98(-0,2 0,2 00 03 0,2 -0,2 0,2 0,2 00 00 -0,3 0,2 01 021 OO ®5 -03 00 0,0 -05 0,3 -0,3 -0,2 0,6 0,7 -0,12 -0,3 -0,44-00,12 -0,5 0,2 0,2 1,0

99 |-0,5 0,3 0,3 0,7 00 -0,3 0,2 05 04 05 -01 00 -0,12 -O011 ®W,1 0,3 -0.4 04 -0,2 -0,7 0,1 -04 -0,2 08 0,7 0,2 0,3 -0,30 00,0 -0,3 04 -0,1 0,5 1,0

101, 04 -0,3 0,0 -0,2 0,2 0,0 01 -0,12 -0,2 -0,2 -0,1 0,3 04 ML 0,1 00 03 -02 04 03 06 04 0,1 -03 -0,3 -0,1 -01 ™M2-0,1 0,2 -0,4 0,1 0,1 -04 1,0

io08/-0,2 0,4 01 O5 -03 -04 -012 O5 05 05 0,1 00 -0,2 -O1 0,2 05 -05 0,1 -03 -06 0,2 -0,6 -0,1 08 08 0,2 0,26-60,2 -0,2 -0,2 04 -03 0,5 09 -04 1,0

109|-0,4 0,3 -0,2 0,2 -0,3 -0,2 -0,12 04 04 03 0,21 -0,2 -0,22-00,0 0,1 0,2 -03 0,0 -04 -04 0,1 -06 00 05 05 0,2 0,83-0,0 00 -0,12 05 -0,3 0,12 0,7 -0,7 0,7 1,0

110| 0,1 o0 04 -02 04 06 -03 -0,3 -0,3 -0,2 0,0 -0,1 0,0 O® -0,1 -04 03 -01 0,1 O6 -0,2 06 00 -06 -0,6 -0,2 -0,25 00,2 -0,2 04 -05 0,2 -04 -0,7 0,3 -0,6 -0,6 1,0

112|-0,5 -0,3 0,2 0,1 04 06 04 01 -04 -0,2 -0,3 -0,4 0,02-00,7 -0,5 -0, 0,0 0O,1 -0,3 0,0 -0,2 0,2 0,0 0,0 -0,1 -04 0 M1 05 01 -05 0,8 -0,1 -012 0,0 -04 -0,1 0,1 1,0

1i13/-04 -03 0,2 00 04 0,7 O5 00 -0,5 -0,3 -0,3 -0,3 0,11-00,7 -05 00 0,0 00 -0,3 -0,2 -0,2 0,2 0,1 -0,2 -0,1 -0,4 -O4 -0,2 04 OO -05 09 00 -0,2 00 -04 -0,2 0,2 09 1,0

116| 0,2 0,2 -0,2 -03 -0,2 -0,4 -0,2 00 0,2 0,12 03 -0,1 -0,43-00,2 0,3 0,2 03 05 03 0,2 -04 04 -0,2 -03 -03 012 01 M3 -04 03 -0,1 -0,3 -0,3 -0,1 -0,2 -0,1 -0,2 0,0 -0,4 -0,40 1

118| 0,5 0,2 -0,2 -03 -04 -0,7 -0,2 -04 03 0,2 04 03 -0,11 0,6 0,3 0,1 0,3 01 O5 0,2 0,21 01 00 -03 -0,2 04 0,1 -0,8B W4 -01 04 -0,8 -0,2 -0,2 0,2 0,0 -0,12 -0,12 -0,8 -0,9 0,60 1

i20f 0,3 -0,1 -0,2 0,0 00 -0,2 05 01 00 00 00 03 0,2 03 ®@m 0,3 -0,2 03 -0,12 -03 0,2 0,0 -0,2 0,0 0,0 -0,2 -0,12 0,20 Q0,2 0,0 0,1 0,1 0,0 0,2 00 0,1 00 -0,4 00 00 05 0,2 1,0

121|-0,5 -0, O,6 04 o0O,7 O6 00 02 -04 00 -04 -0,12 -0,11-00,5 -04 -0,4 -0,1 00 -0,1 00 -0,2 0,1 0,1 0,0 -0,1 -0,3 0,26 0,1 0,3 0,1 -0,2 0,4 -0,1 0O0 00 -0,2 00 04 05 05 -0,66-€0,4 1,0

124| 0,0 o0 o0 04 00 -0,2 -0,2 06 0,1 00 -04 03 03 0O,2-m2 00 -0,6 -03 -0,6 -03 03 -06 -012 09 0,8 -0,2 0,12 -3 0,0 0,12 0,2 -0,2 O5 0,6 -0,2 0,7 05 -04 -0,3 -0,2 -0,32-00,0 0,0 1,0
125/-0,3 0,4 0O1 OS5 -0,2 -0,2 00 O5 05 04 00 -02 02 OO MO 04 -04 00 -04 -0,7 0,2 -0,6 -0, 08 08 0,2 0,1 -0,51-00,1 -03 04 00 O6 09 -04 09 0,7 -0,6 -0,1 -0,1 -0,33-00,0 0,0 0,8 1,0
127(-0,3 0,0 0,2 05 03 03 06 01 00 0,2 -0,2 0,2 04 03 ®»-03 -04 0,2 -0,2 -0,8 0,3 -0,3 -0,2 0,3 0,3 -0,2 -0,2 0,10 00,0 -04 0,3 0O,5 04 05 -01 0,3 0,2 -04 04 04 -04 -05 M8 0,3 0,5 1,0
129| 0,3 o6 -0,12 0,1 -0,6 -0,7 -04 0,1 O,7 O6 06 -0,2 -0,33-0,5 03 0,3 0,0 0,21 0,2 -0,1 -0,2 -0,2 00 0,2 0,2 05 0,2 - -0,6 -0,2 03 -06 00 04 -03 05 03 -04 -0,7 -0,7 0,66 00,2 -0,6 0,2 0,3 -0,2 1,0
130f(-0,2 -0,2 00 OO0 OO0 -05 -0,3 0,3 -0,2 -0,12 -0,2 0,0 -OR1--0,5 0,1 -0,6 -0, 0,2 -0,2 0,2 -0,3 -0,2 0,2 0O,0 -0,1 -0,27 00,2 0,3 0,2 04 OO0 -0,3 -0,5 0,12 -0,2 00 0,2 -0,2 00 -0,22 1 -0,12 0,2 00 -0,1 -0,2 0,2 1,0
133/-04 -0,2 0,2 01 04 07 04 00 -04 -0,2 -03 -04 002-00,8 -05 00 00 00 -03 -0,2 -0,3 0,2 0,1 -0,2 -0,1 -0,3 -O4 -0,2 04 OO -05 09 00 -0,2 00 -04 -0,2 0,2 10 1,0 -9 0,0 0,5 -0,2 -0,12 0,4 -0,7 -0,2 1,0
134| 0,4 0,3 -0,2 -0,12 -04 -0,8 -04 00 04 03 03 03 -0,1 &7 04 0O 01 01 04 01 O0,2 -01 -01 OO0 O1 04 03 -0,2 W4 00 05 -0,9 00 0,2 0,0 03 01 -0,2 -09 -1,0 04 09 @O 01 0,0 -05 0,7 0,2 -1,0 1
Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dadazadiils na pesquisa



