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ANALISE DA LIQUIDEZ DA COOPERATIVA DE CREDITO ABC N O RIO GRANDE
DO SUL NO PERIODO DE 2010 A 2015

Maira Sabrina Munchen”

Paulo Roberto Garcia Franz™

Resumo: Este trabalho apresenta uma andlise da situacdo de liquidez da
Cooperativa de Crédito ABC no estado do Rio Grande do Sul em relacédo a Central
Sul, no periodo de 2010 a 2015. Os indicadores utilizados no estudo foram do grupo
de liquidez, do sistema PEARLS. Para avaliar a situacao foi utilizada a estatistica
descritiva, com base em dados das demonstracdes financeiras. Os dados foram de
curto prazo, uma vez que o risco de liquidez é maior em periodos mais breves. De
modo geral, os indicadores informam que a Cooperativa e a Central sao liquidas e
possuem uma gestdo de riscos eficiente, necessaria frente a volatilidade do mercado
financeiro.

Palavras-chave: Cooperativa de Crédito. Liquidez. Indicadores de Liquidez. Risco.
Gestéo de Riscos.

1 INTRODUCAO

Uma cooperativa € formada por um grupo de pessoas, que para atingir seus
objetivos sociais, econbmicos e culturais buscam na cooperacédo e na ajuda mutua
satisfazé-los. As cooperativas se dividem em diversos ramos diferenciando-se pela
atividade econdémica que desenvolvem, e um deles € o do crédito, que nos ultimos
anos tem crescido consideravelmente, a medida que atrai publico tanto rural como
urbano. Esta expansao se deve ao fato de que em cooperativas de crédito ha uma
tendéncia de as tarifas financeiras e as taxas dos empréstimos serem menores do
gue em bancos, as cooperativas também possuem o diferencial de que todos os
recursos captados séo reinvestidos na sua area de atuacdo, promovendo assim o
desenvolvimento regional.

Mesmo sendo consideradas instituicdes financeiras, as cooperativas de crédito
se diferem dos bancos. S&o sociedades de pessoas, sem fins lucrativos e néo sujeitas a
faléncia. Os eventuais lucros — sobras — sao repartidos aos associados, e estdo

autorizadas a captar recursos e conceder empréstimos e financiamentos somente aos
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associados. De acordo com o Portal do Cooperativismo Financeiro, em 2013, o Sistema
Nacional de Crédito Cooperativo (SNCC) era formado por 1.195 institui¢cdes financeiras
cooperativas, com mais de 7 milhdes de associados, o que representa 3,7% da
populagdo. (COOPERATIVISMO..., 2016).

Para assegurar bons resultados e cumprir seu papel junto aos associados, a
cooperativa precisa além de conhecer, realizar uma eficiente gestdo dos riscos
existentes em suas atividades.

A gestao de riscos financeiros tornou-se nos ultimos anos foco de numerosos
estudos em instituicBes financeiras, fundos de investimentos e érgaos reguladores,
além do préprio meio académico. (SAIN, 2001).

Uma das principais caracteristicas das instituicdes financeiras € seu alto grau
de alavancagem. Como o passivo de uma instituicdo financeira é formado
basicamente com recursos provenientes do setor real da economia, uma crise
bancéaria afeta diretamente toda a sociedade. Os efeitos adversos de uma crise
numa instituicdo financeira justificam toda a preocupacédo da comunidade financeira
internacional com a estabilidade do sistema financeiro. (DATZ, 2002).

Em 1988, os bancos centrais de um grupo de dez paises (G-10), reuniram-se
para atribuir mais homogeneidade em nivel internacional, a supervisdo da
adequacao de capital dos bancos internacionais. Essa reuniéo ficou conhecida como
Acordo de Basiléia, onde se encontram o0s principais regulamentos para a
supervisao dos bancos em relacdo a adequacao de capital para o risco incorrido.
(MELLAGI FILHO; ISHIKAWA, 2003). Além disso, existe também um sistema de
monitoramento conhecido como PEARLS, especifico para a supervisdo das
cooperativas de crédito, que através de indicadores calculados com dados das
demonstracdes financeiras identifica a situacdo de liquidez e a estrutura de capital
das cooperativas, com a intencéo de evitar possiveis riscos.

Existem diversos tipos de risco: de mercado, de crédito, de liquidez,
operacional e legal. Para Soethe (2004), o risco de liquidez € um dos mais comuns e
relevantes, e pode ser caracterizado como a insuficiéncia de recursos disponiveis
para o cumprimento das obrigacdes.

Com a expansao do mercado financeiro, avancgos tecnolégicos e globalizacéo,
as cooperativas de crédito se viram também inseridas em uma nova realidade, de
monitorar, controlar, mensurar e administrar o risco de liquidez visando a sua

manutenc¢ao e a solvéncia da instituicdo. Face ao exposto, uma questao importante
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se coloca: Qual é a situacdo da liquidez da Cooperativa de Crédito ABC em relacéo
a Central Sul no periodo de 2010 a 20157

A analise do risco de liquidez em cooperativas de crédito no Rio Grande do
Sul (RS) é ainda incipiente, apesar de ser o estado berco do cooperativismo de
crédito. Assim, é dificil identificar os fatores que influenciam a liquidez das
cooperativas.

Nesse sentido, este artigo objetivou analisar a situacdo de liquidez da

Cooperativa de Crédito ABC em relacédo a Central Sul. E como objetivos especificos:

a) apresentar o referencial tedrico sobre cooperativismo, risco, risco de
liquidez e seus indicadores;

b) apresentar a regulamentacdo prudencial que estabelece as diretrizes para
a gestao de risco das instituicdes financeiras;

c) realizar a pesquisa empirica sobre a liquidez da Cooperativa de Creédito
ABC e da Central.

Este trabalho é caracterizado com natureza exploratéria, com a finalidade de
apresentar maiores informacdes sobre o risco de liquidez em cooperativas de
crédito, e de natureza descritiva na forma de um estudo de caso, analisando a
Cooperativa de Crédito ABC. O estudo foi realizado em duas etapas, sendo que na
primeira procurou-se analisar o risco inerente a atividade bancaria, assim como a
regulamentacdo e gestdo dos riscos, e na segunda etapa serdo apresentados 0s
determinantes do risco de liquidez em cooperativas de crédito, através de
indicadores de liquidez, com a utilizacdo da estatistica descritiva, exemplificando os
resultados. A pesquisa foi realizada com base nas demonstracfes financeiras da
Cooperativa de Crédito ABC do estado do RS e da Central Sul, no periodo de 2010
a 2015. Essas informacdes foram disponibilizadas por uma cooperativa real, que néo
permitiu a utilizacdo da razdo social verdadeira, embora os dados fossem publicos, e
por isso a denominacgédo Cooperativa de Crédito ABC.

O artigo estéd organizado em seis sec¢des além desta introducdo. A proxima
secao discorre sobre um referencial tedrico acerca do cooperativismo de crédito, a
terceira apresenta o referencial sobre o risco e a liquidez. A quarta secao apresenta
uma revisdo sobre a regulamentacao prudencial. A quinta secéo discorre sobre o0s

métodos e o0s indicadores utilizados para compreender o0s resultados, e
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posteriormente a sexta se¢do apresenta a analise e por fim, na Ultima se¢do séo

apresentadas as consideragoes finais.

2 COOPERATIVISMO DE CREDITO NO CONTEXTO ECONOMICO BRASILEIRO

As cooperativas de crédito integram o Sistema Financeiro Nacional (SFN),
fazendo parte do subsistema operativo (de intermediacdo), atuando no mercado de
crédito. S&o caracterizadas como instituices financeiras monetarias, ou seja,
autorizadas a captar recursos junto ao publico sob a forma de depdésitos a vista,
podendo, portanto, criar moeda escritural, assim como o0s bancos comerciais.
(MEINEN; PORT, 2014).

As cooperativas de crédito observam, além da legislacdo e normativos do
SFN, a Lei n° 5.764, de 16 de dezembro de 1971, que define a politica nacional do
cooperativismo e institui o regime juridico das sociedades cooperativas. (BRASIL,
1971). Atuando tanto no setor rural quanto no urbano, as cooperativas de crédito
podem se originar da associacao de funcionarios de uma mesma empresa ou grupo
de empresas, de profissionais de determinado segmento, de empresarios ou mesmo
adotar a livre admissdo de associados em uma area determinada de atuacédo, sob
certas condicdes. Os eventuais lucros (sobras) obtidos nas operagdes sao repartidos
aos associados. Devem possuir o numero minimo de vinte associados e adequar
sua area de acgdo as possibilidades de controle, gestdo, operacdes e prestacdo de
servicos. Estdo autorizadas a captar por meio de depdsitos a vista e a prazo
somente de associados. (BRESSAN; BRAGA; LIMA, 2004). E, também estéo
autorizadas a conceder crédito somente a associados, conforme o Banco Central do
Brasil (BACEN), Resolucédo n° 3.106, de 25 de junho de 2003. (BACEN, 2003).

As cooperativas, definitivamente, ndo sdo um banco. Ha semelhancas e
diferencas entre os dois tipos de instituicho, mas sao organizacdes distintas,
principalmente quanto ao tipo societdrio. As cooperativas sdo sociedades de
pessoas, enquanto os bancos sédo sociedades de capital. (BRESSAN; BRAGA;
LIMA, 2004). Inclusive, por forca da Resolucdo n° 3.106/03, as cooperativas de
crédito devem adotar, obrigatoriamente, em sua denominacao social, a expressao
Cooperativa, vedada a utilizacdo da palavra Banco. (BACEN, 2003).

O cooperativismo de crédito destaca-se no Brasil, ocupando a 162 posi¢céo no

mundo em expressdo no ramo crédito. Teve inicio no pais no estado do RS, na
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cidade de Nova Petropolis, no ano de 1902, por iniciativa do Padre suico Theodor
Amstad que em conjunto com outras 19 pessoas fundaram a 12 Cooperativa de
Crédito da América Latina, que com o passar dos anos se espalhou para outros
estados. Em 1964, devido a Ditadura Militar com uma legislacdo mais restritiva, as
cooperativas enfrentaram momentos de enfraguecimento. O crescimento foi
retomado apos a Constituicdo de 1988, que reconheceu a importancia das
cooperativas. (HISTORIA..., 2016).

O Brasil possui cerca de 1.195 instituicbes financeiras cooperativas, 38
Centrais Estaduais e 4 Confederacbes, sendo alicercado basicamente em 5
sistemas de crédito: Sistema de Cooperativas de Crédito do Brasil (SICOOB),
Sistema de Crédito Cooperativo (SICREDI), Cooperativa de Economia e Crédito
Mutuo dos Médicos (UNICRED), Cooperativa Central de Crédito Urbano (CECRED)
e a Cooperativa de Crédito Rural com Interacdo Solidaria (CRESOL). A opcéo por
reunirem-se em sistemas é uma resposta a grande concorréncia encontrada no
mercado financeiro brasileiro, sendo esta a Unica alternativa para fazer frente aos
grandes conglomerados financeiros existentes. (POR QUE ESCOLHER..., 2016). A
partir da Resolugdo n° 3.442 de 28 de fevereiro de 2007, percebeu-se uma
crescente preocupacdo com a organizagdo, constituicdo e funcionamento das
cooperativas através das centrais. (BACEN, 2007).

De acordo com Annibal e Koyama (2011), o objetivo das cooperativas de
crédito brasileiras é fomentar as atividades do cooperado através da assisténcia
crediticia e prestacdo de servicos de natureza bancaria (economia solidaria e
inclusdo social). Para isso, elas captam recursos, concedem empréstimos aos
associados além de realizar aplicacées no mercado financeiro.

Ao longo de sua trajetOria conquistaram espaco, desenvolveram um sistema
préprio, ndo sé operacional, mas normativo, e que € exemplo para outros paises.
(PINHEIRO, 2008).

3 RISCO

Problemas recentes em instituicbes financeiras de diversos paises causando
a faléncia de muitas delas confirmaram o cenério de elevado risco aos quais essas
instituicbes estdo inseridas. Observou-se que uma estrutura financeira se faz

obrigatdria nessas instituicdes, pois, a faléncia de um anico banco, por exemplo, é



motivo para a especulagdo no mercado financeiro global e acaba refletindo
negativamente no resto da economia.

Bessis (1998) define risco como sendo qualquer tipo de incerteza que pode
levar a perdas. Os riscos existentes hoje séo as perdas de amanha. As instituicbes
financeiras sdo como maquinas de risco, 0s assumem, os transformam e ainda os
agregam a varios tipos de produtos e servi¢cos bancarios que oferecem aos seus
clientes. Sendo assim, uma instituicdo financeira, que opera em diferentes mercados
e regides, e com produtos distintos, esta sujeita a diversos riscos nas atividades que
realiza. (CLIMENI; KIMURA, 2008).

Gitman e Madura (2003, p. 129) dizem que basicamente, “Risco € a
probabilidade de o retorno real ser diferente do retorno esperado”. Sendo assim, ha
risco tanto na ocorréncia de resultados inferiores quanto de resultados superiores ao
esperado. Todavia, as definicdes tendem a enfocar as chances de resultados negativos,
ou seja, agqueles que podem representar prejuizo ou serem inferiores ao esperado.
(GOULART, 2003).

Para Marshall (2002), risco € o0 potencial de eventos ou tendéncias
continuadas causarem perdas ou flutuacées em receitas futuras. Ainda, segundo o
autor, é importante saber diferenciar risco de incerteza. Marshall (2002, p. 27)

informa ainda que:

[...] risco se aplica a resultados, embora ndo certos, tenham probabilidades
gue possam ser estimadas pela experiéncia ou por dados estatisticos.

[...] a incerteza esta presente quando o resultado ndo pode ser previsto,
nem mesmo em um sentido probabilistico.

As cooperativas de crédito, mesmo ndo tendo por principal objetivo a
acumulacéo de resultados monetarios, e sim de tornar eficiente a forma como presta
servicos aos seus associados, deve atentar-se quanto a gestao dos riscos presentes
em suas atividades.

O Bank for Internacional Settlements (BIS) (1997) listou os principais riscos
que atingem as instituicdes financeiras, dentre eles, risco de crédito, de mercado,
operacional, legal e de liquidez. Além desses, de forma generalizada, ha o risco
sistémico que afeta indistintamente todas as instituigdes financeiras.

Para o BIS (1997), o risco do crédito tem sido uma das mais sérias causas de
problemas relacionados a faléncias bancarias. O risco do crédito € um dos riscos

mais comuns enfrentados por uma instituicdo financeira, uma vez que sua atividade



basica é a concessado de empréstimos. Segundo Freitas, Amaral e Braga (2008), o
risco de crédito pode ser definido como o risco de uma contraparte ndo honrar seu
compromisso em um acordo de concessao de crédito, ou seja, esta relacionado a
possiveis perdas quando um dos contratantes se torna inadimplente. Para Bessis
(1998), o risco do crédito é definido pela perda no evento de ndo pagamento do
devedor, e também no evento de deterioracdo da qualidade do crédito do devedor.
Sendo assim, ha ocorréncia do risco ndo somente pelo inadimplemento, mas
também pela reducédo da capacidade de pagamento do devedor.

Como risco de mercado entende-se como aquele relacionado a circunstancias
no cenario politico e econdmico, sendo assim, independe das acdes diretas da
instituicdo. Ha perdas em posi¢cdes, dentro e fora do balanco, provocada por
movimentos nos valores de mercado originados de altera¢cdes nas taxas de juros e
de cambio, e nos precos de acdes por exemplo. (BARBOSA, 2003). Segundo Duarte
Janior (2001), o risco de mercado pode ser definido como uma medida da incerteza
relacionada aos retornos esperados de um investimento em decorréncia de
variacbes em fatores de mercado. Ja o risco operacional, € definido como aquele
advindo de perdas resultantes de processos internos falhos ou inadequados,
provenientes de pessoas e sistemas, ou eventos externos. (MATIAS; SIQUEIRA,
1996). Ha ainda, o risco legal, que pode ser definido como a possibilidade de perdas
decorrentes de multas, penalidades ou indenizacfes resultantes de acdes de 6rgaos
de supervisao e controle, bem como perdas decorrentes de decisado desfavoravel em
processos judiciais ou administrativos. (BANCO DO BRASIL (BB), 2016).

Por fim, tém-se o risco de liquidez. Tal risco sera discutido nos proximos
topicos. Porém, cabe colocar que, de acordo com o Comité de Basiléia de
Supervisdo Bancaria, o gerenciamento de liquidez estad entre as atividades mais
importantes conduzidas por uma instituicdo financeira, pois, uma escassez de

liquidez em uma instituicdo pode ter repercussoes sistémicas.

3.1 Liquidez e Risco

O conceito de liquidez é importante para todo mercado financeiro, e sua
gestdo € uma das atividades mais importantes de uma instituicdo financeira.
Liguidez, segundo Mastella (2005), é definida como a facilidade que determinados

recursos sao transformados em moeda sem perdas significativas de valor.
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Segundo a Federacao Brasileira de Bancos (FEBRABAN) (2005), liquidez € a
capacidade de uma instituicdo honrar seus compromissos financeiros no prazo de
vencimento, incorrendo em pouca ou nenhuma perda para ela. O risco de liquidez é
traduzido pela possibilidade de a instituicAo ndo ser capaz de honrar esses
compromissos, ou somente fazé-lo com elevadas perdas.

Para Figueiredo (2001 apud FERNANDES, 2014, f. 3),

[...] o risco de liquidez representa a possibilidade do banco ndo ter
condi¢cbes de cumprir suas obrigaces financeiras, seja por substanciais
desencaixes no curto prazo, escassez de recursos ou ainda, pela
incapacidade de se desfazer rapidamente de uma posicdo, devido as
condi¢cdes de mercado.

Neves (2010, p. 30 apud ALVES; MATIAS, 2014, p. 180) defende que esse
tipo de risco estd associado a: “[...] a possibilidade de insuficiéncia de recursos
(ativos) para cobrir as obrigacdes (passivos) das instituicoes [...]".

Em relacdo ao ativo, ocorre em consequéncia do compromisso de
empréstimos, ou seja, o tomador do empréstimo saca o fundo que Ihe foi concebido,
e em relacdo ao passivo, ocorre quando os depositantes tomam a iniciativa de
converter seus direitos financeiros em dinheiro imediatamente. Em complemento,
para Gatto (2004), controlar o risco de liquidez significa controlar o fluxo de caixa da
instituicdo, prevendo, para todo e qualquer prazo, o valor futuro de cada operacao
negociada, ndo importando se esta € ativa ou passiva.

Para Bessis (1998, p. 7) “[...] o risco de liquidez é o principal tipo de risco”.
Saunders (2000) em complemento considera que o risco decorre da incapacidade
do banco de prover reducdes em seu passivo ou financiar acréscimos em seus
ativos, e que em casos extremos de problemas de liquidez podem causar até
insolvéncia. A insolvéncia de uma instituicdo ocorre quando seus ativos sdo menores
do que seus passivos. O risco de insolvéncia surge a partir de cada um dos tipos de
risco ja citados, e os principais meios de mitiga-lo séo através do capital préprio e das
praticas de gestdo eficiente. (CORREA; COSTA; MATIAS, 2006). Os termos liquidez e
solvéncia sdo relacionados, uma vez que uma instituicdo iliquida pode se tornar
rapidamente insolvente, assim como uma insolvente em iliquida. (COIMBRA, 2007).

O risco de liquidez, conforme a FEBRABAN (2005) pode ser classificado em
risco de liquidez de fluxo de caixa (de financiamento) e risco de liquidez de mercado.
O primeiro refere-se a possibilidade da ocorréncia de descasamentos entre 0s



pagamentos e recebimentos que afetam a capacidade de cumprimento das
obrigacbes da instituicdo. JA o segundo pode ser ocasionado pela perda na
liquidacdo de uma posicao de participacdo no mercado, e perda de valor dos ativos
que compdem a liquidez.

Existe uma diferenca entre o risco de liquidez de financiamento e o risco de
liquidez de mercado. O risco de liquidez de financiamento baseia-se essencialmente
na possibilidade da empresa ndo ser capaz de atender de forma eficiente os fluxos
de caixa atuais e futuros e garantir a condi¢do financeira da empresa. O risco de
liquidez de mercado € o risco de a empresa nao poder facilmente eliminar sua
posicdo no mercado sem afetar seu pre¢co de mercado. (TABAK, 2012).

Administrar a liquidez é um dos grandes problemas enfrentados pelas
instituicdes financeiras, incluindo as cooperativas de crédito. (FREITAS; AMARAL,;
BRAGA, 2008).

A gestao do risco de liquidez é eficiente quando conhecidos os determinantes
do risco em si. Ou seja, dentro da estrutura das contas ativas e passivas e suas
inter-relacdes, € necessario identificar os principais fatores que influenciam os riscos
da instituicdo. (GONCALVES; BRAGA, 2008).

De acordo com a Comisséo de Gestdo de Riscos da FEBRABAN (2005), que
tem por objetivo auxiliar e orientar o processo de gestao do risco de liquidez, o uso
de indices resultantes das contas ativas e passivas dos balancos financeiros pode
avaliar a situacéo da liquidez de uma instituicdo. Além disso, Borges, Nunes e Alves
(2012) observam que a demonstracdo dos fluxos de caixa pode ser utilizada para
tornar mais eficaz o gerenciamento da liquidez de uma organizacdo, pois essa
demonstracdo apresenta as variacdes ocorridas nas disponibilidades da empresa
em determinado periodo de tempo.

No final da década de 1980, o World Council of Credit Unions (WOCCU),
criou um sistema que inclui as contas ativas e passivas das demonstracdes
financeiras conhecido como PEARLS (acrénimo de indicadores que visam analisar o
desempenho financeiro das seguintes areas: Protection (protecdo), Effective
financial structure (efetiva estrutura financeira), Assets quality (qualidade dos ativos),
Rates of return and costs (taxa de retorno e custos), Liquidity (liquidez) e Sign of
growth (sinais de crescimento), com o0 objetivo de consolidar um sistema de
monitoramento de desempenho financeiro projetado para oferecer orientacbes de
gestdo para as cooperativas de crédito. (GONCALVES; BRAGA, 2008).
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A andlise dos indicadores permite interpretar a situacdo da instituicdo, que no
caso das cooperativas de crédito, essas informacfes sdo de interesse de
associados, Orgados de supervisdo, bancos concorrentes, entre outros. Alguns
autores utilizaram indicadores financeiros para analisar as instituicdes financeiras.
Aspachs, Nier e Tiesset (2005), em sua analise dos determinantes das politicas de
liquidez de bancos no Reino Unido, utilizaram como varidvel dependente em suas
regressoes a relacao entre recursos liquidos e depdsitos totais, visando determinar a
liquidez existente no balancete da instituicho. Como variaveis explicativas, foram
utilizados indicadores de lucratividade, crescimento dos empréstimos e o logaritmo
dos ativos. Naves e Bialoskorski Neto (2007) estudaram a sustentabilidade
financeira das cooperativas de crédito rural, quando também analisaram indicadores
provenientes das contas dos balangos patrimoniais e dos demonstrativos de sobras
e perdas do exercicio. Ja Silva e Bacha (2007) utilizaram alguns indicadores
retirados das demonstracdes financeiras a fim de analisar o funcionamento e a
evolucdo das cooperativas de crédito rural no Brasil durante o periodo de 1990 a
2005. (FREITAS; AMARAL; BRAGA, 2008). Também recorreram aos dados
contdbeis para analisar a influéncia dos riscos de liquidez e de crédito no processo
de conversdo das cooperativas de crédito rural em cooperativas de crédito de livre
admissdo. Por fim, Gozer et al. (2007) utilizaram 11 indicadores extraidos
diretamente do balanco patrimonial, visando avaliar o desempenho econdmico-
financeiro das cooperativas de crédito do sistema SICOOB no estado do Parana.
Diante disso, conforme observado por Bressan, Braga e Lima (2004) faz-se notério a
relevancia das informagdes contabeis extraidas das demonstragfes financeiras,
tendo em vista que sdo dessas demonstracbes contabeis que se retiram 0s
indicadores capazes de conduzir as avaliagcbes econdmicas e financeiras de uma
empresa.

Seguindo as recomendagdes de Bressan et al. (2010) e tomando por base o0s
trabalhos acima citados, foram criados indicadores contabeis financeiros dentro da
classificacdo do PEARLS. Os indicadores do grupo da liquidez, foco do presente

estudo sao:

a) L1 — disponibilidades/depdsitos a vista (encaixe voluntario);
b) L2 — ativos de curto prazo/depositos totais;

c) L3 — caixa livre/ativo total.
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4 REGULAMENTACAO PRUDENCIAL

A atuacao de orgéos reguladores influencia a gestao de riscos, estabelecendo
padrées minimos, promovendo melhores definicbes de riscos, e, estimulando o
desenvolvimento de modelos internos de riscos e processos dos bancos.

O BIS é a mais antiga organizacao financeira internacional, fundada em 1930,
e tornou-se um importante 6érgdo regulador para o sistema financeiro. No Brasil,
conforme a Lei n° 4.595, de 31 de dezembro de 1964, o BACEN é o supervisor do
SFN, assegurando a estabilidade do poder de compra da moeda e a solidez do
sistema. (BACEN, 1964).

E de responsabilidade do BACEN normatizar e regulamentar a supervisio
bancaria no Brasil, adequando ao que € proposto nos Acordos de Basiléia. A gestao
eficaz de riscos é essencial para o desempenho de uma instituicdo financeira, nédo
voltada apenas para a eliminagcdo dos riscos, mas sim, sua identificagéo,
mensuracgao e controle. (GOULART, 2003).

4.1 Acordos de Basiléia

O mercado financeiro esta submetido a uma regulacdo e supervisdo mais
desenvolvida do que as verificadas em outros segmentos da economia, 0 que se
explica pelas operacOes realizadas no ambito desse mercado. Saunders (2000)
destaca que as instituicbes financeiras S&80 como empresas especiais, com
regulamentacao especifica, pois exercem fungcdes ou prestam servicos especiais, e
que perturbacdes nestas funcdes podem produzir efeitos prejudiciais para o restante
da economia.

Mais recentemente aumentou a preocupac¢ado dos paises com a aplicagdo de
normas mais rigidas de controle bancario, em busca de minimizar a ocorréncia de
falhas no sistema bancario, 0 que poderia acarretar em uma crise financeira
generalizada. (ULRICH, 2011).

O capital € um indicador importante na condi¢éo geral de um banco. Segundo
Glants (2007), a funcdo protetora do capital ajuda a manter solvéncia, sendo uma
protecdo para um banco ameacado pelas perdas, para que possa continuar

operando.
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E, € acreditando que o controle de capital das instituicbes financeiras é a
alternativa contra o risco de uma crise, que 0s paises do G-10 (composto por
representantes da Bélgica, Canada, Franca, Alemanha, Italia, Japdo, Luxemburgo,
Holanda, Espanha, Suica, Suécia, Inglaterra e Estados Unidos) criaram em 1988 o
Comité de Regulamentacdo Bancéria e Praticas de Supervisdo, sediado no BIS, em
Basiléia, na Suica. E por isso, a denominacdo de Acordo de Basiléia. (BB, 2016).

Com a criacdo do Comité diversos documentos foram elaborados com normas
a serem seguidas, na tentativa de melhorar a eficiéncia, e, padronizar no mundo
todo, os principios para uma supervisdo bancaria essencial voltada para a
regulamentacdo prudencial, para 0 monitoramento da gestédo, principalmente dos
riscos, e para requerimentos de capital minimo que possam sustentar as exposi¢coes
a riscos. (FREITAS; PRATES, 2001).

O principal objetivo da criacdo do Acordo de Basiléia | foi o de garantir a
estabilidade no setor financeiro através do estabelecimento de niveis minimos de
capital para os bancos, que correspondem ao capital necessario para que a
instituicdo financeira seja vista pelos seus credores e contrapartes como viavel numa
perspectiva de continuidade e de funcionamento saudavel, minimizando a
possibilidade de faléncia no sistema bancario. (ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS
ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS (ANBIMA), 2010).

Para medir o risco do crédito, que ndo era possivel diversificar por carteiras
das instituicdes, foram definidos ponderadores para os ativos dos bancos baseado
no risco e na realidade de cada banco. O acordo estabelecia a necessidade da
relacdo entre capital e a ponderacédo dos ativos nunca ser inferior a 8%. Ou seja,
para conceder um crédito, a instituicdo financeira teria pelo menos 8% desse
montante como capital principal, constituido pelo capital dos acionistas somados as
reservas abertas (lucros retidos) mais capital suplementar, constituido por outras
reservas (reavaliagdo de ativos), provisdes gerais para créditos duvidosos,
instrumentos hibridos de capital e divida subordinada (que séo produtos bancarios
gue apresentam caracteristicas tanto de divida quanto de capital). (TABAK, 2012).

A ponderacao dos ativos pelo risco era considerada como a composi¢cao dos
ativos da instituicdo e a natureza de suas operacdes fora do balango, como por
exemplo, derivativos e securitizacdes. A exposicdo a risco de crédito desses

componentes € ponderada pelos diferentes pesos estabelecidos, considerando,
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principalmente, o perfil do tomador. Quanto maior for & exposi¢cdo ao risco, maior
sera a exigéncia do nivel de capitalizagdo. (ANBIMA, 2010).

As medidas sugeridas no acordo foram implantadas nos paises membros do
Comité em 1992, e no Brasil, o reflexo direto se deu com a publicacdo da Resolucéo
n° 2.099 de 17 de agosto de 1994. (CARVALHO; SANTOS, 2013). Essa Resolucao
estabeleceu que as instituicbes autorizadas a operar no mercado brasileiro deveriam
constituir o Patrimonio Liquido Exigido (PLE) em um valor igual @ no minimo 8% de
seus ativos ponderados por fatores de risco. (BACEN, 1994). Em 1997 esse indice
foi alterado para 11%, por meio da Circular BACEN n° 2.784 de 26 de novembro de
1997. (BACEN, 1997).

No entanto, o primeiro acordo era limitado por tomar em conta apenas 0 risco
do crédito, quando existem outros riscos também importantes. Com as limitacées do
primeiro acordo de Basiléia, em 2004 foi publicada a segunda versao, que s6 foi
implementada na sua plenitude em 2007. (MENDES, 2013).

O objetivo desse novo acordo foi essencialmente ajustar os requisitos de
capital dos bancos aos riscos a que estao expostos, criando um padrdo internacional
para 0s reguladores bancarios para controlar quantos recursos 0s bancos
precisavam concentrar para se proteger de riscos financeiros e operacionais, e
assim garantir sua liquidez. (BACEN, 2016). Esse acordo se fundamentou em pilares
gue complementavam o primeiro acordo: melhorar a gestdo do risco, abrangendo
além do risco de crédito, o risco operacional e de mercado e, possibilitar aos 6rgaos
reguladores ferramentas para supervisionar os bancos (verificar se estdo mantendo
capital regulatério minimo para o indice de risco que apresentam), e com isso, melhorar
a transparéncia das informacdes e dos processos bancérios. (MENDES, 2013).

Com a crise econdmica iniciada em 2008, percebeu-se algumas fraquezas no
sistema financeiro, e a partir disso, em 2010 foi implantado o Acordo de Basiléia I,
com objetivo de fortalecer as medidas ja adotadas, aumentar a liquidez e diminuir a
alavancagem bancaria. (CARNEIRO; VIVAN; KRAUSE, 2014). Diferente dos
acordos anteriores, este estava relacionado ao risco de uma corrida aos bancos,
exigindo assim diferentes niveis de reserva para diferentes formas de depoésitos
bancarios e outros empréstimos. (LEITE; REIS, 2011). A crise destacou a
importancia da liquidez para o bom funcionamento do mercado financeiro. Muitos
bancos ndo conseguiram praticar principios basicos de gestdo de risco de liquidez

guando a liquidez era abundante. Ficou evidente que a liquidez € um elemento
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critico da resisténcia de um banco a estresse, e como tal, um banco deveria manter
um colché&o de liquidez, composto de ativos de alta qualidade, para protegé-lo contra
eventos de estresse de liquidez, incluindo perdas potenciais de fontes de
financiamento. (CAPELLETO; MARTINS; CORRAR, 2008).

As instituicbes deveriam se preocupar com dois conceitos de liquidez. O
primeiro € conhecido como liquidez de mercado, que se refere ao poder de
disposicdo no mercado de um determinado ativo, ou seja, a capacidade de
colocacdo rapida do ativo no mercado, sem perdas de valor significativas. O
segundo é a liquidez de financiamento, isto €, a capacidade de uma instituicdo
bancaria de manter o acesso a fontes de financiamento compativeis com a
maturidade de suas carteiras de ativos. (CARVALHO, 2005). Mesmo que
independentes, ha uma relacdo entre os dois conceitos, ou seja, quando a liquidez
de financiamento para uma instituicdo desaparece, ela pode ter que liquidar suas
carteiras de ativos, dependendo, portanto, da liquidez de mercado de seus ativos.
(ANBIMA, 2010).

Para isso, duas medidas de risco sdo propostas para acompanhar a situacao
de liquidez das instituicdes financeiras: o Liquidity Coverage Ratio (LCR) e o Net
Stable Funding Ratio (NSFR). (BACEN, 2011). O primeiro identifica a quantidade de
ativos liquidos desonerados e de alta qualidade que uma instituicdo detém que pode
ser usada para compensar as saidas liquidas de caixa que ela enfrentaria sob um
cenario de agudo estresse de curto prazo. O indicador proposto para essa medida
seria 0 quociente entre o estoque de ativos liquidos de alta qualidade e as saidas de
caixa liquidas em um periodo de 30 dias. J4 o segundo mede a quantidade de fontes
de financiamento de longo prazo, estaveis, empregadas por uma instituicdo
relativamente aos perfis de liquidez dos ativos financiados e o potencial para
contingentes de liquidez para financiamento emergindo de compromissos e
obrigacdes fora de balanco em um periodo de um ano. (ANBIMA, 2010). Esse
indice, por sua vez, seria dado pela razdo entre a quantidade disponivel de
financiamento estavel e o valor requerido de financiamento estavel. A estrutura de
financiamento sustentavel se destina a reduzir a probabilidade de interrupgcdes de
fontes regulares de financiamento de um banco, o que prejudicaria sua posi¢céao de
liquidez, aumentando seu risco de fracasso. (EMIDIO, 2015).

Em conjunto com o Comité de Basiléia, 0 BACEN monitora a evolugcdo dos

indices de liquidez com o intuito de avaliar seus efeitos no mercado financeiro.
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Conforme a Resolucao n° 4.090, de 24 de maio de 2012, as instituicoes financeiras
devem manter uma estrutura de gerenciamento do risco de liquidez compativel com
a natureza de suas operacoes, a complexidade dos produtos e servicos oferecidos e
a dimenséo de sua exposicdo a esse risco. (BACEN, 2012).

No Brasil, conforme a Resolugcdo n° 4.401, de 27 de fevereiro de 2015, do
BACEN, ficou estabelecida a introdugcéo gradativa do LCR, sendo implantada aos
poucos até 2019, e este deve ser superior ou igual a 100% em todos os momentos.
E esperado que as instituicdes financeiras atendam a essa exigéncia e mantenham
um estoque de ativos liquidos de alta qualidade desonerados como uma defesa a
um cenario de estresse de liquidez. Os ativos de alta qualidade sdo aqueles
facilmente convertidos em dinheiro com pouca ou nenhuma perda de valor. A
liquidez de um ativo depende do cenario de estresse, do volume a ser rentabilizado
e do prazo considerado. (BACEN, 2015).

O NSFR tem como objetivo limitar a excessiva dependéncia de financiamento
de curto prazo durante os periodos de liquidez do mercado flutuante e encorajar
uma melhor avaliacdo do risco de liquidez nos itens dentro e fora do balanco. Esta
prevista a exigéncia do indice acima de 100% a partir de 2018. (EMIDIO, 2015).

O LCR e 0 NSFR sao insuficientes para medir todas as dimensdes de risco de
liquidez de uma instituicdo financeira. Sendo assim, existem outras medidas que
reforcam a supervisdo do risco de liquidez, garantindo assim a sobrevivéncia de
longo prazo da instituicdo. (MOSMANN, 2014).

As cooperativas de crédito precisam estar em conformidade com os
normativos do BACEN a respeito dos Acordos de Basiléia, que, entre outros
aspectos, exige um determinado volume de capital para fazer frente aos riscos.
Portanto, mensalmente as cooperativas avaliam sua adequacdo ao capital,
prestando contas ao 6rgao supervisor. (BARBOSA, 2016).

Em conformidade com a Circular n° 3.393, de 3 de julho de 2008 (BACEN,
2008) e a Resolucdo n° 4.090/12 (BACEN, 2012), a Cooperativa de Crédito ABC
possui uma estrutura de gerenciamento do risco de liquidez compativel com a
natureza de suas operacbes, a complexidade dos produtos e a dimensdo da
exposicao do sistema ao risco. O atendimento aos normativos e controle de liquidez
€ realizado através de ferramentas e instrumentos que auxiliam na supervisao e
monitoramento: projecdes de liquidez (fluxos de caixa), teste de estresse, limites de

liquidez e plano de contingéncia de liquidez. (BACEN, 2012).
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5 METODOLOGIA

Esta pesquisa caracteriza-se como descritiva em relacdo aos seus objetivos,
quanto a coleta e tratamento dos dados adotou-se estudo bibliografico, e com
abordagem quantitativa na analise de dados.

A pesquisa descritiva pretendeu descrever os fatos e fenGmenos de
determinada realidade. Esse tipo de pesquisa pode ser entendido como um estudo
de caso onde, apés a coleta de dados, é realizada uma analise das relacdes entre
as variaveis para uma posterior determinacdo dos efeitos resultantes em uma
empresa, sistema de producdo ou produto. (PEROVANO, 2014). A pesquisa
bibliografica ndo se baseia em dados primarios (dados de realidade coletados
diretamente pelo pesquisador), mas em dados secundarios (que ja foram coletados
e passaram pela analise de outros estudiosos).

Para a andlise dos dados foi adotado o conjunto de indicadores do sistema
PEARLS, adaptado ao contexto brasileiro, composto por 39 indicadores. No entanto,
como o foco do estudo é a liquidez, foram utilizados apenas os trés indicadores que
compdem esse grupo. A técnica de analise de dados € quantitativa, ou seja, € uma
andlise estatistica que tem por finalidade a descricdo das caracteristicas do objeto
de estudo. A Cooperativa de Crédito ABC e a Central estudada tiveram seu
desempenho medido numericamente por meio de dados disponiveis em suas
demonstracdes financeiras, que foram analisados por meio da metodologia
estatistica descritiva.

A estatistica é a “[...] teoria e 0 método de analisar dados quantitativos obtidos
de amostras de observacdes com o fim de resumir os dados e aceitar ou rejeitar
relacdes hipotéticas entre variaveis”. (KERLINGER, 1980 apud SACCOL, 2012, p. 89).
Assim, “[...] esta definicdo sugere dois propésitos da estatistica: reduzir grandes
guantidades de dados a forma manuseavel e ajudar a fazer inferéncias seguras a
partir de dados quantitativos”. (KERLINGER, 1980 apud SACCOL, 2012, p. 89). A
estatistica possibilita apresentar os resultados cientificos de uma maneira mais
resguardada e cautelosa, pois se refere a valores médios, tendéncias e
probabilidades. (DENCKER; DA VIA, 2001 apud SACCOL, 2012).

O periodo analisado é de 2010 a 2015, e os dados necessarios para a
elaboracdo da analise proposta foram disponibilizados nas demonstracdes

financeiras da cooperativa real, que ndo permitiu a utlizacdo da razédo social
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verdadeira, embora os dados fossem publicos, e por isso a denominacdo Cooperativa
de Crédito ABC.

5.1 Estatistica Descritiva

A estatistica descritiva, objetiva descrever analiticamente as variaveis incluidas
numa amostra. Essa descricdo é feita basicamente mediante a quantificacdo de
medidas representativas dos elementos que compdem a amostra, as quais visam
condensar suas mais importantes caracteristicas. Apesar da existéncia de diversas
medidas estatisticas descritivas, esse estudo concentra-se nas medidas de posicdo
(ou tendéncia central) e nas medidas de dispersado. (ASSAF NETO, 2001).

As medidas de posicado ou de tendéncia central constituem uma forma mais
sintética de apresentar os resultados contidos nos dados observados, pois
representam um valor central, em torno do qual os dados se concentram. As
medidas de tendéncia central mais empregadas sdo a média, a mediana e a moda.
No estudo utilizamos a média. (GUEDES et al., 2016).

A média aritmética, geralmente conhecida como média, € a medida de
tendéncia central mais comum. Serve como um ponto de equilibrio em um conjunto
de dados, e é calculada por meio da soma de todos os valores em um conjunto de
dados, seguida pela divisdo do total dessa soma pela quantidade de valores no
conjunto de dados. O simbolo X, conhecido como X-barra, é utilizado para

representar a média de uma amostra. (LEVINE et al., 2013).

2. X
X = —
Férmula da média: n

Além da tendéncia central, todo conjunto de dados pode ser caracterizado por
meio de sua variacdo. A variacdo mede a dispersao dos valores em um conjunto de
dados. As medidas de variagcao habitualmente utilizadas, que medem a disperséo
média em torno da média aritmética (0 modo como os valores mais elevados flutuam
acima dela e o modo como os dados mais baixos se distribuem abaixo dela) séo a

variancia e o desvio- padréo. (LEVINE et al., 2013).
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O desvio-padréo (s), medida de variacdo que foi utilizada no estudo, é a raiz
quadrada do somatério de todas as diferencas em torno da média elevadas ao
quadrado dividido pelo tamanho da amostra menos 1. O desvio-padrao auxilia no
entendimento de como um determinado conjunto de dados se concentra ou se

distribui em torno de sua respectiva média. (LEVINE et al., 2013).

Foérmula do desvio-padrao:

Fendbmenos que envolvem analises estatisticas caracterizam-se por suas
semelhancas e variabilidades. As medidas de dispersdo auxiliam as medidas de
tendéncia central a descrever o conjunto de dados adequadamente, indicando se

estdo ou ndo proximos uns dos outros. (LEVINE et al., 2013).

5.2 Indicadores de Liquidez

O sistema PEARLS foi criado no final dos anos 80, a partir de uma adaptacao
do U.S. CAMEL (acrénimo de componentes de seguranca e solidez bancaria: Capital
adequacy (adequacdo de capital), Assets quality (qualidade dos ativos),
Management quality (qualidade de gestéo), Earning ability (capacidade de ganho),
Liquidity (liquidez)). Esse conjunto de indicadores de desempenho utilizado nos
Estados Unidos para monitoramento das instituicées financeiras foi adaptado para o
ambiente das cooperativas de crédito. Os objetivos da criagcdo do sistema PEARLS
foram: a) oferecer uma ferramenta de gerenciamento; b) padronizar os indices de
modo a permitir um critério de comparacdo ao longo do tempo e entre as
cooperativas de crédito; c) fornecer um critério objetivo para a criacdo de rating de
cooperativas; e d) facilitar o controle e supervisdo das cooperativas de crédito.
(BRESSAN et al., 2014). O sistema PEARLS possibilita identificar uma cooperativa
com uma estrutura de capital fragil e também identificar as causas deste problema.
Em suma, € um sistema de aviso-prévio que gera informacdes Uteis para o

gerenciamento financeiro de cooperativas de crédito. (BRESSAN et al., 2010).
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7

Esse sistema é adotado por aproximadamente 97 paises distribuidos na
Africa, Asia, Caribe, Europa, América do Norte, América Latina e Oceania, porém, o
mesmo ainda nao € utilizado no Brasil. (WOCCU, 2016). Dessa forma, buscou-se
atraves dos indicadores do grupo de liquidez do sistema PEARLS analisar a situacao

da liquidez da Cooperativa de Crédito ABC em relagéo a Central.
- L1 — Disponibilidades/Depésitos a Vista (Encaixe  Voluntario)

O encaixe voluntario demonstra a capacidade financeira imediata de um
banco em cobrir saques contra depdsitos a vista na data do encerramento do
exercicio social. Valores mais elevados de encaixe voluntario, a0 mesmo tempo em
que promovem maior seguranga financeira a instituicdo, comprometem aplicacdes
rentaveis em empréstimos e financiamentos.

As disponibilidades séo o dinheiro em caixa e bancos, que representam recursos
com livre movimentagéo. (ASSAF NETO, 2012). Os depdésitos a vista referem-se ao ato
de levar dinheiro no banco e depositar na conta corrente, tendo como principais
caracteristicas, ndo serem depdsitos remunerados e permanecerem na instituicdo por
prazo indeterminado, sendo livres as suas movimentacgdes. (VIVO, 2015).

A tendéncia normal dos bancos é manter as disponibilidades, que néao
produzem rendimentos financeiros a instituicdo, em nivel mais baixo. E, a
participacdo dos depdsitos a vista na carteira de captacdes dos bancos vem
reduzindo também, explicada pela inflagdo da economia e, principalmente, diante
das alternativas oferecidas de aplicacdes financeiras com liquidez de curto e
curtissimo prazo (um dia). (ASSAF NETO, 2012).

O indicador de uma forma geral busca mensurar a capacidade da cooperativa
de crédito em satisfazer seus compromissos imediatos, pois ambas as contas sdo de
curto prazo. (BRESSAN et al., 2010). Com recursos disponiveis de forma imediata em
relacdo aos seus depositos a vista, a instituicdo se apresenta solvente. (JANOT, 2001).

A recomendacao conforme Richardson (2002) é de que o indicador L1 seja

igual ou superior a 1%.
- L2 — Ativos de Curto Prazo/Depdsitos Totais

O ativo faz parte das contas patrimoniais e compreende o conjunto de bens e
direitos da organizagao, possuindo valores econdmicos e podendo ser convertido
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em dinheiro. E a parte positiva da posicdo patrimonial da empresa e identifica onde
os recursos foram aplicados, representando assim os beneficios presentes e futuros
para a empresa. As contas do ativo sdo classificadas em ordem decrescente do grau
de liquidez, ou seja, de acordo com a rapidez com que podem ser convertidas em
dinheiro. Para que algo possa ser considerado um ativo, € necessario que ele
cumpra quatro requisitos: constituir bem ou direito para a empresa, ser de
propriedade, posse ou controle da sociedade, ser mensuravel monetariamente e
trazer beneficios para a empresa. O dinheiro, por exemplo, € o ativo por exceléncia,
pois é o meio de troca da economia e sua liquidez é plena. (ATIVO..., 2016).

O ativo se divide em duas partes: Ativo Circulante e Ativo Nao Circulante. O
primeiro agrupa dinheiro e tudo que sera transformado em dinheiro rapidamente, ou
seja, sdo as contas que estdo constantemente em giro, movimentacao, circulacao.
Neste grupo sao registrados os bens e direitos que a empresa consegue transformar
em dinheiro até o final do exercicio seguinte, ou seja, no curto prazo. (MONTOTO, 2014).

Fazem parte do ativo circulante (curto prazo) o0s seguintes grupos:
disponibilidades, créditos, estoques, outros créditos (impostos a recuperar),
despesas antecipadas. O primeiro refere-se aos recursos financeiros que se
encontram a disposi¢éo imediata da entidade, o segundo séo os titulos de crédito e
valores mobilidrios, e as despesas antecipadas sdo as aplicacdes em gastos que
tenham realizacdo no curso do periodo subsequente a data do balanco patrimonial.
(IUDICIBUS, 2011).

Os depdsitos totais correspondem a soma dos depdsitos a vista e a prazo
em uma instituicdo financeira. Os depdsitos a vista foram descritos anteriormente,
e o0 depdsito a prazo é o dinheiro aplicado pelo associado que ndo pode ser sacado
a qualquer momento, mas numa data futura pré-fixada. Ou entdo, se sacado antes
do prazo, o associado irA sacar um valor menor do que foi investido devido a
antecipacdo do saque. Os depdsitos a prazo sdo uma espécie de empréstimo que
0 associado faz a instituicdo em que tem aplicacdes, e recebe juros em troca.
(VIVO, 2015).

Esse indicador € uma proxy para a liquidez corrente. Mostra quanto de ativos
realizaveis no curto prazo (circulante) h4 em relagéo aos depdsitos totais.

A recomendacao para o indicador L2 é de quanto maior o indicador, melhor
para a cooperativa. (RICHARDSON, 2002).
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- L3 — Caixa Livre/Ativo Total

A medida do caixa livre consiste numa adaptacdo do fluxo de -caixa
operacional, e € um importante indicador da situacdo financeira de uma instituigdo.
Conforme Rice (apud BRAGA; MARQUES, 2000) discorrem, uma companhia que
possua caixa livre € capaz de financiar seu crescimento, reduzir o endividamento e
desfrutar de flexibilidade financeira. A falta de caixa livre pode constituir-se num
indicador antecipado de problemas de liquidez. O caixa livre é composto pelas
disponibilidades, aplicacdbes em depoésitos interfinanceiros e depdsitos nas
cooperativas centrais. (BRESSAN et al., 2010).

O Ativo Total corresponde a soma do Ativo Circulante, ja descrito acima e do
N&o Circulante. Neste segundo grupo sao incluidos os bens de permanéncia
duradoura, sendo composto pelo: Ativo Realizavel em Longo Prazo, Investimentos,
Imobilizado e Intangivel. O primeiro sdo o0s ativos cujos prazos esperados de
realizacdo situem-se apds o término do exercicio subsequente a data do balanco
patrimonial, o segundo séo as participacdes permanentes em outra sociedade, além
dos bens e direitos que n&o se destinem a manutengdo das atividades fim da
entidade. O imobilizado sdo os bens e direitos corporeos (constituem uma forma
fisica, por exemplo, imOveis e maquinas) e o intangivel sdo os incorpéreos (nao
podem ser tocados, mas podem ser negociados, transferidos ou vendidos, por
exemplo, softwares e patentes). (MONTOTO, 2014).

Esse indicador mostra qual o nivel de recursos livres em relacdo ao ativo
total. O objetivo € mensurar a participacdo do que ha de mais liquido na cooperativa
em relacdo ao ativo.

A recomendacédo para o indicador L3 é de que quanto maior for, menor o risco
de liquidez. (RICHARDSON, 2002).

6 RESULTADOS

Inicialmente destaca-se que adotando a estatistica descritiva e o célculo dos
indicadores acima descritos, no periodo de 2010 a 2015 se chegou a andlise da
situacdo de liquidez da Cooperativa de Crédito ABC em relagdo a Central Sul. Na
Tabela 1 sdo apresentados os trés indicadores calculados para a Cooperativa, € na

Tabela 2 os indicadores referentes a Central.
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Tabela 1 — Indicadores de Liquidez conforme PEARLS (2010 a 2015): Cooperativa de

Crédito ABC

Cooperativa de Crédito ABC

2010
2011
2012
2013
2014
2015

L1
3,252%
3,492%
7,444%

12,431%
16,426%
11,943%

L2
1,0235
1,0514
1,0291
0,9880
1,0589
1,1288

L3
0,4501
0,4663
0,4285
0,4291
0,5078
0,5951

Fonte: Elaborada pela autora, com base nos dados da pesquisa.

Tabela 2 — Indicadores de Liquidez conforme PEARLS (2010 a 2015): Central Sul

Central Sul
L1 L2 L3
2010 11,745% 1,0263 0,9317
2011 12,285% 1,0197 0,9311
2012 9,062% 1,0279 0,9216
2013 9,959% 1,0635 0,9174
2014 11,156% 0,8618 0,7549
2015 11,689% 0,9304 0,8445

Fonte: Elaborada pela autora, com base nos dados da pesquisa.

A andlise da liquidez dos indicadores apresentados pela Cooperativa de

Crédito ABC e sua Central seguiu as recomendacdes de Richardson (2002), sobre

os valores considerados adequados para cada indicador. Com isso, partiu-se do

contexto de que as cooperativas mais liquidas sdo aquelas com os indicadores mais

proximos ao valor recomendado.

O risco de liquidez se expressa pela falta de disponibilidades no momento em

que os credores da instituicAo demandam por seus depdsitos. A cooperativa é tida

como liquida na situacdo de poder atender prontamente toda demanda de caixa

(saques de conta corrente). O indicador L1 expressa essa relacdo, e os dados

apresentam que a Cooperativa vem melhorando o indicador desde 2010, quando
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possuia 3,25% de recursos disponiveis em relagdo aos depositos a vista, para em
2015, 11,94%. A média foi de 10,34%, proxima do indicador no ano de 2015. No
entanto, o desvio-padréo foi alto, isso devido a significativa oscilacdo de 2010 para
2015. Diferente da Cooperativa, a Central manteve-se constante, iniciando em 2010
com um indicador L1 de 11,74%, e finalizando em 2015 com uma pequena queda n&o
significativa, atingindo 11,68%. Na média o indicador ficou em 10,83%, sendo assim,
na maior parte dos anos, o L1 esteve acima da média, e um desvio padrao de 1,30%,
gue é baixo, significando que os dados estao proximos a média (Grafico 1 e 2).

Gréfico 1 — Indicador L1 — Cooperativa de Crédito ABC (2010 a 2015)
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Fonte: Elaborado pela autora, com base nos dados da pesquisa.

Graéfico 2 — Indicador L1 — Central Sul (2010 a 2015)
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Na Cooperativa de Crédito ABC, a oscilagdo no indicador L1 esta relacionada
a gestdo da instituicdo. Em 2010, as disponibilidades tinham por finalidade atender
0S compromissos de curto prazo e a conversibilidade imediata em caixa. E com o
passar dos anos, a preocupacdo com a liquidez se tornou mais relevante, e a
instituicdo passou a manter disponibilidades em nivel superior, a fim de cobrir
possiveis desencaixes financeiros de curto prazo. O que estd em conformidade com
a Lei n® 4.595/64, de como as instituicdes financeiras devem funcionar assegurando
confiabilidade. (BACEN, 1964).

Os ativos de curto prazo sdo aqueles que facilmente se transformam em
dinheiro, e relacionados aos depdsitos totais medem a capacidade da instituicdo em
cobrir saques de forma imediata. Ou seja, os depdsitos totais considerados no
indicador L2 precisam ser realizaveis no periodo de 365 dias, assim como o ativo de
curto prazo. Em 2010, a Cooperativa de Crédito ABC apresentou um indicador L2 de
1,02, evoluindo para 1,12 em 2015, o que significa que ela possui ativos de curto
prazo suficientes para cobrir os depdsitos em praticamente todos os anos. A média
de 1,05 é proxima do valor do indicador em praticamente todos os anos. Na Central
o indicador é semelhante, o que é importante, para manter a solidez do sistema.
Reduziu-se em 2014, para 0,86 em relagédo aos anos anteriores, mas em 2015, com
L2 de 0,93 ja apresentou crescimento. A média do periodo analisado € de 0,98, o
gue demonstra que na maior parte dos anos o indicador esteve acima de 1,0. O

desvio padréao foi de 0,08, insignificante, pois fica distante da média (Gréafico 3 e 4).

Gréfico 3 — Indicador L2 — Cooperativa de Crédito ABC (2010 a 2015)
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Por fim, o indicador L3 apresentou a participacdo do que h& de mais liquido

na cooperativa em relacdo ao ativo total. Na Cooperativa de Crédito ABC, o

indicador L3 foi de 0,59 em 2015, o que significa que possui um nivel de recursos

livres (caixa livre) em mais da metade do ativo total, evoluindo se comparado a 2010

guando o era de 0,45. Na Central, o L3 € maior ainda, em 2015 foi de 0,84. A média

na Central foi de 0,87, demonstrando que na maioria dos anos o indicador esteve

acima do resultado de 2015. O desvio padrao foi de 0,07, irrisério, representando

gue o resultado do indicador L3 tanto para a Cooperativa de Crédito ABC como para

a Central estdo em torno da média, dando consisténcia a medida. (Grafico 5 e 6).

Gréfico 5 — Indicador L3 — Cooperativa de Crédito ABC (2010 a 2015)
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Gréfico 6 — Indicador L3 — Central Sul (2010 a 2015)
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Fonte: Elaborado pela autora, com base nos dados da pesquisa.

O grupo da liquidez avalia o planejamento de manutencdo de caixa e de
ativos de facil realizacdo, uma vez que um nivel de liqguidez minimo € necessario,
mas a manutencdo de elevados niveis pode inviabilizar a cooperativa. (ARAUJO,
2011). Pelo fato do caixa ndo gerar renda, € sugerido que se mantenha o minimo
necessario para o giro da cooperativa, no entanto, € um indicador significante que
representa credibilidade e solvéncia a instituicdo, uma vez que 0s associados tenham
disponiveis recursos livres quando assim necessitarem. (VELOSO JUNIOR, 2011).

A liquidez reflete a compatibilidade de reservas financeiras (depdsitos a vista
e a prazo), ou seja, a perspectiva de que a origem de ativos liquidos
(disponibilidades, caixa livre, ativo circulante) disponiveis atualmente e no futuro
sejam suficientes para as necessidades financeiras a qualquer tempo.

As atividades da cooperativa consistem em captar e emprestar recursos dos
proprios associados. Portanto, a administracdo dos recursos deve resultar em
produtos e servicos com qualidade e sobras para os associados, garantindo
confiabilidade a instituicdo. (NAVES, 2007).

Em suma, a Cooperativa de Crédito ABC e a Central apresentaram bons
indicadores de liquidez conforme o sistema PEARLS, o que representa uma situacao

de liquidez apropriada.
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7 CONSIDERACOES FINAIS

O presente estudo teve como base a seguinte questdo: Qual € a situacéo da
liquidez da Cooperativa de Crédito ABC em relacdo a Central Sul no periodo de
2010 a 2015? O objetivo foi avaliar empiricamente a relacdo e a relevancia da
analise da liquidez e do risco de liquidez para garantir a solvéncia das cooperativas
de crédito. O objetivo proposto foi atingido mediante os dados que foram
disponibilizados.

A liquidez contempla a capacidade da instituicdo financeira em honrar seus
compromissos e contratos a qualquer tempo. Mesmo os depésitos de associados
sendo exigiveis no curto prazo, e as operacgdes de crédito sendo recebidas a médios
e longos prazos trazem em si o risco de liquidez. Devido a isso, as instituicoes
precisam gerenciar através de estatisticas que lhes permitam com os indicadores
elaborar previsfes de fluxos de caixa seguras, e que indiguem assim niveis seguros
para cada tipo de ativo, conforme sua liquidez.

Entretanto, a determinacdo do volume adequado de recursos livres € algo
controversa. Se, por um lado, uma quantidade elevada de ativos liquidos
(disponibilidades, ativos de curto prazo, caixa livre) reduz a probabilidade de a
instituicdo enfrentar problemas de liquidez, por outro, impacta negativamente a sua
rentabilidade, uma vez que tais ativos sdo remunerados a taxas inferiores as de
ativos de prazos mais longos. Opostamente, a manutencédo de reduzidos recursos
livres favorece uma melhor rentabilidade, mas expde a instituicdo a um nivel de risco
maior pela probabilidade de ndo possuir liquidez frente suas obrigagdes.

O Acordo de Basiléia foi formado para além de supervisionar o Sistema
Financeiro e disciplinar o mercado conforme normas e padronizacdo, melhorar a
capacidade do setor bancario em absorver choques decorrentes de estresse
financeiro e econdémico, reduzindo o risco de afetar a economia como um todo, tendo
em vista as fragilidades apresentadas pelas instituicées financeiras, como a crise de
2008. Com o aprimoramento do Acordo, em 2010 foram implementadas duas
medidas especificas para acompanhar a situacéo de liquidez, o LCR e NSFR, que o
BACEN em conjunto com o Comité de Basiléia monitorardo a evolugdo para garantir
a solvéncia das instituicbes. Em 2015 foi iniciada gradativamente a exigéncia do
LCR e em 2018 serdo exigidos valores minimos para o NSFR. Conforme dados

analisados, no Brasil as medidas estdo em fase de implementacao.
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Assim como o Acordo de Basiléia, o WOCCU também se preocupou com 0
desempenho das cooperativas de crédito, e criou o sistema PEARLS, que consiste
no conjunto de indicadores que mensuram esse desempenho. O item do sistema
relacionado a liquidez foi analisado no presente estudo, através de trés indicadores,
L1, L2 e L3, que mediram através de dados das demonstragfes financeiras da
Cooperativa de Crédito ABC e de sua Central a situagcdo da liquidez nos ultimos
anos.

Concluiu-se com a analise dos indicadores, que a Cooperativa de Crédito ABC e
a Central Sul estdo liquidas, conforme determina a teoria. O indicador L1 com o
propdésito de demonstrar que a cooperativa precisa concentrar recursos em caixa para
possiveis saques imediatos em relacdo aos depositos a vista apresentou niveis
enquadrados ao necessario, garantindo seguranca aos associados. Aléem desse, o
indicador L2 que analisou os ativos realizaveis no curto prazo em relacdo aos depdsitos
totais também se enquadrou, mesmo com a crescente procura pelos depdsitos a prazo
devido a rentabilidade. A Cooperativa de Crédito ABC, assim como a Central,
compdem um nivel de recursos livres em relacdo ao ativo total superior ao necessario,
conforme apresentou o indicador L3, garantindo credibilidade. O objetivo principal dos
indicadores € analisar mesmo o curto prazo, uma vez que é nesse periodo conhecido
como periodo de estresse que deve ser realizada uma gestao cautelosa.

Em virtude dos resultados apresentados na pesquisa, um futuro estudo
poderia ser feito analisando todas as cooperativas da central, a fim de identificar as
gue estdo liquidas e iliquidas, na média como um todo. O sucesso de uma empresa
implica em assumir riscos cada vez maiores, e estar preparado para a volatilidade do
mercado. As instituicdes financeiras, por atuarem em um mercado com alto grau de
risco nos negdécios, precisam preparar uma gestao de riscos eficiente.

Outro possivel estudo futuro a respeito do tema liquidez seria analisar o LCR
e NSFR das cooperativas, a fim de saber qual deveria ser o colch&o de liquidez para

considerar a instituicdo estavel.

ANALYSIS OF ABC CREDIT COOPERATIVE LIQUIDITY IN RIO GRANDE DO
SUL IN THE PERIOD 2010 TO 2015

Abstract: This paper presents an analysis of ABC Credit Cooperative liquidity
situation in the state of Rio Grande do Sul, in relation to the South Central, from 2010
to 2015. The indicators used in the study were from the liquidity group, of the
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PEARLS system. To assess the situation, descriptive statistics were used, based on
financial statement data. They were short term data, since the liquidity risk is
increased in shorter periods. In general, indicators reported that the Cooperative and
Central are liquid and have an efficient risk management, this being necessary due to
the financial market volatility.

Keywords: Credit Cooperative. Liquidity. Liquidity Indicators. Risk. Risk
Management.
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