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RESUMO

A recuperacéo judicial é proposta e aprovada por meio da apresentacao e
aprovacao do plano de Recuperagdo Judicial, no qual constardo os meios de
recuperacao que serao utilizados durante o procedimento para concretizar o
restabelecimento socioeconémico da empresa recuperanda. Assim, o presente
estudo realiza uma analise jurimétrica quantitativa dos meios de recuperagao
judicial mais apresentados e os mais aprovados pela Assembleia de Credores nas
varas especializadas do estado do Rio Grande do Sul, quais sejam, Novo
Hamburgo e Porto Alegre. Trata-se de uma pesquisa quantitativa, realizada por
meio de método dedutivo e de procedimento técnico bibliografico e documental.
Dessa forma, as reflexdes comegam pela descrigdo do processo da recuperagao
judicial, com seu conceito, principios, requisitos e procedimentos, para adentrar as
caracteristicas do plano de recuperacao e, adiante, faz-se a descricdo dos meios
de recuperacgao judicial. Em seguida, foi realizado o levantamento de uma base de
dados que foram abertos, processo a processo, para adentrar nos planos de
recuperacao apresentados e nos planos de recuperacdo aprovados pela
Assembleia Geral de Credores nas varas especializadas do Rio Grande do Sul.
Assim, foram desenvolvidas diversas tabelas para demonstrar os meios utilizados
pelas empresas pesquisadas em cada plano de recuperagéo proposto em sua
empreitada, para entdo realizar a analise quantitativa dos meios mais
apresentados na proposta do plano de recuperagao judicial e a analise dos meios
mais aceitos e/ou requisitados para aprovacado do plano de recuperacédo aceito
pela Assembleia Geral de Credores, o que esta demonstrado por graficos,
realizando a analise jurimétrica dos dados coletados. Os dados evidenciam que
nao existe um padrao, mas ha uma pratica reiterada da utilizagdo dos meios dos
incisos |, Il e Xl, elencados no artigo 50 da Lei 11.101/05, pois entende-se serem
0S meios que mais demonstram a vontade de reaver a atividade empresarial e a

funcao social da empresa em recuperacao judicial.

Palavras-chave: Recuperagdo Judicial. Plano de Recuperacdo. Meios de

Recuperacgao. Analise Jurimétrica.



ABSTRACT

The recovery is proposed and approved through the presentation and
approval of the judicial recovery plan, which will include the means of recovery that
will be used during the procedure to achieve the socio-economic reestablishment
of the recovering company. Thus, this article performs a quantitative jurimetric
analysis of the most presented and most approved means of judicial recovery by
the assembly of creditors in the specialized courts of the state of Rio Grande do
Sul, namely Novo Hamburgo and Porto Alegre. This is a quantitative research,
performed through deductive method and bibliographic and documentary technical
procedure. Thus, the reflections begin by describing the process of judicial
recovery with its concept, principles, requirements and procedures, to enter the
characteristics of the recovery plan and, later, the description of the means of
judicial recovery. Afterwards, a database was carried out in which proceedings
were open to process, to enter the recovery plans presented and the recovery
plans approved by the general meeting of creditors in the specialized courts of Rio
Grande do Sul, developing several tables for demonstrate the means used by each
company in each recovery plan proposed in its contract, then perform the
quantitative analysis of the most presented means in the proposed judicial
recovery plan and the analysis of the most accepted and / or requested means for
approval of the recovery plan. recovery accepted by the general meeting of
creditors, demonstrated by graphs, performing the jurmetric analysis of the
collected data. Of which, it is concluded that there is no standard, but the repeated
practice of using the means of items I, Il and Xl, listed in article 50 of Law
11.101/05, as it is understood to be the means that most demonstrate the
willingness to recover the business activity and social function of the company in

judicial recovery.

Keywords: Judicial recovery. Recuperation plan. Means of Recovery. Jurimetrica

analysis.



ZUSAMMENFASSUNG

Die Wiedereinziehung wird vorgeschlagen und genehmigt, indem der Plan
fur die gerichtliche Wiedereinziehung vorgelegt und genehmigt wird, der die Mittel
zur Wiedereinziehung enthalt, die wahrend des Verfahrens zur Erreichung der
soziookonomischen Wiederherstellung des wiedereinziehenden Unternehmens
verwendet werden. In diesem Artikel wird daher eine quantitative juristische
Analyse der am haufigsten prasentierten und am haufigsten genehmigten Mittel
zur gerichtlichen Einziehung durch die Versammlung der Glaubiger in
Fachgerichten des Bundesstaates Rio Grande do Sul, namlich Novo Hamburgo
und Porto Alegre, durchgefuhrt. Dies ist eine quantitative Untersuchung, die durch
deduktive Methoden wund bibliografische und dokumentarische technische
Verfahren durchgefiihrt wird. Daher beginnen die Uberlegungen damit, den
Prozess der gerichtlichen Einziehung mit seinem Konzept, seinen Grundsatzen,
Anforderungen und Verfahren zu beschreiben, um die Merkmale des
Einziehungsplans und spater die Beschreibung der Mittel zur gerichtlichen
Einziehung zu erfassen. AnschlieRend wurde eine Datenbank erstellt, in der die
Verfahren zur Eingabe der vorgelegten Sanierungsplane und der von der
Glaubigerversammlung in den Fachgerichten von Rio Grande do Sul genehmigten
Sanierungsplane bearbeitet und mehrere Tabellen fur erstellt wurden die von
jedem Unternehmen in jedem in seinem Vertrag vorgeschlagenen Sanierungsplan
verwendeten Mittel nachweisen, dann die quantitative Analyse der im
vorgeschlagenen Plan fur die gerichtliche Sanierung am haufigsten vorgestellten
Mittel und die Analyse der am haufigsten akzeptierten und/oder erforderlichen
Mittel zur Genehmigung des Sanierungsplans durchfuhren. Die von der
Glaubigerversammlung akzeptierte Einziehung wird durch Schaubilder dargestellt,
in denen die Analyse der gesammelten Daten durchgefuhrt wird. Davon wird der
Schluss gezogen, dass es keine Norm gibt, sondern die wiederholte Praxis der
Verwendung der in Artikel 50 des Gesetzes 11.101/05 aufgeflihrten Mittel der
Punkte I, Il und Xl, da davon ausgegangen wird, dass dies das Mittel ist, mit dem
am meisten demonstriert wird Bereitschaft zur Wiederherstellung der
Geschaftstatigkeit und der sozialen Funktion des Unternehmens bei der
gerichtlichen Einziehung.
Schlusselworter: Gerichtliche Einziehung. Wiederherstellungsplan. Mittel zur

Wiederherstellung. Jurimetrica-Analyse.
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1 INTRODUGAO

A recuperacgao judicial € um auxilio juridico concedido as empresas que
estdo com suas atividades econémicas prestes a entrar em colapso, sem o retorno
necessario para a manutencéo de suas obrigagodes.

E um instituto utilizado por diversas entidades, que buscam passar por
dificuldades trazidas por crises econdmicas, virus e pandemias globais, situagbes
que afetam a economia e prejudicam diversas empresas, que para satisfazer suas
obrigagdes buscam o auxilio. Entretanto, das empresas beneficiadas, poucas sao
noticiadas como recuperadas gerando um grande questionamento.

A recuperacao judicial € instituida como um procedimento especial, que
designa todos os processos incidentes sobre a empresa beneficiada em uma
comarca unica comarca, seguindo seus procedimentos, regulamentos e principios
proprios.

Ao requisitar o beneficio, a empresa deve apresentar o plano de
recuperacao, em forma de proposta, o qual devera ser encaminhado, durante a
recuperacdo judicial, para a Assembleia Geral de Credores e ao juizo, com
posterior aprovagdo, complemento ou rejeicdo. Nessa proposta, devem estar
contidos os meios que serdo implementados para conquistar a recuperacéo,
podendo ser utilizados os meios exemplificados no artigo 50 da Lei 11.101/05,
sem limitagcbes, ou demais medidas necessarias para concretizar a recuperagao
da entidade com pagamento completo de suas despesas.

Nesse sentido, o presente trabalho pretende, como objetivo geral, realizar
uma analise jurimétrica quantitativa dos meios de recuperagao judicial utilizados
no plano proposto e os meios com maior aceitacdo pela Assembleia de Credores,
para identificacdo de um possivel padrao, nas varas especializadas do estado do
Rio Grande do Sul, quais sejam, Novo Hamburgo e Porto Alegre. Questiona-se
como problema deste estudo: Quais seriam os meios de recuperagdo mais
utilizados nas propostas do plano de recuperagao judicial? Quais os mais aceitos
pela Assembleia de Credores? Existe um plano padrao, com meios fixos?

Como hipétese para tais questionamentos, entende-se que existe um
padrdao (meios utilizados em todos os planos) a ser aplicado nos planos de
recuperacgao judicial por meio da aplicagao de alguns dos meios de recuperagao

elencados no artigo 50 da Lei 11.101/05, sendo estes a concess&o de prazos e
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condigbes especiais para pagamento das obrigagdes vencidas ou vincendas,
elencada no inciso |, a cisdo, incorporagao, fusdo ou transformacgao de sociedade,
constituicdo de subsidiaria integral, ou cessao de cotas ou agdes, respeitados os
direitos dos sécios, nos termos da legislagao vigente, do inciso Il e a dagdo em
pagamento ou novagdo de dividas do passivo, com ou sem constituicdo de
garantia propria ou de terceiro, elencada no inciso |X. Esses meios sao aplicados
com os demais meios, dependendo do ramo e da condigdo em que a empresa se
encontra. Ocorre, assim, a aprovacao pela assembleia devido a iminéncia do nao
recebimento dos valores (crédito perante a empresa em recuperagdo) em
completo, uma vez que, sem a devida recuperagcao, grande parte dos credores
nao recebera(ia) seus créditos, o que faz com que votem no prosseguimento do
plano.

Dessa forma, em primeira sintese, o presente artigo busca abordar o
instituto da recuperacgéo judicial, com suas diversas caracteristicas, buscando
descrever seu conceito, seus principios, os requisitos legais para sua requisi¢ao e
o procedimento ao qual ela esta vinculada. Passa-se, entdo, a analise em
especifico do plano de recuperagédo judicial, das melhores formas para sua
aprovacgao. Posteriormente, faz-se a analise dos meios de recuperagdo com
descrigado de cada meio elencado no artigo 50 da Lei 11.101/05.

Adiante, é apresentada a Jurimetria, com sua conceituagdo, origem
historica e s&o descritas suas principais caracteristicas, com os trés prismas da
Jurimetria no Brasil, com descricdo do prisma sobre elaborac&o legislativa, da
decisdo judicial e da instrucdo probatoria. Realiza-se, entdo, a apresentacdo da
pesquisa quantitativa, apresentando os dados coletados nos processos das varas
especializadas do estado do Rio Grande do Sul, para deduzir a resposta do
problema do presente artigo.

Dessa forma, o presente estudo visa apurar e identificar quais os meios de
recuperacao judicial mais utilizados nas apresentagdes dos planos e quais 0s mais
aceitos pela Assembleia de Credores, por meio de uma analise jurimétrica
quantitativa realizada a partir do levantamento de dados dos planos apresentados
e aprovados nas varas especializadas do estado do Rio Grande do Sul, quais

sejam, Novo Hamburgo e Porto Alegre.
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2 RECUPERAGAO JUDICIAL

A recuperacéo judicial foi implementada no ordenamento juridico brasileiro
com a promulgacgao da Lei 11.101/2005 (Lei de Faléncia), substituindo o Decreto-
Lei 7.661 de 1945. Ela objetiva auxiliar empresas que estdo com problemas
financeiros ou em situagao de crise econdmica a retornar ao mercado competitivo,
antes da obrigacao de decretar faléncia, uma vez que € nobre sua fungao social
de geragao de empregos, tributos e, de modo geral, para melhorar a economia.

Conforme Faller (2013), o motivo para preservar a empresa, ou auxiliar na
sua recuperacdo, € a ideia de sociedade, na qual as pessoas estao
frequentemente ligadas a atividade produtiva, seja direta ou indiretamente,
gerando, dessa forma, um aumento na qualidade de vida da regido em que a
empresa se encontra.

A recuperacgéo judicial € conceituada como, “Trata-se de acao judicial que
possibilita ao devedor uma renegociagao coletiva do seu passivo”. (SCALZILLI,
2016, p. 12). Ainda sob o entendimento do mesmo autor, a recuperagao se daria
como uma espécie de contrato, celebrado entre a devedora (empresa em
recuperacao judicial) e seus credores, e a concordancia por parte dos credores se
da de forma democratica.

Entretanto, os ensinamentos de Coelho (2016) salientam que a
recuperacgao judicial ndo objetiva adentrar no ambito privado para realizar novos
contratos, mas apenas auxiliar a empresa que se encontra em dificuldades
financeiras, contanto que esta apresente um plano de recuperacao viavel, que
seja aprovado pelos credores. Nessa mesma linha, Gongalves e Gongalves (2007,
p. 47) destacam que “o devedor devera demonstrar capacidade real de
recuperacao, caso contrario tera sua faléncia decretada”.

Novamente, conforme Gomes (2013, p. 384), a recuperacgéo judicial pode

ser definida como:

[...] o acordo judicial realizado entre o devedor (empresario, empresa
individual de responsabilidade limitada ou sociedade empresaria) e seus
credores, com vistas a recuperagao da atividade empresarial em crime e
ao pagamento do passivo submetido aos seus efeitos.
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Assim, mesmo conceituando e respeitando os direitos dos envolvidos, a
recuperacdo, assim como todos os ramos do Direito, deve respeitar alguns
principios (base). Trata-se de um mecanismo implementado no sistema juridico
brasileiro para resguardar a manutengao da empresa, através da celebragcédo de
uma renovagao da divida com pagamentos com condi¢cdes especiais, conforme
previsao do plano de Recuperagao aprovado, que, conforme Fazzio Junior (2005),
€ orientado por principios especificos, previstos em lei ou advindos da doutrina,
que seguem parametros judiciais e sociais do instituto e em consonancia com a
legislagdo que os regula.

Entre os principios existentes e influentes na recuperacgao judicial, extraem-
se, como principais, o principio da preservagao da empresa, da participagao ativa
dos credores, da maximizagao dos ativos, da igualdade no tratamento dos
credores e o0 da publicidade dos procedimentos.

Destes, o primeiro, da preservagao da empresa, € 0 mais importante, em
consonancia com Scalzilli (2016, p. 72), “o principio basilar da LERF é o da
preservagcao da empresa, especialmente diante dos interesses que em torno dela
gravitam. [...]”. Nesta senda, esse principio tem grande relevancia na Lei
11.101/05, estando expresso em seu artigo 47"

No mesmo sentido € a perspectiva de Francelino de Araujo (2009), quando
descreve que a faléncia da empresa € um desastre dos negdcios e, nos casos em
que ha a possibilidade da manutencao da fonte produtiva e Ilhe é negado tal
beneficio, esta negagdo encontra-se em total confronto com o principio da
preservacao da empresa.

Por sua vez, o principio da participagao ativa dos credores, segundo
Barufaldi (2017), apresenta a ideia de participacdo dos credores no processo de
recuperacao, possibilitando-lhes diversas maneiras de se protegerem e exigirem
seus créditos, atingindo seu apice quando da deliberagdo do plano de

Recuperacao na Assembleia Geral de Credores.

T Art. 47. A recuperagao judicial tem por objetivo viabilizar a superagcédo da situagdo de crise
econdmico-financeira do devedor, a fim de permitir a manutengéo da fonte produtora, do emprego
dos trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo, assim, a preservagao da empresa,
sua funcgao social e o estimulo a atividade econémica.



Cabe ressaltar que o principio da participagao ativa dos credores encontra
base legal no artigo 352, inciso |, alinea “’, da Lei de Faléncias, obstando, desta
forma, que a recuperanda, ap6s a aprovagao do plano, venha a descumprir o
plano de recuperagao aprovado, em consonancia com Negrao (2010).

Ja o principio da maximizagcdo dos ativos consiste em “[...] explorar a
atividade prevista em seu objeto e ao perseguir o seu objetivo — o lucro [...]".
(SCALZILLI, 2016, p. 23). Ou seja, realizar o necessario para cumprir a fungao da
empresa, dentro de sua atividade, para obter lucros e evitar prejuizos financeiros
que podem prejudicar o cumprimento do plano de Recuperagéo, culminando na
faléncia da empresa. Tem-se, ainda, que o principio da maximizacao deve ser
levado como uma meta, e nao apenas como um empecilno ao cumprimento da
recuperacao.

O principio do par conditio creditorum (igualdade no tratamento dos
credores) baseia-se em tratar de forma igualitaria os credores da empresa
recuperanda, exigindo, por respeito ao principio, que 0s pagamentos sejam
realizados de forma uniforme, respeitando a categoria de cada credor.
(BARUFALDI, 2017).

Ainda em consonancia com Barufaldi (2017, p. 95):

A igualdade na recuperagao € a certeza de que nenhum credor e
nenhuma classe de credores serdao escolhidos pelo devedor ou pelo
Estado para suportar, por meio da restricao de seus direitos (propriedade
e liberdade), qualquer 6nus em favor da recuperagdo do devedor, da
preservagado da empresa ou dos demais credores, além das restricdes ja
estabelecidas pelo legislador em consonancia com a Constituigéo.

Por fim, o principio da publicidade dos procedimentos baseia-se,
novamente em conformidade com Barufaldi (2017), em manter uma conduta de
colaboragao entre a empresa em recuperacao judicial e os credores, transmitindo
segurancga e transparéncia quanto aos passos e acontecimentos no andamento do
plano de Recuperacéo.

Além dos principios expostos, devem ser observados requisitos legais

constantes na legislagdo, os quais, em conjunto com 0s principios, guiam o

2 Art. 35. A assembleia-geral de credores tera por atribui¢gdes deliberar sobre:
| — na recuperacéo judicial:
[...] f) qualquer outra matéria que possa afetar os interesses dos credores;
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andamento e os procedimentos da recuperacao para que a empresa recupere sua
capacidade produtiva, gerando empregos e desenvolvimento social na regido, em
consonancia com os ensinamentos de Gomes (2013) e os requisitos expostos no
artigo 48 da Lei 11.101/05°,

O requisito do inciso |, do artigo 48 da Lei 11.101/05, refere-se a exigéncia
de o empresario que requerer a recuperagao nao poder ter falido outra empresa
ou nao estar processando faléncia de outro estabelecimento no mesmo periodo,
como forma de evitar fraudes, conforme ensinamentos de Negrao (2010).

Em sequéncia, o segundo requisito, elencado no inciso Il do referido artigo,
impde a limitagado temporal de cinco (05) anos para utilizar novamente o auxilio da
recuperacao judicial. Coelho (2016) explica que, se a empresa necessita
novamente da recuperacéo judicial em tempo menor ao estabelecido, ndo teria
contribuido econdbmica e socialmente o suficiente para compensar o esforgo
realizado na primeira implementagao do instituto. Ainda, Barufaldi (2017) descreve
que se trata de procedimento utilizado em excepcionalidade, devendo-se dispor de
cuidado e cautela ao fornecer tal beneficio.

O terceiro requisito, por sua vez, da continuagdo ao segundo, relacionando
o disposto no artigo 70 da Lei, o qual inclui a possibilidade do instituto da
microempresa e empresa de pequeno porte, fornecendo a empresas, com o
beneficio, um procedimento acelerado de recuperacgao.

Por fim, o quarto requisito, disposto no inciso IV, refere-se a impossibilidade
de o administrador que requerer a recuperagéao judicial ser condenado por crimes
falimentares previstos na Lei Federal n° 11.101/2005.

Além disso, ressalta-se que, para peticionar o beneficio da recuperagao
judicial, a entidade deve ser uma empresa, nao bastando mera atividade

econOmica, encaixando-se como excecao as pessoas que apenas exercem

® Art. 48. Podera requerer recuperacao judicial o devedor que, no momento do pedido, exerga
regularmente suas atividades ha mais de 2 (dois) anos e que atenda aos seguintes requisitos,
cumulativamente:

| — ndo ser falido e, se o foi, estejam declaradas extintas, por sentenga transitada em julgado, as
responsabilidades dai decorrentes;

Il — n&o ter, ha menos de 5 (cinco) anos, obtido concessao de recuperagéo judicial;

Il - ndo ter, ha menos de 5 (cinco) anos, obtido concessao de recuperacao judicial com base no
plano especial de que trata a Secgao V deste Capitulo;

IV — nao ter sido condenado ou ndo ter, como administrador ou sécio controlador, pessoa
condenada por qualquer dos crimes previstos nesta Lei.
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atividade econdbmica, mas néo sado classificadas como empresas pelo artigo 966
do Cddigo Civil. Assim, apenas as classificadas nesta categoria pelo Cédigo Civil
podem utilizar o beneficio.

Cabe destacar que nao sao todos os legitimados a requerer o instituto da
recuperacao judicial. A legitimidade ativa € do devedor, conforme previsto no § 1°
do artigo 47 da Lei 11.101/2005. Entretanto, excepcionalmente, a legitimidade
ativa passa aos sucessores do socio, seja cOnjuge sobrevivente, o inventariante
dos bens, o sécio remanescente ou os herdeiros de devedor, se este for
empresario individual (Microempresa Individual ou Empresa Individual de
Responsabilidade Limitada — EIRELI).

Ja a legitimidade passiva pertence a coletividade de credores, com excecao
aos créditos fiscais de dividas com a Unido, Estados e Municipios, conforme
expresso no §7° do artigo 6° da Lei regulamentadora.

Dessa forma, o pedido deve ser peticionado em conformidade com a
legislagdo e acompanhado dos documentos exigidos pelo mesmo, observando os

requisitos do artigo 51 da Lei de Faléncia, que dispde:

Art. 51. A petigao inicial de recuperagéo judicial sera instruida com:

| — a exposicao das causas concretas da situagao patrimonial do devedor
e das razdes da crise econdmico-financeira;

Il — as demonstragdes contabeis relativas aos 3 (irés) ultimos exercicios
sociais e as levantadas especialmente para instruir o pedido,
confeccionadas com estrita observancia da legislacdo societaria aplicavel
e compostas obrigatoriamente de:

a) balango patrimonial;

b) demonstracado de resultados acumulados;

¢) demonstragéo do resultado desde o ultimo exercicio social;

d) relatdrio gerencial de fluxo de caixa e de sua projecéo;

Il — a relacdo nominal completa dos credores, inclusive aqueles por
obrigacao de fazer ou de dar, com a indicagado do endereco de cada um,
a natureza, a classificacdo e o valor atualizado do crédito, discriminando
sua origem, o regime dos respectivos vencimentos e a indicagdo dos
registros contabeis de cada transagao pendente;

IV — a relagao integral dos empregados, em que constem as respectivas
funcgbes, salarios, indenizagdes e outras parcelas a que tém direito, com
o correspondente més de competéncia, e a discriminagdo dos valores
pendentes de pagamento;

V — certiddo de regularidade do devedor no Registro Publico de
Empresas, o ato constitutivo atualizado e as atas de nomeacdo dos
atuais administradores;

VI — a relagdo dos bens particulares dos soécios controladores e dos
administradores do devedor;

VIl — os extratos atualizados das contas bancarias do devedor e de suas
eventuais aplicagdes financeiras de qualquer modalidade, inclusive em
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fundos de investimento ou em bolsas de valores, emitidos pelas
respectivas instituicdes financeiras;

VIII — certiddes dos cartérios de protestos situados na comarca do
domicilio ou sede do devedor e naquelas onde possui filial;

IX — a relagao, subscrita pelo devedor, de todas as agdes judiciais em
que este figure como parte, inclusive as de natureza trabalhista, com a
estimativa dos respectivos valores demandados.

Nesse sentido, Mamede (2012) destaca que, apds a aprovacao do plano de
recuperacao, nao se pode aumentar as exigéncias da empresa, mas apenas 0s
requisitos legais e o cumprimento do plano aprovado.

Expostos os requisitos para a peticdo e aprovacéo da recuperagao judicial,
deve ser descrito o procedimento com suas fases processuais pelas quais a
empresa devera passar para concretizar a recuperacgao pretendida.

O procedimento da recuperacédo judicial resume-se a manter e preservar
um grande fluxo de negocios, que possui um grande nivel de complexidade.
Barufaldi (2017) ensina que o instituto é dividido em trés fases bases, quais sejam,
a fase postulatéria, a deliberativa e a executoéria, que possuem o objetivo de
auxiliar a recuperacao da empresa.

Cabe salientar que, além do procedimento comum, o qual ja € um
procedimento especial no ordenamento juridico brasileiro, ainda existe um
tratamento especial para a recuperacgao judicial de Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte. Este trabalho, entretanto, abrangera apenas o modelo mais
usual, sendo este denominado de procedimento comum de recuperagao judicial.

Por seu turno, convém ressaltar que o procedimento para pagamento dos
créditos deve respeitar a ordem das classes, conforme exposto no artigo 41 da Lei
11.101/05: a classe I: os titulares de créditos derivados da legislagao trabalhista,
nos termos do artigo 41, I, do dispositivo legal; classe II: os titulares de créditos
com garantia real, cujos créditos sdo assegurados por direitos reais de garantia
(ex.: penhor ou hipoteca), até o limite do valor do respectivo bem, conforme o
artigo 41, Il, da Lei; classe llI: os titulares de créditos quirografarios, com privilégio
especial, geral ou subordinado, conforme consta nos artigos 41, inciso lll e 83,

inciso VI, ambos da Lei de Faléncias; e classe IV: os titulares de créditos



enquadrados como Microempresa ou Empresa de Pequeno Porte, conforme artigo
41, inciso IV, da Lei de Faléncia®.

Inicialmente, cita-se a fase postulatéria, a qual inicia a partir do deferimento
da peticdo de recuperacgéao judicial pelo magistrado, conforme disposto no artigo
52 da Lei de Faléncia. Gomes (2013, p. 395) explica que o procedimento “tem
inicio com o protocolo, pelo devedor, de sua petigao inicial, observando a regra de

competéncia definida pelo art. 3°[...]", que, por sua vez, dispde:

Art. 3°E competente para homologar o plano de recuperagéo
extrajudicial, deferir a recuperacgéo judicial ou decretar a faléncia o juizo
do local do principal estabelecimento do devedor ou da filial de empresa
que tenha sede fora do Brasil.

Destaca-se, ainda, que o peticionante deve descrever os fundamentos
judiciais no momento do pedido e, conforme Vigil Neto (2008), destacar a situagéo
da empresa e a forma como chegou a essa crise financeira.

Ao deferir a inicial, composta por todos os documentos exigidos nos
ditames legais, o juiz designara a ciéncia dos credores mediante a publicagao de
edital em conjunto, nomeara um administrador judicial para acompanhar e realizar
o procedimento, assim como suspendera todas as agdes em desfavor da
devedora, conforme os ensinamentos de Scalzilli (2016).

A segunda fase, denominada de deliberatéria, € imediatamente posterior ao
deferimento da petigdo inicial, com prazo de 60 (sessenta) dias para que a
empresa devedora apresente o plano de recuperagéo judicial, que passara por
aprovagao dos credores. Este plano deve indicar os meios de recuperagao que
devem ser implementados, a viabilidade da implementacdo e um laudo financeiro
da atual atividade em que a devedora se encontra.

Nessa senda, Coelho (2016, p. 227) descreve que:

Se o plano de recuperagdo é consistente, ha chances de a empresa se
reestruturar e superar a crise em que mergulhara. Tera, nesse caso,
valido a pena o sacrificio imposto diretamente aos credores e,

YAt 41, A assembléia-geral sera composta pelas seguintes classes de credores:
| — titulares de créditos derivados da legislacdo do trabalho ou decorrentes de acidentes de
trabalho;

Il — titulares de créditos com garantia real;

Il — ftitulares de créditos quirografarios, com privilégio especial, com privilégio geral ou
subordinados.

IV - titulares de créditos enquadrados como microempresa ou empresa de pequeno porte.
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indiretamente, a toda a sociedade brasileira. Mas se o plano for
inconsistente, limitar-se a um papelério destinado a cumprir mera
formalidade processual, entdo o futuro do instituto é a completa
desmoralizagao.

Ainda na segunda fase, se houver alguma objecdo ao plano de
recuperacao, independentemente do valor do crédito, deve ser convocada a
Assembleia Geral de Credores para que aprovem democraticamente o plano
apresentado.

Contudo, Fazzio Junior (2008) expde que, se os credores nao aprovarem o
plano de recuperacao da entidade, conforme artigo 58, §1°, I, Il e lll, ou artigo 56,
§ 4°, ambos da Lei 11.101/2005, o juiz deve decretar a faléncia da peticionante.

Por seu turno, a fase executoria inicia apos a deliberatéria e segue até a
sentenca, com a conversdao em faléncia ou a implementacdo do plano de
recuperacdo. E a parte mais longa do procedimento, pois comeca com a
aprovacao do plano pelos credores, passa pela implementacédo do plano e encerra
na efetiva recuperacao da devedora, a qual, apos o procedimento, deve continuar
suas atividades com “saude econdmica” ou com a decretagao da faléncia.

Assim, descrita de forma ampla a recuperacgao judicial, necessaria se faz a
descrigdo do plano de recuperagao objeto de analise no presente estudo, o qual
objetiva uma analise jurimétrica acerca dos meios mais utilizados nas propostas e
0s mais aceitos pela Assembleia Geral de Credores, nas varas especializadas do

estado do Rio Grande do Sul.

2.1 Administrador Judicial

A Lei 11.101/05 instituiu a figura do administrador judicial, o qual é
nomeado pelo juizo responsavel pela recuperagao, devendo este ser encarregado
da burocracia do processo judicial, atuando na recuperagao judicial como um
superintendente, analisando a administragdo exercida pelos donos da companhia,
garantindo os direitos dos credores, buscando ativos e a recuperacao da entidade
para pagar aos credores.

O administrador judicial, nomeado pelo juiz, deve ser profissional idoneo,
advogado, contador, economista, administrador ou pessoa juridica especializada,

conforme estipulado pelo artigo 21 da Lei 11.101/05, o qual determina:
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Art. 21, O administrador judicial sera profissional idbneo,
preferencialmente advogado, economista, administrador de empresas ou
contador, ou pessoa juridica especializada.

Paragrafo Unico. Se o administrador judicial nomeado for pessoa juridica,
declarar-se-a, no termo de que trata o art. 33 desta Lei, 0 nome de
profissional responsavel pela condugao do processo de faléncia ou de
recuperacgao judicial, que ndo podera ser substituido sem autorizagao do
juiz.

Conforme Kugelmas e Souza (2015), este rol, trazido pelo dispositivo legal,
€ importante por demonstrar uma preocupagao legislativa em relagdo ao
administrador judicial, pois, diferente de um credor, que prefere seu crédito, o
administrador deve garantir a totalidade e o respeito ao processo legal, devendo
realizar um bom trabalho para garantir a fama e conquistar novas nomeacgoes.

Adriano de Oliveira Martins (2016) entende que a escolha do administrador
judicial deve ser tratada pelo juizo com suma importancia, ja que esta no eixo do
processo de recuperacédo da entidade, sendo que o administrador judicial estara
encarregado de auxiliar o juizo no desenvolvimento do processo.

Por sua vez, Coelho (2016) destaca que, embora esteja previsto na
legislagdo um perfil de administrador judicial, € importante a escolha de individuo
capaz de exercer a atividade, visto que € o agente que auxiliara o juizo, em nome
préprio, com responsabilidade, cumprindo as fungbes descritas, mas néao

unicamente, nos incisos | e Il, do artigo 22 da Lei 11.101/05, o qual estabelece:

Art. 22. Ao administrador judicial compete, sob a fiscalizagdo do juiz e do
Comité, além de outros deveres que esta Lei lhe impde:

| — na recuperagéo judicial e na faléncia:

a) enviar correspondéncia aos credores constantes na relagdo de que
trata o inciso Il do caput do art. 51, o inciso Il do caput do art. 99 ou o
inciso Il do caput do art. 105 desta Lei, comunicando a data do pedido de
recuperacgao judicial ou da decretagéo da faléncia, a natureza, o valor e a
classificagdo dada ao crédito;

b) fornecer, com presteza, todas as informacgdes pedidas pelos credores
interessados;

c) dar extratos dos livros do devedor, que mereceréao fé de oficio, a fim de
servirem de fundamento nas habilitagdes e impugnacgdes de créditos;

d) exigir dos credores, do devedor ou seus administradores quaisquer
informagdes;

e) elaborar a relagéo de credores de que trata o § 2° do art. 7° desta Lei;
f) consolidar o quadro-geral de credores nos termos do art. 18 desta Lei;
g) requerer ao juiz convocagdo da assembléia-geral de credores nos
casos previstos nesta Lei ou quando entender necessaria sua ouvida
para a tomada de decisoes;

h) contratar, mediante autorizagdo judicial, profissionais ou empresas
especializadas para, quando necessario, auxilia-lo no exercicio de suas
fungoes;
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i) manifestar-se nos casos previstos nesta Lei;

Il — na recuperagéo judicial:

a) fiscalizar as atividades do devedor e o cumprimento do plano de
recuperacgao judicial;

b) requerer a faléncia no caso de descumprimento de obrigagdo
assumida no plano de recuperagao;

c) apresentar ao juiz, para juntada aos autos, relatério mensal das
atividades do devedor;

d) apresentar o relatério sobre a execugédo do plano de recuperagao, de
que trata o inciso Ill do caput do art. 63 desta Lei.

Ainda sob os ensinamentos de Coelho (2016), o autor ressalta que, para
fins penais, o administrador judicial é tido como funcionario publico, restringindo tal
equiparagao apenas para os fins penais, ja que, nas esferas civeis e
administrativas, o administrador judicial € tido como um agente externo
colaborador da justiga, com plena confianga do juizo, com condig¢des técnicas e
experiéncia para desempenhar a atividade atribuida a este.

Segundo Paiva (2017), o administrador judicial age como um inspetor das
atividades do devedor, mas ndo interfere nas decisbes relativas a gestdo da
empresa em recuperagao. Sendo o administrador responsavel pelos ativos no
caso de faléncia, deve sempre prestar atengdo na conduta do devedor para
resguardar o direito dos credores.

Faz-se necessaria a pessoa do administrador judicial para fiscalizar os
recursos da recuperanda, uma vez que a principal funcdo do administrador é
planejar, organizar, dirigir e controlar os recursos, sejam eles financeiros, materiais
e/ou humanos.

Ainda, conforme Teixeira (2011), temos de considerar que o administrador
pode valer-se de auxiliares, os quais pode contratar para ajuda-lo em suas
atribuicbes, como contadores ou especialista na atividade da empresa em
recuperacgao, auxiliando a empresa a recuperar suas atividades, garantindo o
direito dos credores e resguardando o patriménio em caso de uma possivel

faléncia.

2.2 Ministério Publico

Juntamente com o administrador judicial, o Ministério Publico atua no

processo de recuperacgao judicial de duas formas: como responsavel pela defesa
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no processo de direitos coletivos ou de incapazes e como fiscal da ordem,
resguardando o direito dos credores na vigéncia da recuperagéao judicial e/ou na
posterior faléncia, qualificando o processo mediante manifestagcdes que buscam
por protecdo de determinadas situagdes juridicas ou de forma imparcial.
(GODINHO, 2015).

Contudo, ainda nos ensinamentos de Godinho, existem situa¢gdes em que o
Ministério Publico deve atuar como parte no procedimento recuperacional, como
no caso de ser chamado para recurso em agéao civil publica ajuizada pelo proprio
Parquet (Ministério Publico). Assim, o Ministério Publico sempre possui uma
participagdo ativa no processo de recuperagdo judicial, seja como parte, seja
como fiscal da ordem.

A Lei recuperacional atribui ao Ministério Publico as seguintes fungoes:
apresentar impugnacao judicial em relagao a lista de credores apresentada pelo
administrador judicial, estipulada no artigo 8° da Lei n® 11.101/2005; ajuizar agdes
para adequar corretamente créditos langados incorretamente na relagao final de
credores (homologada pelo juizo), conforme disposto no artigo 19 da Lei n°
11.101/2005; requerer a destituicdo/alteragdo do administrador judicial, conforme
artigo 30, §2° da Lei n° 11.101/2005; manifestar opinido com a aprovacéo do
processamento da recuperagao judicial, conforme artigo 52, caput, e V, da Lei n°
11.101/2005; e recorrer contra decisdo concessiva de recuperagcado judicial,
conforme artigo 59, §2°, da Lei n° 11.101/2005.

Cumpre destacar que o Ministério Publico sempre € intimado do
processamento da recuperacdo judicial, atuando no andamento feito da forma
descrita, ou em qualquer momento que entenda haver interesse publico. Assim, &
possivel a intervengao atipica do Ministério Publico ao longo do processo de
recuperacao judicial, desde que o seu representante entenda que existe interesse
publico.

Nessa senda, partindo da pluralidade de motivagdes para a intervengao do
Ministério Publico no processo de recuperagao, pode-se estipular que a atuagao

do Parquet se dara como fiscal da ordem juridica ou como parte.

2.3 Juizo
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O juiz é responsavel pelo processamento do processo de recuperagao
judicial, estando expresso no artigo 139, do CPC, que ele direciona o processo.
Contudo, esta posi¢cao nao o torna a principal figura do processo, porém faz com
que ele deva observar o processo e cooperar com as partes para que se alcance o
melhor resultado possivel. (CRAMER, 2016).

Na recuperagao judicial, o juizo tem de ser simétrico com os demais
sujeitos do processo, cabendo as partes do processo, sob chancela do juiz,
solucionar a crise da empresa em recuperagéao. (ELIAS, 2015).

Assim, ao juiz, cabe avaliar se a recuperanda preencheu todos os requisitos
legais necessarios ao processamento da recuperagéo judicial; solucionar questdes
incidentais de créditos; avaliar a legalidade da negociagdo coletiva da divida;
fiscalizar a administragdo do devedor, bem como resguardar o patrimbnio da
empresa, juntamente com o Ministério Publico e o administrador judicial; e avaliar
as negociacgoes entre a Assembleia de Credores e a recuperanda. (ELIAS, 2015).

Portanto, a atuacdo do juiz na recuperacao judicial € mais proxima as
partes do processo que nos demais procedimentos, devendo salientar que a
principal deciséo é de natureza negocial, ou seja, deve o juiz manifestar aceitagéo

ou nao da proposta da recuperanda.

2.4 Assembleia Geral de Credores

A Assembleia Geral de Credores esta prevista no artigo 35 da Lei n°
11.101/05, o qual delibera sobre as atribuicbes da assembleia na recuperacao
judicial e sobre a faléncia da empresa.

Ocorrendo a objecao de qualquer credor, a Assembleia Geral de Credores
deve ser convocada pelo juizo, por meio de edital, com publicagdo antecipada de
15 (quinze) dias, informando local, data e hora da assembleia, conforme artigo 36
da Lei 11.101/05.

Por sua vez, o artigo 37 da Lei de Faléncia e Recuperacao Judicial estipula
que quem preside a Assembleia Geral de Credores € o administrador judicial,
sendo nesta discutidos os interesses das partes na recuperacéo judicial.

A Assembleia de Credores € composta pelas classes de credores,

conforme disposto no artigo 41 da Lei, o qual descreve:



25

Art. 41. A assembleia geral serda composta pelas seguintes classes de
credores:

| — titulares de créditos derivados da legislacdo do trabalho ou
decorrentes de acidentes de trabalho;

Il — titulares de créditos com garantia real;

Il — titulares de créditos quirografarios, com privilégio especial, com
privilégio geral ou subordinados.

§ 1° Os titulares de créditos derivados da legislagdo do trabalho votam
com a classe prevista no inciso | do caput deste artigo com o total de seu
crédito,

independentemente do valor.

§ 2° Os titulares de créditos com garantia real votam com a classe
prevista no inciso Il do caput deste artigo até o limite do valor do bem
gravado e com a classe prevista no inciso Ill do caput deste artigo pelo
restante do valor de seu crédito.

Conforme ja informado, a primeira classe € abrangida pelos créditos
trabalhistas, originarios da justica do trabalho ou das relagbes de trabalho
exercidas com a entidade em recuperagao. (TOMAZETTE, 2014).

Ainda, referente a primeira classe, Campinho (2010) informa que esta vota
com a totalidade do crédito, mas, caso o titular do crédito ndo possa comparecer
pessoalmente, pode ser representado por procurador ou pelo sindicato a que for
associado.

A segunda classe € composta pelos titulares de créditos com garantia real,
sendo estes os créditos garantidos por penhor, hipoteca ou caugéo, podendo
votar, nesta classe, pelo valor do crédito gravado no bem em garantia,
configurando o valor excedente como crédito quirografario. (TOMAZETTE, 2014).

Por seu turno, a terceira classe de credores € composta pelos créditos
quirografarios, créditos sem garantia ou privilégio, compondo o restante de
créditos da entidade. (COELHO, 2014).

A assembleia é responsavel pela aprovagéao, rejeicdo ou modificagdo do
plano de recuperacéo judicial apresentado pelo devedor, devendo, para tanto,
respeitar o quérum estipulado em lei.

Sobre o plano de recuperagao judicial, elenca o artigo 45 da Lei 11.101/05
que, para a primeira classe, deve ser aprovado o plano por maioria simples dos
presentes e, na segunda e terceira classe, pela maioria dos créditos, conforme
estipulado no artigo 45 da Lei 11.101/05.
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Caso a devedora nado obtenha aprovacado do plano de recuperagao pela
soma de créditos por classe, o juizo podera aceitar ou rejeitar o mesmo, como
esta autorizado pelo §1° do artigo 58 da Lei de Faléncia e Recuperacgao Judicial,
desde que tenha obtido, de forma cumulativa, em assembleia, o que dispde o

artigo 58 da Lei 11.101/05, como se pode conferir na sequéncia:

Art. 58. Cumpridas as exigéncias desta Lei, o juiz concedera a
recuperagao judicial do devedor cujo plano nao tenha sofrido objegédo de
credor nos termos do art. 55 desta Lei ou tenha sido aprovado pela
assembleia geral de credores na forma do art. 45 desta Lei.

§ 1° O juiz podera conceder a recuperagao judicial com base em plano
gue nao obteve aprovacao na forma do art. 45 desta Lei, desde que, na
mesma assembleia, tenha obtido, de forma cumulativa:

| — o voto favoravel de credores que representem mais da metade do
valor de todos os créditos presentes a assembleia, independentemente
de classes;

Il — a aprovagao de 2 (duas) das classes de credores nos termos do art.
45 desta Lei ou, caso haja somente 2 (duas) classes com credores
votantes, a aprovacao de pelo menos 1 (uma) delas;

Il — na classe que o houver rejeitado, o voto favoravel de mais de 1/3
(um tergo) dos credores, computados na forma dos §§ 1° e 2° do art. 45
desta Lei.

§ 2° A recuperacgéo judicial somente podera ser concedida com base no §
1° deste artigo se o plano n&do implicar tratamento diferenciado entre os
credores da classe que o houver rejeitado.

Nao havendo a aprovacgao do plano, por falta de alguma exigéncia legal, ele

pode ser adaptado e reapresentado, podendo passar por nova apresentacio para

a assembleia.

2.5 O plano de Recuperagao Judicial

O plano de recuperacgao judicial € o meio que dita o cronograma e a forma
como sera realizada a recuperacdo judicial. Nele constam os meios que serao
utilizados pela recuperanda para a recomposi¢cao da empresa em dificuldades. A
viabilidade de a empresa conquistar a restauracdo de suas condi¢cbes sera
demonstrada, fundamentadamente, no plano de recuperacéo judicial, o qual deve
ser apresentado no processo, em conformidade com o artigo 53 da Lei
11.101/2005, para aprovagao, na Assembleia Geral de Credores. (CAMPINHO,
2017).
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A construgao do plano de recuperacgédo judicial depende da realizagdo de
uma analise da situacdo econdmica da devedora, expondo a dificuldade pela qual
a empresa passa, objetivando a elaboragdo de um plano com uma possivel
solugdo para a estabilizagdo da empresa. Assim, deve ser exposto um quadro
com os credores da recuperanda, com propostas de adimplemento e medidas
para estas.

A Lei 11.101/2005 estabelece, em seu artigo 53, que a apresentagdo do
plano de recuperagdo deve ser realizada no prazo de 60 dias improrrogaveis,
contados a partir da data de publicagdo da decisao de deferimento do processo de
recuperacado judicial. Se n&o ocorrer a apresentagcdo no prazo determinado,
ocorrera a convalidagdo em processo de faléncia, conforme descrito no artigo 73,
Il, da Lei 11.101/2005.

Na pratica, geralmente, a construgdo/elaboragdo do plano é feita em
momento anterior ao ingresso com a demanda. Assim, € possivel que a
recuperanda consiga negociar seus débitos junto com os credores de forma
extrajudicial, recebendo auxilio e sugestao destes para a constru¢ao do plano,
gerando uma conformidade e maior probabilidade de aceitagdo do plano.

No plano de recuperagao judicial deve constar a viabilidade econdémica e
financeira da recuperacgao, indicando quais 0os meios que serdao adotados para a
superacgao das dificuldades enfrentadas pela empresa e o projeto financeiro para o
pagamento dos credores. Assim, a empresa podera utilizar os meios descritos nos
incisos do artigo 50 da Lei 11.101/2005, os quais s&o apenas exemplificados, ndo
se limitando a estes, permanecendo, ainda, uma ampla margem para a construgao
do plano de reestruturagdo da empresa.

O plano deve, obrigatoriamente, explicitar a situagdo da empresa,
verdadeiramente como se encontra, possibilitando aos credores uma analise das
reais possibilidades recuperacao da recuperanda.

A ordem publica € garantida pelo juizo e pelo Ministério Publico, tendo
estes a obrigagao de zelar pela boa elaboragado do plano, possibilitando clareza e
facil entendimento para que todos os credores possam realizar sua analise,

zelando, assim, pela transparéncia. Ja esta pacifico em jurisprudéncias que o
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controle judicial do plano de recuperagao ¢é limitado a verificagdo da legalidade dos
meios e da auséncia de fraude®.

Conforme determina a Lei (artigo 53, Ill, da Lei 11.101/2005), o plano de
recuperacao deve ter laudo de avaliagéo, realizado por profissional habilitado, dos
bens e ativos da empresa recuperanda.

A fixag&o legal do artigo 54 da Lei 11.101/2005 n&o prevaleceu sobre todo o
processo de recuperacao, apenas influiu com a fixagado do prazo maximo de 1 ano
para o adimplemento dos créditos trabalhistas, objetivando auxiliar os credores
com “maior necessidade”. Ainda, conforme Guimaraes (2009), esta previsto que o
prazo para o pagamento das verbas trabalhistas ndo seja superior a 30 (trinta)
dias, até o limite de cinco salarios minimos por trabalhador, dos créditos de
natureza salarial vencidos nos ultimos trés meses anteriores ao pedido de
recuperacéo judicial, segundo artigo 53, § unico, Lei 11.101/2005.

Ja os créditos fiscais ndo estdo submetidos a recuperacéo judicial,
conforme disposto no artigo 187 do CTN. Dessa forma, as execugdes fiscais nao
sdo suspensas com o deferimento da recuperagao, consoante descreve o artigo
6°, § 7°, da Lei 11.101/2005,

Art. 6° A decretacdo da faléncia ou o deferimento do processamento da
recuperagao judicial suspende o curso da prescrigdo e de todas as agdes
e execucbes em face do devedor, inclusive aquelas dos credores
particulares do sécio solidario.

§ 7° As execugdes de natureza fiscal ndo s&o suspensas pelo
deferimento da recuperagdo judicial, ressalvada a concessdo de
parcelamento nos termos do Cdédigo Tributario Nacional e da legislagdo
ordinaria especifica.

Entretanto, o Superior Tribunal de Justiga (STJ) consolidou o entendimento
de que os bens necessarios para a continuidade da atividade econdmica da
recuperanda ndao podem ser constritos, diante de causar risco para a recuperagao
da empresa, devendo assim ser analisada cada constrigdo pelo juizo
recuperacional®.

Além disso, cabe destacar a obrigatoriedade da apresentagéo das certides

negativas de débitos tributarios, conforme estabelece o artigo 57 da Lei

° STJ, REsp 1.532.943/MT, 32 Turma, rel. Min. Marco Auréio Bellizze, j- 13.09.2016
®STJ, CC 150.852/SC, 22 Secao, rel. Min. Anténio Carlos Ferreira, j. 14.06.2017, DJe 01.07.2019
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11.101/2005, sendo este um requisito para a homologagdo da aprovagdo da
Assembleia Geral de Credores. Para auxiliar a emissdo das certidbes negativas,
foi promulgada a Lei 13.043/2014, que autoriza o parcelamento de débitos fiscais
para entidades em recuperagao judicial. Todavia, cumpre informar que existem
posicionamentos no sentido de que tal exigéncia viola o principio da preservagéo
da empresa, uma vez que a possibilidade de parcelamento € subordinada a
condi¢cdes extremamente onerosas para a devedora. (SALOMAO, 2017).

Elaborado o plano de recuperagéo, sempre observando os requisitos legais
de prazos e incidéncias, é realizada sua apresentacdo na Assembleia Geral de
Credores.

E imprescindivel destacar, também, em relagdo ao tema de prazos da
recuperacao judicial, que o Novo Cdédigo de Processo Civil de 2015 inovou com a
nova regra de contagem dos prazos processuais, tornando a contagem incidente
apenas em dias uteis, como exposto no seu artigo 219. Desse modo, estando
omisso o tema na Lei 11.101/2005, resta explicita a aplicagdo do CPC’.

Outrossim, a nova regulagao dispde apenas sobre 0s prazos processuais,
aos quais se aplica contagem em dias uteis; entretanto, a Lei 11.101/2005 nao
expoe a natureza de seus prazos, havendo a possibilidade de serem identificados
como prazos materiais, para os quais nédo existe definicdo legal, doutrinaria ou
jurisprudencial, o que gera uma possivel inseguranca juridica sobre o tema®.

E necessario salientar, também, que existe a corrente de interpretacdo de
que se trata de processo legal com sistema legal proprio, existindo diversos
prazos fixados a diversos procedimentos que se complementam, para, em seu
regime peculiar, com prazos inadiaveis e peremptérios, os quais devem ser
respeitados, assegurar o principio da celeridade processual e conquistar a
aprovagao do plano dentro dos limites fixados. (CAMPINHO, 2017). De qualquer
forma, o coerente é que todos os prazos sejam contados com a mesma
sistematica, dias uteis ou dias corridos, para que a recuperanda alcance o objetivo

pretendido: restabelecer a situagdo da empresa.

" Art. 189. Aplica-se a Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973 - Cddigo de Processo Civil, no que
couber, aos procedimentos previstos nesta Lei.

® BEZERRA FILHO, Manoel Justino. A recuperacio judicial e o novo CPC, p. E2. Ver também:
COSTA, Daniel Carnio. A recuperacgao judicial no novo CPC, p. E2.
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A empresa devedora é a unica legitimada a ingressar com o pedido de
recuperacao e a elaborar/apresentar o plano de recuperacgao, podendo o titular do
poder admitir ou ndo o plano de recuperagcédo alternativo, apresentado pela
Assembleia Geral de Credores, conforme disposto no artigo 56, § 3°, da Lei
11.101/2005. O principio inerente as empresas em dificuldades € o da funcao
social da empresa, a qual deve gerar empregos e renda, assim como o principio
da propriedade, o qual seria violado ao permitir que outro individuo, se ndo o
responsavel pela devedora, interviesse, ndo podendo estes nada fazer, apenas
aguardar o possivel pedido. (COELHO, 2016).

Assim, o devedor se aproveita da regra e utiliza a “chantagem” aos
credores, no sentido de que ou aprovam o plano de recuperagao, ou a situagao
fica ainda mais prejudicial, obrigando a empresa a decretar faléncia, fazendo com
que os credores nao recebam a totalidade de seus créditos. Dessa forma, os
credores devem auxiliar a devedora no advento da crise em que a empresa se
encontra, ndo apenas para conquistar a totalidade de seus créditos, mas também
para honrar a fungéo social da empresa, restabelecendo a viabilidade econdmica
da devedora para manter a economia local.

Apresentado o plano de recuperagdo, o juizo responsavel ordenara a
publicacdo do edital contendo avisos aos credores para que possam se manifestar
sobre eventuais objecgbes, segundo artigo 53, § unico, da Lei 11.101/2005. Nao
havendo impugnacdes ao plano apresentado e estando preenchidos os requisitos
legais, o plano € dado como aprovado tacitamente, conforme determinado no
artigo 58 da Lei 11.101/2005. Havendo impugnacdes, a Assembleia Geral de
Credores € convocada para deliberar sobre o plano apresentado e a possibilidade
de alteragdo, conforme disposto no artigo 56 da Lei 11.101/2005. Pode, ainda,
qualquer credor apresentar plano alternativo, desde que aceito pela devedora e
desde que ndo implique a diminuicdo dos direitos dos credores ausentes, como
estabelece o artigo 56, § 3°, da Lei 11.101/2005.

O objetivo em comum dos credores reunidos em assembleia e o da propria
devedora deve ser a recuperacao da empresa; portanto, devem ser observados
esses preceitos, devendo cada credor proferir seu voto no sentido de proteger a

recuperacao da devedora.
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Neste ponto, cabe citar Mamede (2014, p. 162), quando disserta que “[...] a
manutengdo da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses
dos credores pode concretizar-se pelas formas mais diversas”. E no trecho em

que discorre que:

[...] & preciso competéncia e criatividade, além de compreensdo mutua,
para que o plano de recuperagdo seja adequadamente composto,
aprovado e implementado, atendendo aos multiplos direitos e interesses
envolvidos. (MAMEDE, 2014, p. 162).

A aprovacgao do plano de recuperagao gera uma interrupgao dos débitos da
empresa beneficiada, sem alterar as garantias existentes em cada contrato,
obrigando todos os credores da empresa, conforme os ensinamentos de
Gongalves e Gongalves (2007) e o artigo 59 da Lei 11.101/2005. Entretanto, os
débitos adquiridos na constancia da recuperagao judicial ndo estao sujeitos ao
procedimento, ndo restando interrompidas suas obrigacdes, podendo seguir com
todos e quaisquer meios de direito para a satisfacao de seus créditos, inclusive
requerendo da faléncia.

Por sua vez, ocorrendo a rejeigdo do plano de recuperagao pela
Assembleia Geral de Credores, ocorrera a convalidagdo da recuperagdo na
faléncia do devedor, como estipula o artigo 73, Ill, da Lei 11.101/2005. Entretanto,
antes da convalidacédo em faléncia, o juiz verificara se restou alcangado o quérum
alternativo, disposto no artigo 58, § 1° da Lei 11.101/2005, acarretando a
aprovacgao do plano, mesmo que tenha sido rejeitado na Assembleia Geral de
Credores. (AYOUB; CAVALLI, 2016).

Assim, esclarecidas as caracteristicas da recuperagao judicial e do plano de
recuperacao judicial, com incidéncias, principios, requisitos e procedimentos,
torna-se necessaria a descricdo dos meios de recuperagéo judicial elencados no
artigo 50 da Lei 11.101/05.

2.6 Meios de Recuperagao Judicial elencados no artigo 50 da Lei 11.101/05
No plano de recuperagao judicial, estardo elencados os meios de

recuperacao escolhidos para restabelecer a situacdo econémica e financeira da

devedora. A legislagdo nao vislumbrou necessidade de fixar os meios para a
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recuperacao de cada entidade, devendo esta, na pessoa de seus administradores,
juntamente com seus advogados, identificar os meios disponiveis que melhor
satisfazem suas necessidades, podendo utilizar os meios elencados de forma
exemplificativa no artigo 50 da Lei 11.101/2005, com a possibilidade de escolher
mais de um dos meios de recuperacgao da lista.

Cabe destacar também que o plano deve apresentar meios juridicos e
econbmicos que possibilitem a concretizacdo da recuperagcdo, de forma a
demonstrar a possibilidade da retomada da instituicdo. (GOMES, 2013).

Além disso, Gomes (2013) ressalta que o plano deve apresentar meios
juridicos e econdmicos que possibilitem a concretizagdo da recuperagao, de forma
a demonstrar a possibilidade da retomada da instituicdo. No mesmo sentido,
Negrao (2010) afirma que o plano de recuperagao deve ser elaborado com cautela
e a partir de exame do cenario econbmico e da devedora, para que melhores
sejam suas chances de recuperagéo.

Dentre os meios elencados no art. 50 da Lei 11.101/2005 estao:

Art. 50. Constituem meios de recuperagédo judicial, observada a
legislacao pertinente a cada caso, dentre outros:

| — concessao de prazos e condi¢gdes especiais para pagamento das
obrigagdes vencidas ou vincendas;

Il — cisdo, incorporagdo, fusdo ou transformacdo de sociedade,
constituicdo de subsidiaria integral, ou cessdo de cotas ou agdes,
respeitados os direitos dos sécios, nos termos da legislacao vigente;

[Il — alteragdo do controle societario;

IV — substituicdo total ou parcial dos administradores do devedor ou
modificacdo de seus 6rgaos administrativos;

V — concessado aos credores de direito de eleicdo em separado de
administradores e de poder de veto em relagdo as matérias que o plano

especificar;

VI — aumento de capital social;

VIl — trespasse ou arrendamento de estabelecimento, inclusive a
sociedade constituida pelos proprios empregados;

VIII — redugéo salarial, compensacao de horarios e reducéo da jornada,

mediante acordo ou convengao coletiva;

IX — dagdo em pagamento ou novagédo de dividas do passivo, com ou
sem constituicdo de garantia propria ou de terceiro;

X — constituicao de sociedade de credores;

X| — venda parcial dos bens;

XII — equalizagdo de encargos financeiros relativos a débitos de qualquer
natureza, tendo como termo inicial a data da distribuicdo do pedido de
recuperagao judicial, aplicando-se inclusive aos contratos de crédito rural,
sem prejuizo do disposto em legislagcdo especifica;

XIII — usufruto da empresa;

XIV — administragdo compartilhada;

XV — emisséo de valores mobiliarios;
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XVI — constituicdo de sociedade de propdsito especifico para adjudicar,
em pagamento dos créditos, os ativos do devedor.

Ainda, se estes meios ndo fossem o bastante, mesmo com 16 incisos de
meios de recuperagao abrangentes citados pela legislagdo — observe-se que
apenas no inciso Il ja ha mais de quatro meios de recuperagdo em uma unica
expressao —, ao final da redagdo do artigo 50, como se nao fosse suficiente, a
denominagéao “dentre outros” ndo se limita a estes meios apresentados, mas abre
a possibilidade para qualquer outra ideia dos credores, apresentando uma série de
opcbes para devedores e credores encontrarem um caminho para a efetiva
reestruturacdo da atividade.

Na sequéncia, serdo apresentados os dezesseis meios de recuperagao, 0s
quais podem ser usados de forma isolada ou conjunta, mas sem necessidade de
se limitar a estes, podendo utilizar quantos sejam necessarios para a

reestruturacao da empresa.

I) Concessao de prazos e condigoes especiais para pagamento das

obrigagoes vencidas ou vincendas;

A recuperacdo tem prazo de dois anos. Entretanto, estando previstos no
plano de recuperagao prazos superiores, como no meio da concessao de prazos
especiais para pagamento das dividas vencidas e vincendas, n&do existem limites,
permanecendo apenas as excegdes descritas em lei. (ALMEIDA, 2006).

O prazo de 2 (dois) anos da recuperacgao judicial é determinado pelo artigo
61 da Lei 11.101/05, quando descreve:

Art. 61 — Proferida a decisao prevista no art. 58 desta Lei, o devedor
permanecera em recuperagao judicial até que se cumpram todas as
obrigagdes previstas no plano que vencerem até 2 (dois) anos depois da
concessao da recuperagao judicial.

Por sua vez, as dividas devem ser separadas em vencidas e vincendas,
aplicando-se condigdes diferenciadas de pagamentos para dividas vencidas. Ja as

vincendas poderao ser livremente negociadas, podendo utilizar a negociagao junto
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aos credores, com apresentacao de um plano viavel. Nesse sentido, dispdem os

ensinamentos de Fazzio Junior (2005, p. 655), quando descreve:

[...] como a LRE né&o estatui o numero e o valor dos pagamentos, bem
como nenhum vencimento para as parcelas, o devedor e os credores

podem ajustar-se, livremente, desde que nao pactuem contra a lei.

Assim, transcorrido o prazo de dois anos e estando cumpridas as
obrigagdes vencidas, mesmo que ainda abertas as vincendas, a recuperagao se
da por encerrada, conforme disposto no artigo 63 da Lei 11.101/05, que

estabelece:

Art. 63. Cumpridas as obrigagdes vencidas no prazo previsto no caput do
art. 61 desta Lei, o juiz decretard por sentenga o encerramento da
recuperacgao judicial e determinara:

| — o pagamento do saldo de honorarios ao administrador judicial,
somente podendo efetuar a quitacdo dessas obrigacdes mediante
prestagdo de contas, no prazo de 30 (trinta) dias, e aprovagdo do
relatério previsto no inciso Il do caput deste artigo;

Il — a apuragao do saldo das custas judiciais a serem recolhidas;

Ill — a apresentacao de relatdrio circunstanciado do administrador judicial,
no prazo maximo de 15 (quinze) dias, versando sobre a execugdo do
plano de recuperagao pelo devedor;

IV — a dissolucdo do Comité de Credores e a exoneracdo do
administrador judicial;

V — a comunicacdo ao Registro Publico de Empresas para as
providéncias cabiveis.

Para Ramos (2014), trata-se de uma medida simples, pois ndo acredita que
apenas esta resolvera o problema da recuperanda, de forma isolada.

Por seu turno, Ubaldo (2008) esclarece que a falta de caixa/giro pode ser
solucionada com simples negociagdo de prazos maiores nos compromissos da
empresa em recuperagao com os seus credores, enquanto negociam os valores
das dividas, redugbes ou até a retirada de juros e/ou multas, assim como

possiveis demais condi¢gdes especiais.

Il) Cisao, incorporagao, fusao ou transformagao de sociedade, constituicao
de subsidiaria integral, ou cessao de cotas ou agoes, respeitados os direitos

dos socios, nos termos da legislagao vigente;
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A devedora pode fazer uso, como meio de recuperagédo judicial dos
ordenamentos juridicos elencados nos artigos 1.113 e seguintes do Cédigo Civil, e
nos artigos 220 e ss. da Lei 6.404/76, quais sejam, a cisao/incorporacgao, fusao ou
transformacao da entidade. Assim ensina Bezzera Filho (2007, p. 146), quando

descreve:

Essas figuras estdo previstas no artigo 1.113 e ss. do Cddigo Civil,
aplicaveis as sociedades em geral, e art. 220 e ss. da Lei 6.404/76, para
as sociedades anénimas. Sdo formas lembradas pela Lei para
recuperagao, que acena também para a constituicdo de subsidiaria
integral, prevista no art. 251 e ss. da Lei das S.A. A cessao de quotas (a
presente lei fala em “cotas”, o Cédigo Civil fala em “quotas”) na sociedade
limitada esta prevista no art. 1.057 do Cédigo Civil, enquanto a cessao de
acOes deve submeter-se as estipulagbes da Lei 6.4.404/76.

Ainda, Coelho (2016) acentua que o meio do inciso Il permite que a
empresa em recuperagao se beneficie de diversas espécies de operagoes
societarias para manter seu funcionamento: a cisdo, incorporagao, fusédo e
transformacgao, além da constituicdo de subsidiaria integral e a venda de quotas ou

acoes.

a) Cisao: € o recurso juridico de divisdao de sociedade, transformando a
entidade, ora em recuperacdo, em duas ou mais, transferindo o seu patriménio®.

Existem duas espécies desse instituto:

) Cisao total é quando transfere todo o patriménio da recuperanda a
uma nova empresa, realizando a extingao da empresa originaria;

° Cisdo parcial € quando se realiza a transferéncia parcial do
patriménio, realizando uma divisdo, restando parte do patriménio da empresa
cindida, e o restante na originaria, mantendo as duas entidades.

Cabe elencar o artigo 229, da Lei 6.404/74, que prevé a cisao:

Art. 229 — A cisao € a operagao pela qual a companhia transfere parcelas
do seu patrimbnio para uma ou mais sociedades, constituidas para esse
fim ou ja existentes, extinguindo-se a companhia cindida, se houver
versao de todo o seu patrimbnio, ou dividindo-se o seu capital, se parcial
a verséo.

o Artigo 1.113 e seguintes do Cdédigo Civil; Art. 220 e ss. da Lei 6.404/76.
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b) Incorporagédo: é quando uma ou mais sociedades sao absorvidas por
uma terceira, de forma completa. E uma introdugdo totalmente capitalista,
ocorrendo a absor¢cdo da empresa em recuperagdo, de forma gradativa e
inexoravel, geralmente de empresas pequenas e médias, por grandes grupos
econbmicos. (ALMEIDA, 2006).

c) Fusao: é quando duas ou mais empresas se unem, formando uma unica
e nova entidade, que assume todas as obrigagbes das empresas originériasm.

Cumpre ressaltar que nao podem ser confundias as empresas fundidas
com as empresas coligadas, uma vez que estas mantém autonomia juridica
independente.

d) Transformacao: é quando a empresa altera o seu tipo societario. Celso

Marcelo de Oliveira (2005) assim explica:

A transformacéao nao implica na alteragao do patriménio, no quadro social
e no valor declarado do capital social. A transformacao de sociedade é a
forma de se alterar o tipo societario presente.

Cabe citar também o artigo 220 da Lei 6.404/74, o qual institui a

transformacéo:

Art. 220 — A transformacgdo é a operacgdo pela qual a sociedade passa,
independentemente de dissolugéo e liquidagéo, de um tipo para outro.

e) Cessao de quotas/agdes: € uma forma de adquirir capital para a
empresa: “... € um ato de ceder a titularidade das quotas de um fundo para outra
pessoa”. (OLIVEIRA, 2005, p. 256).

lll) Alteracao do controle societario;

E um meio de recuperacdo implementado pela Lei 11.101/05, em que
ocorre a alteragao ou substituicdo do(s) dirigente(s) da empresa em recuperagao
para o controle das quotas/acbes da empresa.

Ramos (2014) lembra que muitas vezes a crise na empresa pode ser

decorrente de uma ma administracdo, tanto dos recursos humanos como dos

1% Artigos 1.119 e 1.120 do Cédigo Civil.
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financeiros. Mesmo com a alteragdo do controle societario, a qual pode ser
realizada de forma total ou parcial, pode significar uma possivel diferenga no
futuro da empresa em recuperagao, quando tomadas as medidas devidas pelos

novos gestores.

IV) Substituicao total ou parcial dos administradores do devedor ou

modificagao de seus érgaos administrativos;

Este meio de recuperacao pode ser facultado pela devedora na criagéo do
plano de recuperacéo judicial, além de ser exigido como sangao, nas hipoteses do
artigo 64 da Lei 11.101/2005, o qual determina:

Art. 64. Durante o procedimento de recuperacgéo judicial, o devedor ou
seus administradores serdao mantidos na conducdo da atividade
empresarial, sob fiscalizagdo do Comité, se houver, e do administrador
judicial, salvo se qualquer deles:

I — houver sido condenado em sentenga penal transitada em julgado por
crime cometido em recuperacdo judicial ou faléncia anteriores ou por
crime contra o patrimdénio, a economia popular ou a ordem econdmica
previstos na legislagéo vigente;

Il — houver indicios veementes de ter cometido crime previsto nesta Lei;

[Il — houver agido com dolo, simulag&o ou fraude contra os interesses de
seus credores;

IV — houver praticado qualquer das seguintes condutas:

a) efetuar gastos pessoais manifestamente excessivos em relagao a sua
situagao patrimonial;

b) efetuar despesas injustificaveis por sua natureza ou vulto, em relagao
ao capital ou género do negdcio, ao movimento das operagdes e a outras
circunstancias analogas;

c) descapitalizar injustificadamente a empresa ou realizar operacdes
prejudiciais ao seu funcionamento regular;

d) simular ou omitir créditos ao apresentar a relagdo de que trata o inciso
Il do caput do art. 51 desta Lei, sem relevante razdo de direito ou
amparo de decisdo judicial;

V — negar-se a prestar informagdes solicitadas pelo administrador judicial
ou pelos demais membros do Comité;

VI — tiver seu afastamento previsto no plano de recuperacgéo judicial.
Paragrafo Unico. Verificada qualquer das hipoteses do caput deste artigo,
0 juiz destituira o administrador, que sera substituido na forma prevista
nos atos constitutivos do devedor ou do plano de recuperagéo judicial.

Trata-se, portanto, como o item anterior, de uma forma de superar
problemas comuns atinentes a ma administragdo. Coelho (2012) informa que essa

medida interessa, na maioria das vezes, aos planos alternativos de recuperacéo,



38

ou seja, os submetidos pelos credores ou pelo administrador judicial a Assembleia

Geral.

V) Concessdo aos credores de direito de eleicado em separado de
administradores e de poderes de veto em relagao as matérias que o plano
especificar;

Outro meio elencado na legislagdo é a votagdo dos credores, podendo
estes participar das decisdes através do voto, em determinados assuntos. Ainda,
cabe salientar que este meio s6 deve ser utilizado de forma excepcional e
transitéria para nao vetar a devedora em sua recuperagao.

Para Fabio Coelho (2012), este item possibilita 0 minimo de ingeréncia dos
credores na administracdo da empresa em recuperacgao, garantindo a efetividade
do plano.

Por seu turno, Almeida (2009) explica que os dizeres do inciso V preveem a
possibilidade de os credores elegerem administradores em separado ou o poder
de veto a determinadas matérias sobre os administradores da empresa em

recuperacgao.

VI) Aumento de capital social;

A fim de esmiugar o meio em analise, € necessario conceituar capital social
e diferencia-lo de aumento do patriménio, segundo os ensinamentos de Amador

Paes.

O capital social ndo se confunde com o patriménio da sociedade.
Enquanto o primeiro € a soma de contribuicao dos socios, o patriménio é
todo o acervo de bens que a sociedade possua, envolvendo o proprio
capital social. (ALMEIDA, 2006, p. 314).

Este € um meio utilizado como uma forma de atrair novos investimentos,
tentando tornar a empresa mais competitiva. Para tanto, pode-se realizar o
aumento de capital pelos moldes dos artigos 1.081 e seguintes do Cddigo Civil,
sempre observando as deliberagdes dos sécios, uma vez que o aumento pode se
dar pela simples contribuicdo destes. Dessa forma, devem ser observados os

requisitos do artigo 170 da Lei das Sociedades Andnimas.
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Neste assunto, cabe citar, novamente, Celso Marcelo de Oliveira, quando

descreve, a respeito dos artigos 1.081 e ss. do CC e 170 da LSA citados, que

[...] estabelecem as regras para o aumento do capital social. Uma vez
ocorrendo a deliberagdo nesse sentido - que devera ser aprovada em
assembleia com o voto dos soécios, e depois de obedecidas as
formalidades legais, fica assegurada a estes a preferéncia na subscri¢cdo
e integralizagdo das novas quotas, na exata proporgdo de sua
participacdo ja detida, no prazo de 30 (trinta) dias da data da deliberacéo.

[...]

art. 170, somente apds a realizacdo de, no minimo, % do capital social,
podera ser este aumentado. Entretanto, na pratica, ndo é assim que
acontece, visto que em grande parte das vezes a Junta Comercial néo se
atém a esta verificacdo, sendo a alteragdo contratual com vistas ao
aumento de capital facilmente arquivado. (OLIVEIRA, 2005, p. 257).

Assim, o inciso VI trata de uma reestruturagéo do capital social, ou seja, um
meio que possibilita a captagdo de recursos para a empresa em recuperagao, a

fim de aumentar o capital social da empresa devedora, conforme Almeida (2009).

VIl) Trespasse ou arrendamento de estabelecimento, inclusive a sociedade

constituida pelos proprios empregados;

Trespasse é a realizagao da venda dos bens ou do estabelecimento da
empresa em recuperacao judicial, materiais ou imateriais, através de um contrato
de compra e venda, o qual € caracterizado por ser consensual, oneroso, bilateral,
cumulativo e ndo solene. (COELHO, 2015).

Por sua vez, o arrendamento € o negocio juridico no qual o proprietario da
recuperanda transfere o direito de uso e gozo para o arrendatario, mediante

remuneragao ou, no caso de recuperacao judicial, pelo abatimento de dividas.

VIIl) Redugao salarial, compensag¢ao de horarios e redugdo da jornada,

mediante acordo ou convengao coletiva;

Este meio de recuperagdao sé é permitido mediante a realizacdo de
convencgao coletiva de trabalho, previsto no artigo 611 da CLT, tratando-se de
acordo normativo, no qual os Sindicatos incidentes nas categorias de trabalho da

recuperanda firmam condi¢des especiais de trabalho, sendo, inclusive, permitida a
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reducdo salarial, conforme artigo 7°, inciso VI, da Constituicdo Federal, mas

respeitando o salario minimo nacional. (ALMEIDA, 2006).

A solugdo apontada no inciso VIl do art. 50 merece critica. Prédiga em
proteger o crédito bancario, ndo hesita a legislagao falimentar em impor
ao trabalhador os riscos da atividade econdmica, acenando com a
possibilidade de a recuperagdo da empresa alicergar-se em sacrificio do
obreiro e a sua familia, ignorando, outrossim, a natureza alimentar do
salario. (ALMEIDA, 2006, p.314).

O mesmo tedrico ensina ainda que os meios de recuperagao privilegiaram
as questbes bancarias, tendo protegido os créditos financeiros, de forma a
possibilitar prejuizos ao plano de recuperagao aceito.

Na maioria dos casos, os credores trabalhistas da empresa, primeira
classe, sdo os responsaveis pela maioria dos créditos financeiros frente a grandes
demandas trabalhistas ou altos salarios. Assim, as alteracbes salariais ou
desagios dos créditos desta classe podem resolver grande parte dos problemas.
(RAMOS, 2014).

Ramos também ressalta que o artigo 54 da Lei limita o prazo para
pagamento dos créditos trabalhistas vencidos em até um ano da data do pedido
de recuperagao, bem como proibe prazos superiores a 30 dias para pagamento de
valores ndo superiores a 5 salarios-minimos nacionais por empregado, dos

valores de natureza salarial vencidos nos ultimos trés meses anteriores ao pedido.

IX) Dagcao em pagamento ou novagao de dividas do passivo, com ou sem

constituicao de garantia prépria ou de terceiro;

A dacado em pagamento € a realizagado da entrega de um ou mais bens, que
nao dinheiro, sendo a avaliagdo do bem o valor a ser quitado em divida,
dependendo da anuéncia dos credores’.

Ja a novacgao da divida € a renovacgao, inovagao, substituicido da divida por
uma nova, com melhores condicdes de pagamento, regulamentada em trés

espécies pelo artigo 360 do Cdédigo Civil:

" Artigos 356 e ss. do Codigo Civil.
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Art. 360. Da-se a novagao:

| - quando o devedor contrai com o credor nova divida para extinguir e
substituir a anterior;

Il - quando novo devedor sucede ao antigo, ficando este quite com o
credor;

lll - quando, em virtude de obrigagcédo nova, outro credor € substituido ao
antigo, ficando o devedor quite com este.

Ramos (2014) entende que, assim como a simples concessao de prazos
especiais de pagamento, a dagcdo em pagamento por si sé também nao demonstra

eficiéncia para solucionar a crise da empresa em recuperagao.

X) Constituicao de sociedade de credores;

Com este meio de recuperagao judicial elencado no plano aprovado, os
credores devem constituir, em unido, uma sociedade que adjudica a empresa em
recuperacao, em forma de pagamento, desde que homologado pelo juizo.
(OLIVEIRA, 2005, p. 260).

Se os credores tiverem vontade de continuar a explorar a atividade pela
sociedade em crise, poderéao optar por assumir o comando da sociedade, abrindo
mao de seus direitos de credores para entdo adquirir a expectativa de lucros, caso

a recuperacgao ocorra. (RAMOS, 2014).

Xl) Venda parcial dos bens;

No meio de recuperagao de venda parcial dos bens, elencado no artigo 50
da Lei 11.101/05, néao foi explicado o termo “parcial”, estando permitida a venda da
empresa ao maximo que puder, desde que n&o seja em sua totalidade e desde
que obtenha a anuéncia dos credores. Os bens de facil deterioragdo ou de dificil
guarda poderao ser vendidos pelo administrador, contanto que seja fornecida
permissao pelo juizo.

Poderao ser vendidos bens da empresa em recuperacido 0s quais nao
estejam ligados diretamente a atividade fim exercida, resguardando os bens
necessarios as atividades da empresa, pois 0 objetivo da recuperacgao judicial ndo
€ somente retirar a empresa da crise, mas reestruturar sua atividade para manter

sua fungdo social na localidade em que atua. (RAMOS, 2014).
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Xll) Equalizagcao de encargos financeiros relativos a débitos de qualquer
natureza, tendo como termo inicial a data da distribuicao do pedido de
recuperacgao judicial, aplicando-se inclusive aos contratos de crédito rural,

sem prejuizo do disposto em legislagcao especifica;

A equalizagdo € uma uniformizagdo dos encargos das dividas referentes
aos credores financeiros. Esse meio € criticado por diversos doutrinadores, como
€ o caso de Manoel Justino, uma vez que o termo “equalizagdo” ndo tem o seu
significado definido.

Ainda, cabe citar Amador Paes quando explica a equalizagao:

A equalizagéo de encargos financeiros significa a definicao igualitaria ou
uniforme dos encargos financeiros, adequando-os as necessidades do
devedor, como, por exemplo, a redugcédo de juros e outros expedientes
bancarios. (ALMEIDA, 2006, p.316).

Trata-se, portanto, de uma forma de uniformizar os encargos financeiros
aos créditos adquiridos pela empresa em recuperacdo, de forma a deixa-los

menos prejudiciais aos ganhos da empresa.

XIll) Usufruto da empresa;

Trata-se de um instituto previsto nos artigos 1.225, IV, do CC e nos artigos
716 e ss. do CPC, em que a empresa em recuperagao transfere os direitos de
usar e fruir do imével aos credores.

Na pratica, esse meio consiste na transferéncia das atividades da empresa
em recuperagao a um usufrutuario, que possa se beneficiar dos frutos decorrentes
da atividade exercida.

Deve-se, ainda, destacar que o usufrutuario deve manter a empresa e,
quando acabar o periodo de usufruto, deve estar garantida a continuidade das

atividades para a retomada da empresa em recuperagao.
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XIV) Administragcao compartilhada;

A administracdo compartilhada ocorre quando os credores e/ou terceiros,
inclusive empresas, auxiliam na administracdo da atividade empresarial da
recuperanda.

Essa administracdo compartilhada, na pratica, ocorre de forma a dividir
responsabilidades entre os credores e devedores na tomada de decisdes

importantes para o funcionamento da empresa em recuperagédo. (RAMOS, 2014).

XV) Emissao de valores mobiliarios;

Sé&o titulos executivos utilizados pela recuperanda, principalmente por
sociedades an6nimas, com o objetivo de recuperar a empresa adquirindo valores.
A emissao desses titulos depende de autorizagdo da CVM — Comisséo de Valores
Mobiliarios, 6rgao responsavel por fiscalizar o mercado de capitais do Brasil.

Esses titulos podem ser os seguintes: acdes; debéntures; notas

promissorias; quotas de Fundo de Investimento Imobiliario, dentre outras.

XVI) Constituicao de sociedade de propésito especifico para adjudicar, em

pagamento dos créditos, os ativos do devedor;

Trata-se da criagcdo de empresas com o fim exclusivo de adjudicar os
créditos dos devedores, chamadas de SPC — Special Purpose Company.

Ainda, faz-se necessaria a citagdo dos meios, ndo elencados no rol do
artigo 50 da Lei 11.101/05, comumente vistos na pratica, quais sejam, a captagao
de recurso de terceiros e a venda de bens na forma de Unidade Produtiva Isolada
— UPL

Unidade Produtiva Isolada — UPI:
Coelho (2014) esclarece que, quando a lei cita venda de quotas ou acgoes,

estd se referindo a ativos da sociedade devedora e, quando se refere a
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constituicdo de subsidiaria integral, esta se referindo a segregacao de patriménio,
medida util a preservagdo das atividades rentaveis, sem as prejudiciais, assim
como esta obtendo novos recursos em razdo da futura alienacdo dos ativos e
passivos especificamente relacionados a elas.

Consequentemente, a UPI é a cisdo da empresa em uma empresa que
permanece com O passivo da empresa em crise e a realizacdo da venda dos
ativos para arrecadar ativos a fim de abater parte dos débitos.

Conforme analisado, os meios de recuperacdo nao limitam todas as
possibilidades, possibilitando a devedora criar novos meios ou utilizar quantos
forem necessarios para conquistar a recuperagao, conforme disposto no §1°e no
§2° do artigo 50.

§ 1° - Na alienacdo de bem objeto de garantia real, a supressao da
garantia ou sua substituicdio somente serdo admitidas mediante
aprovagao expressa do credor titular da respectiva garantia. Esta
substituicdo ou renovagao de garantias pignoraticias é expressamente
permitida nos moldes do artigo 49, §5° do Cdédigo Civil;

§ 2° - Nos créditos em moeda estrangeira, a variagdo cambial sera
conservada como parametro de indexagao da correspondente obrigagao
e sO podera ser afastada se o credor titular do respectivo crédito aprovar
expressamente previsao diversa no plano de recuperagao judicial.

Entretanto, além das inumeras possibilidades de recuperacdes, deve a

devedora observar as vedagdes do artigo 54 da Lei 11.101/2005:

Art. 54. O plano de recuperacgao judicial ndo podera prever prazo superior
a 1 (um) ano para pagamento dos créditos derivados da legislacdo do
trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho vencidos até a data do
pedido de recuperacgao judicial.

Paragrafo unico. O plano ndo podera, ainda, prever prazo superior a 30
(trinta) dias para o pagamento, até o limite de 5 (cinco) salarios-minimos
por trabalhador, dos créditos de natureza estritamente salarial vencidos
nos 3 (trés) meses anteriores ao pedido de recuperagao judicial.

Apos a aprovagao do plano de recuperagao, ocorre a concessao de prazos
e condi¢des especiais para pagamento dos créditos pertencentes a cada credor,
se previsto no plano, contudo sem alterar as garantias existentes em cada
contrato, conforme Gongalves e Gongalves (2007) e previsto no artigo 59 da Lei
11.101/2005.
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Neste ponto, é fundamental citar Mamede (2014, p. 162), ao enfatizar que
“[...] a manutencdo da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos
interesses dos credores pode concretizar-se pelas formas mais diversas”, bem
como ao defender a necessidade de competéncia e criatividade, além de
compreensao mutua, para que o plano de recuperacdo, composto de forma
adequada, seja aprovado pela assembleia e implementado.

Elencadas todas as caracteristicas da recuperagao judicial, do plano de
recuperacao e dos meios elencados, em forma exemplificativa, pela lei, passa-se

a analise jurimétrica dos dados coletados.
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3 ANALISE JURIMETRICA DO DIREITO

A analise jurimétrica do direito, Jurimetria, como é chamada, é o método de
pesquisa que utiliza como base o empirismo, a analise empirica, em conjunto com
analises estatisticas, com enfoque no estudo do Direito. O empirismo, por sua vez,
€ a pratica filoséfico-cientifica de obter conclusdes investigativas através da
analise dos dados obtidos na observacdo da realidade, contrapondo-se ao
dogmatismo.

Assim, a Jurimetria é utilizada como método cientifico desde tempos
remotos, existindo vestigios de sua utilizacdo ja em 1709, nos estudos do

matematico Nicolaus | Bernoulli, o qual, segundo Luciana Yeung:

[...] escreveu sua dissertacdo de doutorado (em latim) intitulada
“Dissertatio Inauguralis Mathematico-Juridica de Usu Artis Conjectandi in
Jure”, ou “[Dissertacdo Inaugural de Matematica Juridica do] Uso da Arte
da Conjectura em Direito”, que, na verdade tratava-se de uma aplicagao
de métodos estatisticos ao Direito.

Também, é necessario citar as grandes obras do estatistico Siméon Denis
Poisson, de 1837, o qual é citado nos estudos de Luciana Yeung, quando

descreve que:

[...] foi o “Recherches sur la Probabilit¢ des Jugements em Matiere
Criminelle” — ou “Pesquisas sobre a Probabilidade dos Julgamentos em
Matéria Criminal”. E neste livro que o famoso autor demonstra a féormula
do que se convencionou chamar “distribuicao (estatistica) de Poisson”.

Além desses, cumpre destacar Loevinger (1948), o qual foi o primeiro a
nomear o termo como “jurimetrics”, o primeiro a unir a Teoria Juridica, os Métodos
Computacionais e a Estatistica com o fim de analisar a jurisprudéncia existente,
permitindo a previsédo de resultados.

Posteriormente, Loevinger (1963, p. 8) descreveu formas de usar métodos
quantitativos em conjunto com computacionais para a busca de previsdes

juridicas. Assim afirma ele:

Jurimetrics is concerned with such matters as the quantitative analysis of
judicial behavior, the application of communication and information theory
to legal expression, the use of mathematical logic in law, the retrieval of
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legal data by electronic and mechanical means, and the formulation of a
calculus of legal predictability 2.

Portanto, desde aquela época, a Jurimetria tem sido aplicada como método
de pesquisa no meio juridico, e passa a ser designada para estudos quantitativos
no Direito, estando definida como aplicagdo desses métodos quantitativos no
Direito.

No Brasil, inicialmente, havia discussdes quanto a forma da realizagdo da
Jurimetria, existindo crengas de que surgiriam conflitos e incongruéncias na
aplicagao da técnica devido as diversas possibilidades de entendimento. Por
consequéncia, a Jurimetria foi segmentada em trés prismas: a elaboracao de leis,
a decisao judicial e a instrucao probatoria. (ZABALA; SILVEIRA, 2014).

A elaboragéao de leis, realizada com a atuagao da Jurimetria, fundamenta-se
em informagdes dos bancos de dados publicos, analisadas para entender a
situacdo socioecondémica em que o pais se encontra, o que possibilita uma
producdo de leis mais coerentes e gera um alicerce para discussdes politicas.
(ZABALA; SILVEIRA, 2014).

Nas decisdes judiciais, por sua vez, é utilizada a Jurimetria em fungédo do
temor da mecanizagao das decisdes, mesmo considerando que, para a tomada
das decisdes, sdo consideradas as ja realizadas e os modelos ja existentes, mas
nunca se deixa de considerar o fator humano. Assim, para as decisdes judiciais,
devem sempre ser considerados o conhecimento e opinido do julgador, os quais
sdo pilares para o julgamento do processo. Dessa forma, o perito jurimetrista deve
mensurar as incertezas do caso e embasa-lo tecnicamente para melhor deciséo
do juizo. (ZABALA; SILVEIRA, 2014).

Ja na instrugao probatoéria, a Jurimetria € naturalmente aplicada, como é o
caso da advocacia, na qual o advogado quantifica as chances de ganho
baseando-se nas analises comuns e na jurisprudéncia consolidada para casos
semelhantes. Desse modo, gera suporte para sua argumentagdo, que passa a ter

base em conceitos e em modelos estatisticos. Assim, € possivel mensurar mais

12 Tradugao livre: A Jurimetria esta preocupada com questdes como a analise quantitativa do
comportamento judicial, a aplicacdo da teoria da comunicagao e da informagéo a expresséo legal,
0 uso da légica matematica na lei, a recuperagao de dados juridicos por meios eletrbnicos e

mecanicos e a formulagado de um calculo de previsibilidade juridica.
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precisamente os valores a serem pedidos, ou antecipar o percentual de resultados
positivos para demandas semelhantes. (ZABALA; SILVEIRA, 2014).

Portanto, a Jurimetria é a ferramenta utilizada para o embasamento
metodolégico da criacdo de um processo estruturado, fazendo com que a

aplicacéo legal seja coerente, padronizada e mais proxima da realidade.

3.1 Ambito da pesquisa

A pesquisa € realizada com levantamento de dados, os quais restaram
coletados mediante analise de processo a processo de recuperagado judicial,
buscando os processos principais de cada recuperagao judicial nas varas
especializadas do estado do Rio Grande do Sul, quais sejam, Novo Hamburgo e
Porto Alegre.

Esta delimitagdo de localizacdo ocorre em virtude do curto espaco de tempo
para a coleta de dados, assim como a dificil acessibilidade ao judiciario, uma vez
que ha maior possibilidade de acesso a juizes especialistas nas varas
especializadas. Pelos mesmos motivos, a delimitagédo restringe-se ao estado do
Rio Grande do Sul

Diante das numerosas noticias e comentarios de recuperacgdes judiciais,
restou questionado o problema apresentado, qual seja: Quais seriam os meios de
recuperacao mais utilizados nas propostas do plano de recuperagao judicial?
Quais os mais aceitos pela Assembleia de Credores? Existe um plano padrao,
com meios fixos?

Para chegar a resposta desse questionamento, foi realizado um
levantamento de dados, com a aplicagdo de uma andlise jurimétrica, a fim de
desvendar uma possivel resposta ao problema apresentado.

Para tanto, devido a vastiddo e a grande quantidade de dados a serem
coletados em escala nacional, foi selecionada pelos autores desta dissertagao
uma delimitagdo territorial da pesquisa. E importante destacar que uma coleta
regional seria de grande porte, restringindo, assim, a coleta de dados as varas

especializadas do estado do Rio Grande do Sul.
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3.2 Base de dados

A base de dados constituiu-se sob a analise dos processos nas varas
especializadas do Rio Grande do Sul, quais sejam, a Vara de Faléncias e
Concordatas da Comarca de Novo Hamburgo e a Vara de Direito Empresarial,
Recuperagédo de Empresas e Faléncias da Comarca de Porto Alegre.

Foram coletados e analisados 9 processos na vara especializada da
comarca de Novo Hamburgo e 34 processos na vara especializada da comarca de
Porto Alegre, dos quais 3 foram indeferidos sem qualquer apresentagdo de plano
de recuperacdo, e em 5 processos ainda ndo havia sido apresentado qualquer
plano até a coleta dos dados.

Passa-se, assim, a exposi¢cao dos dados coletados.

1. Artecola Quimica S/A.:

Processo n° 019/1.18.0001653-8 da Vara Especializada de Faléncia e
Concordata da Comarca de Novo Hamburgo/RS.

A empresa em analise atua na area quimica, com seus produtos sendo

vendidos principalmente para o ramo calgadista.

Quadro 1 - Artecola Quimica S.A.

MEIOS DE RECUPERAGCAO JUDICIAL | PLANO INICIAL PLANO
APROVADO

| — concessao de prazos e condigdes especiais
para pagamento das obrigagdes vencidas ou X
vincendas;

Il — cisao, incorporagao, fusdo ou
transformacgao de sociedade, constituicao de
subsidiaria integral, ou cessao de cotas ou
agodes, respeitados os direitos dos socios, nos
termos da legislagao vigente;

IIl — alteragc&o do controle societario;

IV — substituigéo total ou parcial dos
administradores do devedor ou modificagédo de
seus orgaos administrativos;

V — concesséo aos credores de direito de
eleicdo em separado de administradores e de
poder de veto em relagao as matérias que o
plano especificar;

VI — aumento de capital social;

VIl — trespasse ou arrendamento de
estabelecimento, inclusive a sociedade




constituida pelos préprios empregados;

VIII - reducgao salarial, compensacgao de
horarios e redugéo da jornada, mediante acordo
ou convengao coletiva;

IX — dagdo em pagamento ou novagéo de
dividas do passivo, com ou sem constituicao de X
garantia propria ou de terceiro;

X — constituicao de sociedade de credores;

XI — venda parcial dos bens; X

XII — equalizagao de encargos financeiros
relativos a débitos de qualquer natureza, tendo
como termo inicial a data da distribui¢ao do X
pedido de recuperagdo judicial, aplicando-se
inclusive aos contratos de crédito rural, sem
prejuizo do disposto em legislacdo especifica;
Xl — usufruto da empresa;

XIV — administragdo compartilhada;

XV — emissao de valores mobiliarios;

XVI — constituicao de sociedade de propdsito
especifico para adjudicar, em pagamento dos
créditos, os ativos do devedor.

Fonte: Elaborado pelo autor.

Em conjunto com os meios de recuperacgao judicial elencados no artigo 50,
conforme selecionados, o plano também prevé a possivel obtencdo de recursos
pela realizacdo de novos empréstimos sem a prévia autorizagdo da AGC ou do
juizo, assim como a possivel venda de bens na forma de Unidade Produtiva
Isolada — UPI. Trata-se unicamente do plano inicial apresentado, uma vez que
ainda nao foi obtida aprovagao e homologacao.

2. Amapa do Sul S.A.

Processo n°. 019/1.18.0008782-6 da Vara Especializada de Faléncia e

Concordata da Comarca de Novo Hamburgo/RS.

A empresa em analise atua no ramo da industria da borracha, produzindo
artefatos.

Quadro 2 - Amapa do Sul S.A.

MEIOS DE RECUPERAGAO JUDICIAL | PLANO INICIAL | PLANO APROVADO

| — concessao de prazos e condigdes especiais
para pagamento das obrigagdes vencidas ou X
vincendas;
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Il — cisdo, incorporagao, fusdo ou
transformacgao de sociedade, constituicdo de
subsidiaria integral, ou cesséo de cotas ou X
agdes, respeitados os direitos dos socios, nos
termos da legislagao vigente;

Il — alteragc&o do controle societario;

IV — substitui¢éo total ou parcial dos
administradores do devedor ou modificagédo de
seus orgaos administrativos;

V — concesséo aos credores de direito de
eleicdo em separado de administradores e de
poder de veto em relagao as matérias que o
plano especificar;

VI — aumento de capital social; X

VIl — trespasse ou arrendamento de
estabelecimento, inclusive a sociedade X
constituida pelos préprios empregados;

VIII - reducgao salarial, compensacgao de
horarios e redugéo da jornada, mediante acordo
ou convengao coletiva;

IX — dagdo em pagamento ou novagéao de
dividas do passivo, com ou sem constituicao de X
garantia propria ou de terceiro;

X — constituicado de sociedade de credores;

XI — venda parcial dos bens; X

XII — equalizagao de encargos financeiros
relativos a débitos de qualquer natureza, tendo
como termo inicial a data da distribuigao do
pedido de recuperacéo judicial, aplicando-se
inclusive aos contratos de crédito rural, sem
prejuizo do disposto em legislacao especifica;
XIII — usufruto da empresa;

XIV — administragdo compartilhada;

XV — emissao de valores mobiliarios;

XVI — constituicao de sociedade de propdsito
especifico para adjudicar, em pagamento dos

créditos, os ativos do devedor.
Fonte: Elaborado pelo autor.

Em conjunto com os meios de recuperacgao judicial elencados no artigo 50,
conforme selecionados, o plano inicial também prevé a possivel obtencdo de
recursos junto a terceiros. Foi feita analise unicamente do plano inicial
apresentado, e rejeitado, sendo determinada a apresentagdo de novo plano com
prazo de 60 dias.

3. Comline's Comercial Ltda. - EPP
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Processo n° 019/1.18.0018115-6 da Vara Especializada de Faléncia e
Concordata da Comarca de Novo Hamburgo/RS.

A empresa em analise atua no ramo de comércio varejista de utilidades

domésticas, em geral, com a integralidade de produtos da marca Tramontina.

Quadro 3 - Comline's Comercial Ltda. - EPP

MEIOS DE RECUPERAGAO JUDICIAL | PLANO INICIAL | PLANO APROVADO

| — concessao de prazos e condigdes especiais
para pagamento das obrigagbes vencidas ou X
vincendas;

Il — cisdo, incorporagéo, fusédo ou
transformacao de sociedade, constituicao de
subsidiaria integral, ou cesséo de cotas ou X
agodes, respeitados os direitos dos socios, nos

termos da legislacao vigente;
[Il — alteracdo do controle societario;

IV — substituicao total ou parcial dos
administradores do devedor ou modificagao de
seus 6rgaos administrativos;

V — concesséo aos credores de direito de
eleicdo em separado de administradores e de
poder de veto em relagao as matérias que o
plano especificar;

VI — aumento de capital social; X

VIl — trespasse ou arrendamento de
estabelecimento, inclusive a sociedade X
constituida pelos proprios empregados;

VIl — redugéo salarial, compensagao de
horarios e redugéo da jornada, mediante acordo
ou convengao coletiva;

IX — dagdo em pagamento ou novagao de
dividas do passivo, com ou sem constituicao de X
garantia propria ou de terceiro;

X — constituicao de sociedade de credores;

XI — venda parcial dos bens; X

XII — equalizagao de encargos financeiros
relativos a débitos de qualquer natureza, tendo
como termo inicial a data da distribuigao do
pedido de recuperagéo judicial, aplicando-se
inclusive aos contratos de crédito rural, sem
prejuizo do disposto em legislacdo especifica;

Xl — usufruto da empresa;

XIV — administragdo compartilhada;

XV — emissao de valores mobiliarios;

XVI — constituicdo de sociedade de propdsito
especifico para adjudicar, em pagamento dos
créditos, os ativos do devedor.




Fonte: Elaborado pelo autor.
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A analise foi feita unicamente sobre o plano inicial apresentado, e rejeitado,

sendo determinada a apresentagcdo de novo plano com prazo de 60 dias.

4. Desin Sinos Desinsetizadora Ltda - ME
Processo n° 019/1.18.0004530-9 da Vara Especializada de Faléncia e

Concordata da Comarca de Novo Hamburgo/RS.

A empresa em analise atua no ramo da desinsetizagcdo de ambientes

residenciais, comerciais e industriais.

Quadro 4 - Desin Sinos Desinsetizadora Ltda - ME

MEIOS DE RECUPERAGAO JUDICIAL

PLANO INICIAL

PLANO APROVADO

| — concessao de prazos e condigdes especiais
para pagamento das obrigagdes vencidas ou
vincendas;

X

Il — cisao, incorporagao, fusdo ou
transformacgao de sociedade, constituicdo de
subsidiaria integral, ou cesséo de cotas ou
agdes, respeitados os direitos dos socios, nos
termos da legislacdo vigente;

[Il — alteracdo do controle societario;

IV — substituicdo total ou parcial dos
administradores do devedor ou modificagao de
seus 6rgaos administrativos;

V — concessao aos credores de direito de
eleicdo em separado de administradores e de
poder de veto em relagdo as matérias que o
plano especificar;

VI — aumento de capital social;

VIl — trespasse ou arrendamento de
estabelecimento, inclusive a sociedade
constituida pelos préprios empregados;

VIII - reducgao salarial, compensacgao de
horarios e redugéo da jornada, mediante acordo
ou convengao coletiva;

IX — dagdo em pagamento ou novagéo de
dividas do passivo, com ou sem constituigdo de
garantia propria ou de terceiro;

X — constituicdo de sociedade de credores;

X| — venda parcial dos bens;

XII — equalizagao de encargos financeiros
relativos a débitos de qualquer natureza, tendo
como termo inicial a data da distribui¢do do
pedido de recuperagéo judicial, aplicando-se
inclusive aos contratos de crédito rural, sem
prejuizo do disposto em legislacéo especifica;




Xl — usufruto da empresa;

XIV — administragdo compartilhada;

XV — emissao de valores mobiliarios;

XVI — constituicao de sociedade de propdsito
especifico para adjudicar, em pagamento dos
créditos, os ativos do devedor.

Fonte: Elaborado pelo autor.
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A analise foi realizada exclusivamente sobre o plano inicial apresentado, o

qual restou rejeitado, com a determinagdo da apresentacdo de um novo plano

construido com mediagao do administrador judicial, no prazo de 30 dias.

5. Mercosilver Importagédo e Exportagéo Ltda. - EPP
Processo n° 019/1.16.0009639-2 da Vara Especializada de Faléncia e

Concordata da Comarca de Novo Hamburgo/RS.

A empresa em analise atua no ramo de transporte rodoviario nacional e

internacional.

Quadro 5 - Mercosilver Importagcédo e Exportacéo Ltda. - EPP

MEIOS DE RECUPERAGAO JUDICIAL

PLANO INICIAL

PLANO APROVADO

| — concessao de prazos e condigdes especiais
para pagamento das obrigagdes vencidas ou
vincendas;

X

X

Il — cisdo, incorporagéo, fusédo ou
transformacéo de sociedade, constituicdo de
subsidiaria integral, ou cessao de cotas ou
agodes, respeitados os direitos dos socios, nos
termos da legislacao vigente;

[Il — alteracdo do controle societario;

IV — substituicao total ou parcial dos
administradores do devedor ou modificagédo de
seus orgaos administrativos;

V — concessao aos credores de direito de
eleicdo em separado de administradores e de
poder de veto em relagdo as matérias que o
plano especificar;

VI — aumento de capital social;

VIl — trespasse ou arrendamento de
estabelecimento, inclusive a sociedade
constituida pelos proprios empregados;

VIl — redugéo salarial, compensagao de
horarios e redugéo da jornada, mediante acordo
ou convengao coletiva;

IX — dagdo em pagamento ou novagéao de
dividas do passivo, com ou sem constituicao de




garantia propria ou de terceiro;
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X — constituicdo de sociedade de credores;

X| — venda parcial dos bens;

XII — equalizagao de encargos financeiros
relativos a débitos de qualquer natureza, tendo
como termo inicial a data da distribuigdo do
pedido de recuperacgao judicial, aplicando-se
inclusive aos contratos de crédito rural, sem
prejuizo do disposto em legislacao especifica;

XIII = usufruto da empresa;

XIV — administragdo compartilhada;

XV — emissao de valores mobiliarios;

XVI — constituicdo de sociedade de propdsito
especifico para adjudicar, em pagamento dos
créditos, os ativos do devedor.

Fonte: Elaborado pelo autor.

Em conjunto com os meios de recuperacgao judicial elencados no artigo 50,
conforme selecionados, o plano inicial também prevé a alteragdo do aluguel com
exclusdo do valor de R$6.470,33 (seis mil quatrocentos e setenta reais e trinta e
trés centavos), a agregacdo de mais veiculos para diversificar as rotas,
aumentando o faturamento, bem como iniciar os trabalhos com a moeda argentina
diante da incerteza do ddlar. A analise foi realizada sobre ambos os planos, inicial

apresentado e aprovado pela assembleia em iguais termos.

6. MSC Comércio de Veiculos Ltda.

Processo n° 019/1.16.0009142-0 da Vara Especializada de Faléncia e

Concordata da Comarca de Novo Hamburgo/RS.

A empresa em analise atua no ramo da comercializagdo de veiculos, com

venda ou revenda de veiculos usados ou novos da marca Mitsubishi.

Quadro 6 - MSC Comércio de Veiculos Ltda.

MEIOS DE RECUPERAGAO JUDICIAL

PLANO INICIAL

PLANO APROVADO

| — concessao de prazos e condigdes especiais
para pagamento das obrigagdes vencidas ou
vincendas;

X

Il — cisao, incorporacgao, fusdo ou
transformacgéo de sociedade, constituicdo de
subsidiaria integral, ou cessao de cotas ou
agodes, respeitados os direitos dos socios, nos
termos da legislagao vigente;




[Il — alteragdo do controle societario;

IV — substitui¢éo total ou parcial dos

seus 6rgaos administrativos;

administradores do devedor ou modificagao de

V — concessao aos credores de direito de

poder de veto em relagao as matérias que o
plano especificar;

eleicdo em separado de administradores e de

VI — aumento de capital social;

VIl — trespasse ou arrendamento de
estabelecimento, inclusive a sociedade
constituida pelos préprios empregados;

VIl — redugéo salarial, compensacgao de

ou convengao coletiva;

horarios e redugéo da jornada, mediante acordo

IX — dagdo em pagamento ou novagao de

dividas do passivo, com ou sem constituicdo de X
garantia propria ou de terceiro;
X — constituicao de sociedade de credores;
XI — venda parcial dos bens; X

XII — equalizagao de encargos financeiros
relativos a débitos de qualquer natureza, tendo
como termo inicial a data da distribui¢ao do
pedido de recuperagéo judicial, aplicando-se
inclusive aos contratos de crédito rural, sem
prejuizo do disposto em legislacdo especifica;

Xl — usufruto da empresa;

XIV — administragdo compartilhada;

XV — emissao de valores mobiliarios;

XVI — constituicdo de sociedade de propdsito
especifico para adjudicar, em pagamento dos
créditos, os ativos do devedor.

Fonte: Elaborado pelo autor.

A analise foi feita sobre o plano inicial apresentado, o qual restou aprovado

tacitamente nos exatos termos.

7. Office Shop - Industria e Comércio de Mdveis Ltda.

Processo n° 019/1.17.0006933-8 da Vara Especializada de Faléncia e
Concordata da Comarca de Novo Hamburgo/RS.

A empresa em analise atua no ramo de moéveis.

Quadro 7 - Office Shop - Industria e Comércio de Méveis Ltda.

MEIOS DE RECUPERAGAO JUDICIAL

PLANO INICIAL

PLANO APROVADO
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| — concessao de prazos e condigdes especiais
para pagamento das obrigagdes vencidas ou X
vincendas;

Il — cisdo, incorporagéo, fusédo ou
transformacgéo de sociedade, constituicdo de
subsidiaria integral, ou cessao de cotas ou X
agodes, respeitados os direitos dos socios, nos
termos da legislagao vigente;

IIl — alteragc&o do controle societario;

IV — substituicao total ou parcial dos
administradores do devedor ou modificagdo de
seus orgaos administrativos;

V — concessao aos credores de direito de
eleicdo em separado de administradores e de
poder de veto em relagao as matérias que o
plano especificar;

VI — aumento de capital social; X

VIl — trespasse ou arrendamento de
estabelecimento, inclusive a sociedade
constituida pelos proprios empregados;

VIl — redugéo salarial, compensagao de
horarios e redugao da jornada, mediante acordo
ou convengao coletiva;

IX — dagdo em pagamento ou novagéao de
dividas do passivo, com ou sem constituicao de X
garantia propria ou de terceiro;

X — constituicado de sociedade de credores;

X| — venda parcial dos bens; X

XII — equalizagao de encargos financeiros
relativos a débitos de qualquer natureza, tendo
como termo inicial a data da distribuigdo do
pedido de recuperacgao judicial, aplicando-se
inclusive aos contratos de crédito rural, sem
prejuizo do disposto em legislacao especifica;
XIII — usufruto da empresa;

XIV — administragdo compartilhada;

XV — emissao de valores mobiliarios;

XVI — constituicdo de sociedade de propdsito
especifico para adjudicar, em pagamento dos
créditos, os ativos do devedor.

Fonte: Elaborado pelo autor.

Analise feita apenas sobre o plano inicial apresentado, ainda ndo aprovado.
8. Remi Autopecas Ltda.

Processo n° 019/1.16.0020948-0 da Vara Especializada de Faléncia e
Concordata da Comarca de Novo Hamburgo/RS.

O pedido de recuperagao restou indeferido, ocorrendo a convolagdo do
pedido em faléncia.




58

9. Ritmo Veiculos Ltda.
Processo n°. 019/1.16.0002826-5 da Vara Especializada de Faléncia e
Concordata da Comarca de Novo Hamburgo/RS.
A empresa em analise atua no ramo da venda de veiculos, com assisténcia

técnica e venda de pecas e acessorios.

Quadro 8 - Ritmo Veiculos Ltda.

MEIOS DE RECUPERAGAO JUDICIAL | PLANO INICIAL | PLANO APROVADO

| — concessao de prazos e condigdes especiais
para pagamento das obrigagées vencidas ou X X
vincendas;

Il — cisdo, incorporagéo, fusido ou
transformacgéo de sociedade, constituicdo de
subsidiaria integral, ou cessao de cotas ou X X
agodes, respeitados os direitos dos socios, nos
termos da legislacao vigente;

[Il — alteracdo do controle societario;

IV — substituicao total ou parcial dos
administradores do devedor ou modificagédo de
seus orgaos administrativos;

V — concessao aos credores de direito de
eleicdo em separado de administradores e de
poder de veto em relagao as matérias que o
plano especificar;

VI — aumento de capital social; X X

VIl — trespasse ou arrendamento de
estabelecimento, inclusive a sociedade
constituida pelos proprios empregados;

VIl — redugéo salarial, compensagao de
horarios e redugao da jornada, mediante acordo
ou convengao coletiva;

IX — dagdo em pagamento ou novagéao de
dividas do passivo, com ou sem constituicao de X X
garantia propria ou de terceiro;

X — constituicdo de sociedade de credores;

XI — venda parcial dos bens; X X

XII — equalizagao de encargos financeiros
relativos a débitos de qualquer natureza, tendo
como termo inicial a data da distribuigdo do
pedido de recuperacgao judicial, aplicando-se
inclusive aos contratos de crédito rural, sem
prejuizo do disposto em legislacdo especifica;

XIII — usufruto da empresa;

XIV — administragdo compartilhada;

XV — emissao de valores mobiliarios;




XVI — constituicao de sociedade de propdsito
especifico para adjudicar, em pagamento dos
creditos, os ativos do devedor.

Fonte: Elaborado pelo autor.

Em conjunto com os meios de recuperagao judicial do artigo 50,
selecionados, o plano também prevé a venda de bens na forma de Unidade

Produtiva Isolada — UPI. Observa-se que os meios utilizados no plano inicial e no
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plano aprovado sdo os mesmos, alterando apenas questdes quanto as condi¢des

de pagamentos.

10. Aeroespaco Servicos e Representacgdes Ltda.
Processo n° 001/1.09.0214871-4 da Vara Especializada de Direito

Empresarial, Recuperacdo de Empresas e Faléncias da Comarca de Porto

Alegre/RS.

A empresa em analise atua no ramo da fabricagao e venda de aeronaves.

Quadro 9 - Aeroespaco Servigos e Representagoes Lida.

MEIOS DE RECUPERAGAO JUDICIAL

PLANO INICIAL

PLANO APROVADO

| — concessao de prazos e condigdes especiais
para pagamento das obrigagdes vencidas ou
vincendas;

X

X

Il — cisao, incorporagao, fusdo ou
transformacgéo de sociedade, constituicdo de
subsidiaria integral, ou cessao de cotas ou
acgodes, respeitados os direitos dos socios, nos
termos da legislagao vigente;

lIl — alteragéo do controle societario;

IV — substituicao total ou parcial dos
administradores do devedor ou modificagédo de
seus orgaos administrativos;

V — concesséo aos credores de direito de
eleicdo em separado de administradores e de
poder de veto em relagdo as matérias que o
plano especificar;

VI — aumento de capital social;

VIl — trespasse ou arrendamento de
estabelecimento, inclusive a sociedade
constituida pelos préprios empregados;

VIII - reducgao salarial, compensacgao de
horarios e redugao da jornada, mediante acordo
ou convengao coletiva;

IX — dagdo em pagamento ou novagéao de
dividas do passivo, com ou sem constituicdo de
garantia propria ou de terceiro;
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X — constituicdo de sociedade de credores;

XI — venda parcial dos bens;

XII — equalizagao de encargos financeiros
relativos a débitos de qualquer natureza, tendo
como termo inicial a data da distribui¢gao do
pedido de recuperagéo judicial, aplicando-se
inclusive aos contratos de crédito rural, sem
prejuizo do disposto em legislacao especifica;
Xl — usufruto da empresa;

XIV — administragdo compartilhada;

XV — emissao de valores mobiliarios;

XVI — constituicao de sociedade de propdsito
especifico para adjudicar, em pagamento dos
créditos, os ativos do devedor.

Fonte: Elaborado pelo autor.

O plano inicial foi aprovado em exatos termos pela AGC, pela classe
trabalhista e quirografaria, e rejeitado pela classe com garantia real. Como se
tratava de classe com apenas dois credores, e sendo 0 banco com valor superior,
o plano acabou sendo aprovado pelo juizo, sob a alegagdo de nao poder ser
vedada a recuperacao devido a ndo concessao por apenas um dos credores, em
geral. A recuperacao foi encerrada em abril de 2018, com pagamento da maioria
dos débitos, e foi retomada a atividade.

11.Azevedo, Bento - Comércio e Industria Ltda.

Processo n° 001/1.17.0114653-4 da Vara Especializada de Direito
Empresarial, Recuperacdo de Empresas e Faléncias da Comarca de Porto
Alegre/RS.

A empresa em analise atua no ramo da comercializagao de sal, tanto para

consumo humano, quanto para nutricdo animal ou para uso industrial.

Quadro 10 - Azevedo, Bento - Comércio e Industria Ltda.

MEIOS DE RECUPERAGAO JUDICIAL | PLANO INICIAL | PLANO APROVADO

| — concessao de prazos e condigdes especiais
para pagamento das obrigagdes vencidas ou
vincendas;

Il — cisao, incorporagao, fusdo ou
transformacgéo de sociedade, constituicdo de
subsidiaria integral, ou cessao de cotas ou X X
agodes, respeitados os direitos dos socios, nos
termos da legislagao vigente;




[Il — alteragdo do controle societario;
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IV — substituicao total ou parcial dos
administradores do devedor ou modificagao de X
seus 6rgaos administrativos;

V — concesséo aos credores de direito de
eleicdo em separado de administradores e de
poder de veto em relagdo as matérias que o
plano especificar;

VI — aumento de capital social;

VIl — trespasse ou arrendamento de
estabelecimento, inclusive a sociedade
constituida pelos préprios empregados;

VIl — redugéo salarial, compensacgao de
horarios e redugéo da jornada, mediante acordo
ou convengao coletiva;

IX — dagdo em pagamento ou novagao de
dividas do passivo, com ou sem constituicdo de
garantia propria ou de terceiro;

X — constituicao de sociedade de credores;

XI — venda parcial dos bens; X x

XII — equalizagao de encargos financeiros
relativos a débitos de qualquer natureza, tendo
como termo inicial a data da distribui¢ao do
pedido de recuperagéo judicial, aplicando-se
inclusive aos contratos de crédito rural, sem
prejuizo do disposto em legislagéo especifica;

Xl — usufruto da empresa;

XIV — administragdo compartilhada;

XV — emissao de valores mobiliarios;

XVI — constituicdo de sociedade de propdsito
especifico para adjudicar, em pagamento dos
créditos, os ativos do devedor.

Fonte: Elaborado pelo autor.

Em conjunto com os meios de recuperacgao judicial elencados no artigo 50,
conforme selecionados, o plano inicial prevé a captagao de recursos de terceiros,
assim como a possivel venda de bens na forma de Unidade Produtiva Isolada —
UPI. O plano aprovado prevé os meios do plano inicial, alterando apenas questdes
da correcdo dos débitos e ressaltando que, com a venda em UPIs, o objetivo esta
em manter a atividade empresarial e a satisfagdo do crédito, possibilitando a
alteragdo societaria, sendo aprovado e homologado o plano de recuperagao
judicial.

12.Brondani Auto Pecgas Ltda. - EPP
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Processo n° 001/1.16.0111031-7 da Vara Especializada de Direito
Empresarial, Recuperacdo de Empresas e Faléncias da Comarca de Porto
Alegre/RS.

A empresa em analise atua no ramo da comercializagao de filtros.

Nao tendo sido apresentado plano de recuperagdo no prazo, assim como
se manteve inerte quando intimada, foi decretada a faléncia da empresa.

13.CH Transportes — Eireli. - EPP

Processo n° 001/1.14.0328349-5 da Vara Especializada de Direito
Empresarial, Recuperacdo de Empresas e Faléncias da Comarca de Porto
Alegre/RS.

A empresa em analise atua no ramo de transportes com sede em Porto
Alegre/RS.

Quadro 11 - CH Transportes — Eireli. - EPP

MEIOS DE RECUPERAGAO JUDICIAL | PLANO INICIAL | PLANO APROVADO

| — concessao de prazos e condigdes especiais
para pagamento das obrigagdes vencidas ou X X
vincendas;
Il — cisdo, incorporagéo, fusédo ou
transformacao de sociedade, constituicao de
subsidiaria integral, ou cess3o de cotas ou X X
agodes, respeitados os direitos dos socios, nos
termos da legislacao vigente;
[Il — alteracdo do controle societario;

IV — substituicao total ou parcial dos
administradores do devedor ou modificagao de X
seus 6rgaos administrativos;

V — concesséao aos credores de direito de
eleicdo em separado de administradores e de
poder de veto em relagao as matérias que o
plano especificar;

VI — aumento de capital social; X

VIl — trespasse ou arrendamento de
estabelecimento, inclusive a sociedade
constituida pelos proprios empregados;

VIl — redugéo salarial, compensagao de
horarios e redugéo da jornada, mediante acordo
ou convengao coletiva;

IX — dagdo em pagamento ou novagéo de
dividas do passivo, com ou sem constituicdo de
garantia propria ou de terceiro;

X — constituicao de sociedade de credores;

XI — venda parcial dos bens; X X
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XII — equalizagao de encargos financeiros
relativos a débitos de qualquer natureza, tendo
como termo inicial a data da distribuicdo do
pedido de recuperacgao judicial, aplicando-se
inclusive aos contratos de crédito rural, sem
prejuizo do disposto em legislagao especifica;
XIII = usufruto da empresa;

XIV — administragdo compartilhada;

XV — emissao de valores mobiliarios;

XVI — constituicdo de sociedade de propdsito
especifico para adjudicar, em pagamento dos
créditos, os ativos do devedor.

Fonte: Elaborado pelo autor.

Em conjunto com os meios de recuperagao judicial elencados no artigo 50,
conforme selecionados, o plano inicial prevé a captacao de recursos de terceiros e
cortes de custos para refor¢co do capital de giro. Por seu turno, ao plano aprovado
foi requisitado aditivo em assembleia, requisitando a complementagdo ao plano
com o0s meios dos incisos IV e VI, quais sejam, a readequacgao societaria e o
aumento de capital, itens destinados a restruturagdo do capital de giro e da
atividade da empresa. Foi encerrada recuperagdo em junho de 2019, com a
continuidade da empresa.

14.Cobreal Sul Industria e Comércio de Metais Ltda.

Processo n° 001/1.14.0284719-0 da Vara Especializada de Direito
Empresarial, Recuperacdo de Empresas e Faléncias da Comarca de Porto
Alegre/RS.

A empresa em analise atua no ramo de revenda de condutores elétricos.

Quadro 12 - Cobreal Sul Industria e Comércio de Metais Ltda.

MEIOS DE RECUPERAGAO JUDICIAL | PLANO INICIAL | PLANO APROVADO

| — concessao de prazos e condigdes especiais
para pagamento das obrigagées vencidas ou X X
vincendas;
Il — cisdo, incorporagéo, fusdo ou
transformacao de sociedade, constituicao de
subsidiaria integral, ou cess&o de cotas ou X X
agodes, respeitados os direitos dos socios, nos
termos da legislacao vigente;
lll — alteracao do controle societario; X

IV — substituicdo total ou parcial dos
administradores do devedor ou modificagao de




seus 6rgaos administrativos;

V — concesséo aos credores de direito de
eleicdo em separado de administradores e de
poder de veto em relagao as matérias que o
plano especificar;

VI — aumento de capital social;

VIl — trespasse ou arrendamento de
estabelecimento, inclusive a sociedade
constituida pelos proprios empregados;

VIl — reducéo salarial, compensacgéao de
horarios e redugéo da jornada, mediante acordo
ou convengao coletiva;

IX — dagdo em pagamento ou novacgao de
dividas do passivo, com ou sem constituigdo de
garantia propria ou de terceiro;

X — constituicdo de sociedade de credores;

X X | X | X

X X | X | X

X| — venda parcial dos bens;

XII — equalizagao de encargos financeiros
relativos a débitos de qualquer natureza, tendo
como termo inicial a data da distribuigdo do
pedido de recuperacgao judicial, aplicando-se
inclusive aos contratos de crédito rural, sem
prejuizo do disposto em legislacdo especifica;

Xl — usufruto da empresa;

XIV — administragdo compartilhada;

XV — emissao de valores mobiliarios;

XVI — constituicdo de sociedade de propdsito
especifico para adjudicar, em pagamento dos
créditos, os ativos do devedor.

Fonte: Elaborado pelo autor.

Apods a apresentacdo do plano inicial, este foi modificado para aprovagao
em assembleia, exigindo-se a inclusdo do meio de alteragdo societaria, quando,
em assembleia, elegeram novo administrador para a recuperanda.

15. Construtora Brasilia Guaiba Ltda.

Processo n° 001/1.15.0189666-1

Empresarial, Recuperacdo de Empresas e Faléncias da Comarca de Porto

Alegre/RS.

A empresa em anadlise atua no ramo de prestagdo de servicos de

infraestrutura, com abrangéncia nacional.

da Vara Especializada de Direito
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Quadro 13 - Construtora Brasilia Guaiba Ltda.

MEIOS DE RECUPERAGAO JUDICIAL | PLANO INICIAL | PLANO APROVADO

| — concessao de prazos e condigdes especiais
para pagamento das obrigagdes vencidas ou X
vincendas;

X

Il — cisdo, incorporagao, fusdo ou
transformacgao de sociedade, constituicdo de
subsidiaria integral, ou cess&o de cotas ou X
agodes, respeitados os direitos dos socios, nos
termos da legislacdo vigente;

[Il — alteracdo do controle societario;

IV — substitui¢éo total ou parcial dos
administradores do devedor ou modificagao de
seus 6rgaos administrativos;

V — concessao aos credores de direito de
eleicdo em separado de administradores e de
poder de veto em relagao as matérias que o
plano especificar;

VI — aumento de capital social; X

VIl — trespasse ou arrendamento de
estabelecimento, inclusive a sociedade
constituida pelos préprios empregados;

VIII - reducgao salarial, compensacgao de
horarios e redugéo da jornada, mediante acordo
ou convengao coletiva;

IX — dagdo em pagamento ou novagéo de
dividas do passivo, com ou sem constituicdo de
garantia propria ou de terceiro;

X — constituicdo de sociedade de credores;

XI — venda parcial dos bens; X

XII — equalizagao de encargos financeiros
relativos a débitos de qualquer natureza, tendo
como termo inicial a data da distribuicao do
pedido de recuperagéo judicial, aplicando-se
inclusive aos contratos de crédito rural, sem
prejuizo do disposto em legislacao especifica;

Xl — usufruto da empresa;

XIV — administragdo compartilhada;

XV — emissao de valores mobiliarios; X

XVI — constituicdo de sociedade de propdsito
especifico para adjudicar, em pagamento dos
créditos, os ativos do devedor.

Fonte: Elaborado pelo autor.

Em conjunto com os meios de recuperacgao judicial elencados no artigo 50,

conforme selecionados, o plano inicial prevé a captagao de recursos de terceiros,

assim como os ganhos em acgdes judiciais que figura como autora, cortes de
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custos para reforgo do capital de giro e a possivel venda de bens na forma de

Unidade Produtiva Isolada — UPI. Por seu turno, ao plano aprovado foi requisitado

aditivo em assembleia, requisitando o desmembramento de um dos iméveis, para

majoracgao do valor em venda.

16. Construtora Sultepa S.A.

Processo n° 001/1.15.0114361-2 da Vara Especializada de Direito

Empresarial, Recuperacdo de Empresas e Faléncias da Comarca de Porto

Alegre/RS.

A empresa em analise atua no ramo de terraplenagem e engenharia.

Quadro 14 - Construtora Sultepa S.A.

MEIOS DE RECUPERAGAO JUDICIAL

PLANO INICIAL

PLANO APROVADO

| — concessao de prazos e condigdes especiais
para pagamento das obrigagdes vencidas ou
vincendas;

X

X

Il — cisdo, incorporagéo, fusédo ou
transformacgéo de sociedade, constituicdo de
subsidiaria integral, ou cessao de cotas ou
agodes, respeitados os direitos dos socios, nos
termos da legislacdo vigente;

[Il — alteragdo do controle societario;

IV — substituicao total ou parcial dos
administradores do devedor ou modificagédo de
seus orgaos administrativos;

V — concessao aos credores de direito de
eleicdo em separado de administradores e de
poder de veto em relagao as matérias que o
plano especificar;

VI — aumento de capital social;

VIl — trespasse ou arrendamento de
estabelecimento, inclusive a sociedade
constituida pelos proprios empregados;

VIl — reducéo salarial, compensacgéao de
horarios e redugéo da jornada, mediante acordo
ou convengao coletiva;

IX — dagdo em pagamento ou novagéao de
dividas do passivo, com ou sem constituicao de
garantia propria ou de terceiro;

X — constituicao de sociedade de credores;

X| — venda parcial dos bens;

XII — equalizagao de encargos financeiros
relativos a débitos de qualquer natureza, tendo
como termo inicial a data da distribuigao do
pedido de recuperacgao judicial, aplicando-se
inclusive aos contratos de crédito rural, sem

X XX X | X | X

X XX X | X | X




prejuizo do disposto em legislacao especifica;
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XIII = usufruto da empresa;

XIV — administragdo compartilhada;

XV — emissao de valores mobiliarios;

XVI — constituicao de sociedade de propdsito
especifico para adjudicar, em pagamento dos
creditos, os ativos do devedor.

Fonte: Elaborado pelo autor.

O plano aprovado teve modificagbes ao plano inicial, entretanto ndo altera

0s meios de recuperacio aplicados, retificando os apresentados inicialmente.
17.CSL - Construtora Sacchi S.A.
Processo n° 001/1.16.0001233-8 da Vara Especializada de Direito

Empresarial, Recuperacdo de Empresas e Faléncias da Comarca de Porto

Alegre/RS.

A empresa em analise atua no ramo de construgao e engenharia.

Quadro 15 - CSL - Construtora Sacchi S.A.

MEIOS DE RECUPERAGAO JUDICIAL

PLANO INICIAL

PLANO APROVADO

| — concessao de prazos e condigdes especiais
para pagamento das obrigagdes vencidas ou
vincendas;

X

Il — cisao, incorporagao, fusdo ou
transformacao de sociedade, constituicao de
subsidiaria integral, ou cesséo de cotas ou
agodes, respeitados os direitos dos socios, nos
termos da legislagao vigente;

Il — alterag&o do controle societario;

IV — substituicao total ou parcial dos
administradores do devedor ou modificagao de
seus 6rgaos administrativos;

V — concessao aos credores de direito de
eleicdo em separado de administradores e de
poder de veto em relagdo as matérias que o
plano especificar;

VI — aumento de capital social;

VIl — trespasse ou arrendamento de
estabelecimento, inclusive a sociedade
constituida pelos préprios empregados;

VIII - reducgao salarial, compensacgao de
horarios e redugéo da jornada, mediante acordo




ou convengao coletiva;

IX — dagdo em pagamento ou novagéo de
dividas do passivo, com ou sem constituicao de X
garantia propria ou de terceiro;

X — constituicdo de sociedade de credores;

XI — venda parcial dos bens;

XII — equalizagao de encargos financeiros
relativos a débitos de qualquer natureza, tendo
como termo inicial a data da distribuicdo do X
pedido de recuperagdo judicial, aplicando-se
inclusive aos contratos de crédito rural, sem
prejuizo do disposto em legislacao especifica;
XIII — usufruto da empresa;

XIV — administragdo compartilhada;

XV — emissao de valores mobiliarios;

XVI — constituicao de sociedade de propdsito
especifico para adjudicar, em pagamento dos

créditos, os ativos do devedor.
Fonte: Elaborado pelo autor.

Nao houve objec¢ao ao plano inicial apresentado em assembleia, opinando o
administrador judicial e o representante do Ministério Publico pela homologacgao.
18.Decorville Ltda.
Processo n° 001/1.14.0329469-1 da Vara Especializada de Direito
Empresarial, Recuperacdo de Empresas e Faléncias da Comarca de Porto
Alegre/RS.

A empresa em analise atua no ramo de importagcédo e exportagcado de artigos
para decoracao.

Quadro 16 - Decorville Ltda.

MEIOS DE RECUPERACAO JUDICIAL | PLANO INICIAL | PLANO APROVADO
| — concessao de prazos e condigdes especiais
para pagamento das obrigagdes vencidas ou X
vincendas;

Il — cisao, incorporagao, fusdo ou
transformacao de sociedade, constituicao de

subsidiaria integral, ou cess&o de cotas ou X X
agodes, respeitados os direitos dos socios, nos
termos da legislagao vigente;

lIl — alteragc&o do controle societario;

IV — substituicao total ou parcial dos
administradores do devedor ou modificagédo de
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seus 6rgaos administrativos;

V — concesséo aos credores de direito de
eleicdo em separado de administradores e de
poder de veto em relagao as matérias que o
plano especificar;

VI — aumento de capital social; X X

VIl — trespasse ou arrendamento de
estabelecimento, inclusive a sociedade X X
constituida pelos proprios empregados;

VIl — reducéo salarial, compensacgéao de
horarios e redugéo da jornada, mediante acordo
ou convengao coletiva;

IX — dagdo em pagamento ou novacgao de
dividas do passivo, com ou sem constituigao de X X
garantia propria ou de terceiro;

X — constituicdo de sociedade de credores;

X| — venda parcial dos bens; X X

XII — equalizagao de encargos financeiros
relativos a débitos de qualquer natureza, tendo
como termo inicial a data da distribuigdo do
pedido de recuperacgao judicial, aplicando-se
inclusive aos contratos de crédito rural, sem
prejuizo do disposto em legislacéo especifica;
Xl — usufruto da empresa;

XIV — administragdo compartilhada;

XV — emissao de valores mobiliarios;

XVI — constituicdo de sociedade de propdsito
especifico para adjudicar, em pagamento dos
créditos, os ativos do devedor.

Fonte: Elaborado pelo autor.

Ao plano aprovado, em contrapartida ao plano inicial apresentado, foi
acrescentado o meio de concessdao de prazos e condicbes especiais para
pagamento das obrigagbes vencidas ou vincendas, a fim de garantir os
pagamentos aos credores.

19. Degusttares Comercial de Alimentos Ltda.

Processo n° 001/1.18.0120585-0 da Vara Especializada de Direito
Empresarial, Recuperacdo de Empresas e Faléncias da Comarca de Porto
Alegre/RS. Esta em tramite, ndo tendo proposto plano de recuperacgao judicial.

20. Deliciarte Industria e Comércio de Alimentos Ltda.

Processo n° 001/1.09.0210748-1 da Vara Especializada de Direito
Empresarial, Recuperacdo de Empresas e Faléncias da Comarca de Porto
Alegre/RS.
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A empresa em analise atua no ramo alimenticio.

Quadro 17 - Deliciarte Industria e Comeércio de Alimentos Ltda.

MEIOS DE RECUPERAGAO JUDICIAL

PLANO INICIAL | PLANO APROVADO

para pagamento das obrigagdes vencidas ou
vincendas;

| — concessao de prazos e condigdes especiais

X X

Il — cisdo, incorporagéo, fusdo ou
transformacgéo de sociedade, constituicdo de
subsidiaria integral, ou cessao de cotas ou
agdes, respeitados os direitos dos socios, nos
termos da legislacdo vigente;

[Il — alteracdo do controle societario;

IV — substituicao total ou parcial dos
administradores do devedor ou modificagédo de
seus orgaos administrativos;

V — concessao aos credores de direito de
eleicdo em separado de administradores e de
poder de veto em relagao as matérias que o
plano especificar;

VI — aumento de capital social;

VIl — trespasse ou arrendamento de
estabelecimento, inclusive a sociedade
constituida pelos proprios empregados;

VIl — redugéo salarial, compensagao de
horarios e redugao da jornada, mediante acordo
ou convengao coletiva;

IX — dagdo em pagamento ou novagao de
dividas do passivo, com ou sem constituicao de
garantia propria ou de terceiro;

X — constituicado de sociedade de credores;

X| — venda parcial dos bens;

XII — equalizagao de encargos financeiros
relativos a débitos de qualquer natureza, tendo
como termo inicial a data da distribuigao do
pedido de recuperacgao judicial, aplicando-se
inclusive aos contratos de crédito rural, sem
prejuizo do disposto em legislacdo especifica;

XIII - usufruto da empresa;

XIV — administragdo compartilhada;

XV — emissao de valores mobiliarios;

XVI — constituicdo de sociedade de propdsito
especifico para adjudicar, em pagamento dos

créditos, os ativos do devedor.

Fonte: Elaborado pelo autor.
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O plano inicial apresentado conta apenas o parcelamento dos débitos em
condigbes especiais, as quais foram impugnadas, mas ao final foi aprovada a
recuperacao com condi¢gdes especiais discutidas em assembleia, gerando a
concordancia da totalidade dos credores.

21.Drogaria AAL Ltda. ME

Processo n° 001/1.17.0024918-6 da Vara Especializada de Direito
Empresarial, Recuperacdo de Empresas e Faléncias da Comarca de Porto
Alegre/RS, sendo indeferido antes da apresentagdo do plano de recuperagao
proposto.

22.Ecen - Empresa de Construgédo e Engenharia Ltda.

Processo n° 001/1.14.0265384-1 da Vara Especializada de Direito
Empresarial, Recuperacdo de Empresas e Faléncias da Comarca de Porto
Alegre/RS.

A empresa em analise atua no ramo de construgdo e engenharia.

Quadro 18 - Ecen - Empresa de Constru¢do e Engenharia Ltda.

MEIOS DE RECUPERAGAO JUDICIAL | PLANO INICIAL | PLANO APROVADO

| — concessao de prazos e condigdes especiais
para pagamento das obrigagdes vencidas ou X X
vincendas;
Il — cisdo, incorporagéo, fusido ou
transformacgéo de sociedade, constituicdo de
subsidiaria integral, ou cessao de cotas ou X X
agodes, respeitados os direitos dos socios, nos
termos da legislagao vigente;
IIl — alteragc&o do controle societario;

IV — substituicao total ou parcial dos
administradores do devedor ou modificagédo de
seus orgaos administrativos;

V — concesséo aos credores de direito de
eleicdo em separado de administradores e de
poder de veto em relagdo as matérias que o
plano especificar;

VI — aumento de capital social;

VIl — trespasse ou arrendamento de
estabelecimento, inclusive a sociedade X X
constituida pelos préprios empregados;

VIII - reducgao salarial, compensacgao de
horarios e redugao da jornada, mediante acordo
ou convengao coletiva;

IX — dagdo em pagamento ou novagéao de
dividas do passivo, com ou sem constituicao de
garantia propria ou de terceiro;




X — constituicdo de sociedade de credores;

XI — venda parcial dos bens;

XII — equalizagao de encargos financeiros
relativos a débitos de qualquer natureza, tendo
como termo inicial a data da distribuicao do X
pedido de recuperagéo judicial, aplicando-se
inclusive aos contratos de crédito rural, sem
prejuizo do disposto em legislacao especifica;
Xl — usufruto da empresa;

XIV — administragdo compartilhada;

XV — emissao de valores mobiliarios;

XVI — constituicao de sociedade de propdsito
especifico para adjudicar, em pagamento dos
créditos, os ativos do devedor.

Fonte: Elaborado pelo autor.

Ao plano inicial apresentado em assembleia n&o houve objec¢éo, opinando o
administrador judicial e o representante do Ministério Publico pela homologacéo, a
qual foi concretizada em setembro de 2016.

23.Eduardo Barcellos - Mat. de Construcéo - Eireli ME

Processo n° 001/1.18.0130687-8 da Vara Especializada de Direito
Empresarial, Recuperacdo de Empresas e Faléncias da Comarca de Porto
Alegre/RS.

A empresa em recuperacao atua no ramo de venda de materiais de
construcao, sendo deferido o processamento da recuperagdo, mas ainda nao foi
proposto qualquer plano de recuperagao judicial.

24 Elo Sistemas Eletrénicos S.A.

Processo n° 001/1.15.0131046-2 da Vara Especializada de Direito
Empresarial, Recuperacdo de Empresas e Faléncias da Comarca de Porto
Alegre/RS.

A empresa em analise atua no ramo de equipamentos de computagao.

Quadro 19 - Elo Sistemas Eletrénicos S.A.

MEIOS DE RECUPERAGAO JUDICIAL | PLANO INICIAL | PLANO APROVADO

| — concessao de prazos e condigdes especiais
para pagamento das obrigagdes vencidas ou X X
vincendas;

Il — cisao, incorporagao, fusdo ou
transformacao de sociedade, constituigao de
subsidiaria integral, ou cesséo de cotas ou
agdes, respeitados os direitos dos socios, nos
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termos da legislacao vigente;

Il — alterag&o do controle societario;

IV — substituicao total ou parcial dos
administradores do devedor ou modificagdo de
seus orgaos administrativos;

V — concessao aos credores de direito de
eleicdo em separado de administradores e de
poder de veto em relagao as matérias que o
plano especificar;

VI — aumento de capital social;

VIl — trespasse ou arrendamento de
estabelecimento, inclusive a sociedade
constituida pelos proprios empregados;

VIl — redugéo salarial, compensagao de
horarios e redugéo da jornada, mediante acordo
ou convengao coletiva;

IX — dagdo em pagamento ou novagéao de
dividas do passivo, com ou sem constituicao de
garantia propria ou de terceiro;

X — constituicado de sociedade de credores;

X| — venda parcial dos bens;

XII — equalizagao de encargos financeiros
relativos a débitos de qualquer natureza, tendo
como termo inicial a data da distribuigdo do
pedido de recuperacgao judicial, aplicando-se
inclusive aos contratos de crédito rural, sem
prejuizo do disposto em legislacao especifica;

XIII — usufruto da empresa;

XIV — administragdo compartilhada;

XV — emissao de valores mobiliarios;

XVI — constituicdo de sociedade de propdsito
especifico para adjudicar, em pagamento dos
créditos, os ativos do devedor.

Fonte: Elaborado pelo autor.

O plano inicial apresentado foi aprovado pela assembleia, utilizando apenas
dois meios de recuperagao, quais sejam, a concessao de prazos especiais para
pagamento com desagio percentual dos valores devidos e a alienagao parcial de

bens da empresa. A recuperacdo foi encerrada em agosto de 2018, com

continuidade da empresa.

25.Fresal Embalagens Ltda.
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Processo n° 001/1.09.0145143-0 da Vara Especializada de Direito
Empresarial, Recuperacdo de Empresas e Faléncias da Comarca de Porto
Alegre/RS.

A empresa em analise atua no ramo da industria de fios de polipropileno e

de polietileno e embalagens plasticas.

Quadro 20 - Fresal Embalagens Ltda.

MEIOS DE RECUPERAGAO JUDICIAL | PLANO INICIAL | PLANO APROVADO

| — concessao de prazos e condigdes especiais
para pagamento das obrigagées vencidas ou X X
vincendas;

Il — cisdo, incorporagéo, fusédo ou
transformacgéo de sociedade, constituicdo de
subsidiaria integral, ou cessao de cotas ou X X
agodes, respeitados os direitos dos socios, nos
termos da legislacao vigente;

lll — alteracao do controle societario; X X

IV — substituicio total ou parcial dos
administradores do devedor ou modificagédo de X X
seus orgaos administrativos;

V — concessao aos credores de direito de
eleicdo em separado de administradores e de
poder de veto em relagao as matérias que o
plano especificar;

VI — aumento de capital social; X X

VIl — trespasse ou arrendamento de
estabelecimento, inclusive a sociedade
constituida pelos proprios empregados;

VIl — redugéo salarial, compensagao de
horarios e redugao da jornada, mediante acordo X X
ou convengao coletiva;

IX — dagdo em pagamento ou novagéao de
dividas do passivo, com ou sem constituicao de X X
garantia propria ou de terceiro;

X — constituicdo de sociedade de credores;

XI — venda parcial dos bens; X X

XII — equalizagao de encargos financeiros
relativos a débitos de qualquer natureza, tendo
como termo inicial a data da distribuigdo do X X
pedido de recuperacgao judicial, aplicando-se
inclusive aos contratos de crédito rural, sem
prejuizo do disposto em legislacdo especifica;

XIII — usufruto da empresa;

XIV — administragdo compartilhada;

XV — emissao de valores mobiliarios; X X




XVI — constituicao de sociedade de propdsito
especifico para adjudicar, em pagamento dos
creditos, os ativos do devedor.

X
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Fonte: Elaborado pelo autor.

O plano inicial apresentado foi aprovado tacitamente pela assembleia, uma

vez que nao houve objegdes.

26.GR Feijé Comércio de Alimentos Ltda.
Processo n° 001/1.18.0082730-0 da Vara Especializada de Direito
Empresarial, Recuperacdo de Empresas e Faléncias da Comarca de Porto

Alegre/RS.

A empresa em analise atua no ramo alimenticio.

Quadro 21 - GR Feijé Comércio de Alimentos Ltda.

MEIOS DE RECUPERAGAO JUDICIAL

PLANO INICIAL

PLANO APROVADO

| — concessao de prazos e condigdes especiais
para pagamento das obrigagcdes vencidas ou
vincendas;

X

Il — cisdo, incorporagéo, fusédo ou
transformacgao de sociedade, constituicdo de
subsidiaria integral, ou cesséo de cotas ou
acgodes, respeitados os direitos dos socios, nos
termos da legislacao vigente;

[Il — alteracdo do controle societario;

IV — substituicao total ou parcial dos
administradores do devedor ou modificagao de
seus 6rgaos administrativos;

V — concesséao aos credores de direito de
eleicdo em separado de administradores e de
poder de veto em relagao as matérias que o
plano especificar;

VI — aumento de capital social;

VIl — trespasse ou arrendamento de
estabelecimento, inclusive a sociedade
constituida pelos proprios empregados;

VIl — redugéo salarial, compensagao de
horarios e redugéo da jornada, mediante acordo
ou convengao coletiva;

IX — dagdo em pagamento ou novagéo de
dividas do passivo, com ou sem constituicdo de
garantia propria ou de terceiro;

X — constituicdo de sociedade de credores;

XI — venda parcial dos bens;




XII — equalizagao de encargos financeiros
relativos a débitos de qualquer natureza, tendo
como termo inicial a data da distribuigao do X
pedido de recuperacgao judicial, aplicando-se
inclusive aos contratos de crédito rural, sem
prejuizo do disposto em legislagao especifica;
XIII = usufruto da empresa;

XIV — administragdo compartilhada;

XV — emissao de valores mobiliarios;

XVI — constituicdo de sociedade de propdsito
especifico para adjudicar, em pagamento dos
créditos, os ativos do devedor.

Fonte: Elaborado pelo autor.

Em conjunto com os meios de recuperagao judicial elencados no artigo 50,
conforme selecionados, o plano inicial prevé a reducdo de custos ao minimo
necessario, nao tendo sido apresentado para aprovacao até o momento da coleta.

27.H | Engenharia e Comércio Ltda.

Processo n° 001/1.18.0080782-2 da Vara Especializada de Direito
Empresarial, Recuperacdo de Empresas e Faléncias da Comarca de Porto
Alegre/RS. Ainda nao foi proposto pela empresa qualquer plano de recuperagao
judicial.

28.Irmgard Ziebell Nardini ME

Processo n° 001/1.17.0060064-9 da Vara Especializada de Direito
Empresarial, Recuperacdo de Empresas e Faléncias da Comarca de Porto
Alegre/RS.

A empresa em analise atua no ramo de reciclagem.

Quadro 22 - Irmgard Ziebell Nardini ME

MEIOS DE RECUPERAGAO JUDICIAL | PLANO INICIAL | PLANO APROVADO

| — concessao de prazos e condigdes especiais
para pagamento das obrigagées vencidas ou X X
vincendas;

Il — cisdo, incorporagéo, fusdo ou
transformacao de sociedade, constituicao de
subsidiaria integral, ou cess&o de cotas ou
agodes, respeitados os direitos dos socios, nos
termos da legislacao vigente;

[Il — alteracdo do controle societario;

IV — substituicdo total ou parcial dos X X
administradores do devedor ou modificagao de
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seus 6rgaos administrativos;

V — concesséo aos credores de direito de
eleicdo em separado de administradores e de
poder de veto em relagao as matérias que o
plano especificar;

VI — aumento de capital social; X X

VIl — trespasse ou arrendamento de
estabelecimento, inclusive a sociedade X X
constituida pelos proprios empregados;

VIl — reducéo salarial, compensacgéao de
horarios e redugéo da jornada, mediante acordo
ou convengao coletiva;

IX — dagdo em pagamento ou novacgao de

dividas do passivo, com ou sem constituicao de X X
garantia propria ou de terceiro;

X — constituicdo de sociedade de credores;

X| — venda parcial dos bens;

XII — equalizagao de encargos financeiros
relativos a débitos de qualquer natureza, tendo
como termo inicial a data da distribuicao do
pedido de recuperacgao judicial, aplicando-se
inclusive aos contratos de crédito rural, sem
prejuizo do disposto em legislacdo especifica;
Xl — usufruto da empresa;

XIV — administragdo compartilhada;

XV — emissao de valores mobiliarios;

XVI — constituicdo de sociedade de propdsito
especifico para adjudicar, em pagamento dos
créditos, os ativos do devedor.

Fonte: Elaborado pelo autor.

Em assembleia ndo houve aprovacao imediata do plano inicial apresentado,
ficando registrado em ata que o maior credor, Banco do Brasil S.A., aprovaria por
condigdes diferenciadas de pagamentos. Acabou homologado e aprovado pelo
juizo o plano apresentado, com a alteragdo dos pagamentos para a instituicdo
citada.

29.Irradial Imagem Radioldgica Ltda.

Processo n° 001/1.17.0043836-1 da Vara Especializada de Direito

Empresarial, Recuperacdo de Empresas e Faléncias da Comarca de Porto

Alegre/RS.

A empresa em analise atua no ramo da prestagao de servigos de medicina

nuclear e diagndsticos por imagem.
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Quadro 23 - Irradial Imagem Radioldgica Ltda.

MEIOS DE RECUPERAGAO JUDICIAL | PLANO INICIAL | PLANO APROVADO

| — concessao de prazos e condigdes especiais
para pagamento das obrigagdes vencidas ou X X
vincendas;
Il — cisdo, incorporacgao, fusdo ou
transformacgao de sociedade, constituicdo de
subsidiaria integral, ou cesséo de cotas ou X X
agodes, respeitados os direitos dos socios, nos
termos da legislacdo vigente;
lll — alteracao do controle societario; X X

IV — substitui¢éo total ou parcial dos
administradores do devedor ou modificagao de
seus 6rgaos administrativos;

V — concessao aos credores de direito de
eleicdo em separado de administradores e de
poder de veto em relagao as matérias que o
plano especificar;

VI — aumento de capital social;

VIl — trespasse ou arrendamento de
estabelecimento, inclusive a sociedade X X
constituida pelos préprios empregados;
VIII - reducgao salarial, compensacgao de

horarios e redugéo da jornada, mediante acordo X X
ou convengao coletiva;
IX — dagdo em pagamento ou novagéo de
dividas do passivo, com ou sem constituicao de X X
garantia propria ou de terceiro;
X — constituicdo de sociedade de credores;

XI — venda parcial dos bens; X X

XII — equalizagao de encargos financeiros
relativos a débitos de qualquer natureza, tendo
como termo inicial a data da distribui¢ao do X X
pedido de recuperagéo judicial, aplicando-se
inclusive aos contratos de crédito rural, sem
prejuizo do disposto em legislacao especifica;
Xl — usufruto da empresa;

XIV — administragdo compartilhada;

XV — emissao de valores mobiliarios;

XVI — constituicdo de sociedade de propdsito
especifico para adjudicar, em pagamento dos
créditos, os ativos do devedor.

Fonte: Elaborado pelo autor.

O plano inicial apresentado foi aprovado na integra pela Assembleia de
Credores.

30.Kieling Multimodais de Transportes Ltda.
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Processo n° 001/1.12.0083219-2 da Vara Especializada de Direito
Empresarial, Recuperacdo de Empresas e Faléncias da Comarca de Porto
Alegre/RS.

A empresa em analise atua no ramo de transporte de carga rodoviario e

aéreo.

Quadro 24 - Kieling Multimodais de Transportes Ltda.

MEIOS DE RECUPERAGAO JUDICIAL | PLANO INICIAL | PLANO APROVADO

| — concessao de prazos e condigdes especiais
para pagamento das obrigagdes vencidas ou X X
vincendas;

Il — cisdo, incorporagéo, fusido ou
transformacgéo de sociedade, constituicdo de
subsidiaria integral, ou cessao de cotas ou X X
agodes, respeitados os direitos dos socios, nos
termos da legislacao vigente;

[Il — alteracdo do controle societario;

IV — substituicao total ou parcial dos
administradores do devedor ou modificagédo de
seus orgaos administrativos;

V — concessao aos credores de direito de
eleicdo em separado de administradores e de
poder de veto em relagao as matérias que o
plano especificar;

VI — aumento de capital social;

VIl — trespasse ou arrendamento de
estabelecimento, inclusive a sociedade
constituida pelos proprios empregados;

VIl — redugéo salarial, compensagao de
horarios e redugéo da jornada, mediante acordo
ou convengao coletiva;

IX — dagdo em pagamento ou novagéao de
dividas do passivo, com ou sem constituicao de
garantia propria ou de terceiro;

X — constituicdo de sociedade de credores;

XI — venda parcial dos bens; X X

XII — equalizagao de encargos financeiros
relativos a débitos de qualquer natureza, tendo
como termo inicial a data da distribuigdo do
pedido de recuperacgao judicial, aplicando-se
inclusive aos contratos de crédito rural, sem
prejuizo do disposto em legislacdo especifica;

XIII — usufruto da empresa;

XIV — administragdo compartilhada;

XV — emissao de valores mobiliarios;




XVI — constituicao de sociedade de propdsito
especifico para adjudicar, em pagamento dos
creditos, os ativos do devedor.

Fonte: Elaborado pelo autor.
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Em conjunto com os meios de recuperacgao judicial elencados no artigo 50,

conforme selecionados, o plano inicial prevé a captacao de recursos de terceiros e

cortes de custos para refor¢o do capital de giro. Em assembleia o plano foi

aprovado pela classe trabalhista e quirografaria, mas rejeitado pela classe com

garantia real, sendo homologado o plano pelo juizo, concedendo a recuperagéo

nos termos do plano inicialmente proposto.

31.Kunzler, Filho & Cia Ltda.

Processo n° 001/1.11.0309454-9 da Vara Especializada de Direito

Empresarial, Recuperacdo de Empresas e Faléncias da Comarca de Porto

Alegre/RS.

A empresa em analise atua no ramo de laticinios.

Quadro 25 - Kunzler, Filho & Cia Ltda.

MEIOS DE RECUPERAGAO JUDICIAL

PLANO INICIAL

PLANO APROVADO

| — concessao de prazos e condigdes especiais
para pagamento das obrigagdes vencidas ou
vincendas;

X

Il — cisdo, incorporagao, fusdo ou
transformacao de sociedade, constituicao de
subsidiaria integral, ou cess&o de cotas ou
agodes, respeitados os direitos dos socios, nos
termos da legislagao vigente;

lll — alteragc&o do controle societario;

IV — substituicao total ou parcial dos
administradores do devedor ou modificagao de
seus 6rgaos administrativos;

V — concessao aos credores de direito de
eleicdo em separado de administradores e de
poder de veto em relagdo as matérias que o
plano especificar;

VI — aumento de capital social;

VIl — trespasse ou arrendamento de
estabelecimento, inclusive a sociedade
constituida pelos préprios empregados;

VIII - reducgao salarial, compensacgao de
horarios e redugéo da jornada, mediante acordo
ou convengao coletiva;

IX — dagdo em pagamento ou novagao de
dividas do passivo, com ou sem constituigdo de
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garantia propria ou de terceiro;

X — constituicdo de sociedade de credores;

X| — venda parcial dos bens; X

XII — equalizagao de encargos financeiros
relativos a débitos de qualquer natureza, tendo
como termo inicial a data da distribuigdo do
pedido de recuperacgao judicial, aplicando-se
inclusive aos contratos de crédito rural, sem
prejuizo do disposto em legislacao especifica;
XIII = usufruto da empresa;

XIV — administragdo compartilhada;

XV — emissao de valores mobiliarios;

XVI — constituicdo de sociedade de propdsito
especifico para adjudicar, em pagamento dos
créditos, os ativos do devedor.

Fonte: Elaborado pelo autor.

O plano inicial apresentado foi aprovado em sua integra pela Assembleia de
Credores nos exatos termos apresentados.

32.JLN - Comércio De Alimentos Ltda.
Processo n° 001/1.16.0123551-9 da Vara Especializada de Direito

Empresarial, Recuperacdo de Empresas e Faléncias da Comarca de Porto
Alegre/RS.

A empresa em analise atua no ramo alimenticio.

Quadro 26 - JLN - Comércio De Alimentos Ltda.

MEIOS DE RECUPERAGAO JUDICIAL | PLANO INICIAL | PLANO APROVADO

| — concessao de prazos e condigdes especiais
para pagamento das obrigagdes vencidas ou X X
vincendas;

Il — cisdo, incorporagéo, fusédo ou
transformacgéo de sociedade, constituicdo de
subsidiaria integral, ou cessao de cotas ou
agodes, respeitados os direitos dos socios, nos
termos da legislagao vigente;

[Il — alteragdo do controle societario;

IV — substituicao total ou parcial dos
administradores do devedor ou modificagado de
seus orgaos administrativos;

V — concessao aos credores de direito de
eleicdo em separado de administradores e de
poder de veto em relagao as matérias que o
plano especificar;




VI — aumento de capital social;

VIl — trespasse ou arrendamento de
estabelecimento, inclusive a sociedade
constituida pelos proprios empregados;

VIl — redugéo salarial, compensacgéao de
horarios e redugéo da jornada, mediante acordo
ou convengao coletiva;

IX — dagdo em pagamento ou novagéo de
dividas do passivo, com ou sem constituicdo de
garantia propria ou de terceiro;

X — constituicdo de sociedade de credores;

XI - venda parcial dos bens;

XII — equalizagao de encargos financeiros
relativos a débitos de qualquer natureza, tendo
como termo inicial a data da distribuicao do
pedido de recuperacgao judicial, aplicando-se
inclusive aos contratos de crédito rural, sem
prejuizo do disposto em legislacao especifica;

Xl — usufruto da empresa;

XIV — administragdo compartilhada;

XV — emissao de valores mobiliarios;

XVI — constituicdo de sociedade de propdsito
especifico para adjudicar, em pagamento dos
créditos, os ativos do devedor.

Fonte: Elaborado pelo autor.

O plano inicial apresentado foi inicialmente rejeitado, sendo readequadas as

condicdes de pagamento para aprovagdo, a qual ocorreu posteriormente,

mantendo os mesmos meios de recuperagao do inicial.

33.Lev e Monte Industria Comércio e Servigos para Moveis Ltda.
Processo n° 001/1.16.0068748-3 da Vara Especializada de Direito

Empresarial, Recuperacdo de Empresas e Faléncias da Comarca de Porto

Alegre/RS.

A empresa em analise atua no ramo de comeércio e servigos para moveis.

Quadro 27 - Lev e Monte Industria Comércio e Servigos para Moveis Ltda.

MEIOS DE RECUPERAGAO JUDICIAL

PLANO INICIAL

PLANO APROVADO

| — concessao de prazos e condigdes especiais
para pagamento das obrigagdes vencidas ou
vincendas;

X

X

Il — cisdo, incorporagao, fusdo ou
transformacao de sociedade, constituicao de
subsidiaria integral, ou cess&o de cotas ou
agoes, respeitados os direitos dos socios, nos
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termos da legislacao vigente;
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Il — alterag&o do controle societario;

IV — substituicao total ou parcial dos
administradores do devedor ou modificagdo de
seus orgaos administrativos;

V — concessao aos credores de direito de
eleicdo em separado de administradores e de
poder de veto em relagao as matérias que o
plano especificar;

VI — aumento de capital social;

VIl — trespasse ou arrendamento de
estabelecimento, inclusive a sociedade
constituida pelos proprios empregados;

VIl — redugéo salarial, compensagao de
horarios e redugéo da jornada, mediante acordo
ou convengao coletiva;

IX — dagdo em pagamento ou novagéao de
dividas do passivo, com ou sem constituicao de
garantia propria ou de terceiro;

X — constituicado de sociedade de credores;

X| — venda parcial dos bens;

XII — equalizagao de encargos financeiros
relativos a débitos de qualquer natureza, tendo
como termo inicial a data da distribuigao do
pedido de recuperacgao judicial, aplicando-se
inclusive aos contratos de crédito rural, sem
prejuizo do disposto em legislacao especifica;

XIII — usufruto da empresa;

XIV — administragdo compartilhada;

XV — emissao de valores mobiliarios;

XVI — constituicdo de sociedade de propdsito
especifico para adjudicar, em pagamento dos
créditos, os ativos do devedor.

Fonte: Elaborado pelo autor.

Em conjunto com os meios de recuperagao judicial elencados no artigo 50,

conforme selecionados, o plano inicial prevé o leilao reverso de créditos, a

captacao de recursos de terceiros e a parceria com o maior fornecedor. O plano

foi aprovado com aditivos de créditos e alteragées na forma de pagamento, mas

foram mantidos os meios de recuperagao apresentados no plano inicial.

34.Lipon Quimica Industrial Ltda.
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Processo n° 001/1.14.0129064-8 da Vara Especializada de Direito

Empresarial, Recuperacdo de Empresas e Faléncias da Comarca de Porto
Alegre/RS.

A empresa em analise atua no ramo quimico.

Quadro 28 - Lipon Quimica Industrial Ltda.

MEIOS DE RECUPERAGAO JUDICIAL | PLANO INICIAL | PLANO APROVADO

| — concessao de prazos e condigdes especiais X
para pagamento das obriga¢des vencidas ou X
vincendas;

Il — cisdo, incorporacéo, fusédo ou
transformacao de sociedade, constituicao de
subsidiaria integral, ou cesséo de cotas ou
agodes, respeitados os direitos dos socios, nos
termos da legislagao vigente;

lIl — alterag&o do controle societario;

IV — substitui¢éo total ou parcial dos
administradores do devedor ou modificagao de X X
seus 6rgaos administrativos;

V — concesséo aos credores de direito de
eleicdo em separado de administradores e de
poder de veto em relagdo as matérias que o
plano especificar;

VI — aumento de capital social;

VIl — trespasse ou arrendamento de
estabelecimento, inclusive a sociedade X X
constituida pelos préprios empregados;

VIII - reducgao salarial, compensacgao de
horarios e redugéo da jornada, mediante acordo
ou convengao coletiva;

IX — dagdo em pagamento ou novagao de
dividas do passivo, com ou sem constituicdo de
garantia propria ou de terceiro;

X — constituicado de sociedade de credores;

XI — venda parcial dos bens; X X

XII — equalizagao de encargos financeiros
relativos a débitos de qualquer natureza, tendo
como termo inicial a data da distribuicao do X
pedido de recuperagéo judicial, aplicando-se
inclusive aos contratos de crédito rural, sem
prejuizo do disposto em legislacdo especifica;

Xl — usufruto da empresa;

XIV — administragdo compartilhada;

XV — emissao de valores mobiliarios;

XVI — constituicdo de sociedade de propdsito
especifico para adjudicar, em pagamento dos
créditos, os ativos do devedor.

Fonte: Elaborado pelo autor.
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Em conjunto com os meios de recuperacgao judicial elencados no artigo 50,
conforme selecionados, o plano inicial prevé a captacdo de recursos de terceiros.
Apresentado, o plano foi rejeitado; porém, apdés a alteragdo do plano de
pagamentos, acabou aprovado, sem alteragdo dos meios de recuperagao.

35.Madeben.com - Com Varejista de Mat.de Construcao Eireli ME

Processo n° 001/1.18.0039603-2 da Vara Especializada de Direito
Empresarial, Recuperacdo de Empresas e Faléncias da Comarca de Porto
Alegre/RS. Ainda n&o foi proposto qualquer plano de recuperagao judicial no
processo.

36.Marco Projetos e Construgdes Ltda.

Processo n° 001/1.16.0109289-0 da Vara Especializada de Direito
Empresarial, Recuperacdo de Empresas e Faléncias da Comarca de Porto
Alegre/RS.

A empresa em analise atua no ramo da construgao civil.

Quadro 29 - Marco Projetos e Construgdes Ltda.

MEIOS DE RECUPERAGAO JUDICIAL | PLANO INICIAL | PLANO APROVADO

| — concessao de prazos e condigdes especiais
para pagamento das obrigagdes vencidas ou X
vincendas;
Il — cisao, incorporagao, fusdo ou
transformacéo de sociedade, constituicdo de
subsidiaria integral, ou cess&o de cotas ou X X
agodes, respeitados os direitos dos socios, nos
termos da legislagao vigente;
lIl — alteragc&o do controle societario; X X

IV — substituicao total ou parcial dos
administradores do devedor ou modificagédo de
seus orgaos administrativos;

V — concesséo aos credores de direito de
eleicdo em separado de administradores e de
poder de veto em relagdo as matérias que o
plano especificar;

VI — aumento de capital social;

VIl — trespasse ou arrendamento de
estabelecimento, inclusive a sociedade X X
constituida pelos préprios empregados;
VIII - reducgao salarial, compensacgao de

horarios e redugéo da jornada, mediante acordo X X
ou convengao coletiva;




IX — dagdo em pagamento ou novagao de
dividas do passivo, com ou sem constituicdo de
garantia propria ou de terceiro;

X — constituicado de sociedade de credores; X X

XI — venda parcial dos bens;

XII — equalizagao de encargos financeiros
relativos a débitos de qualquer natureza, tendo
como termo inicial a data da distribuicao do
pedido de recuperagdo judicial, aplicando-se
inclusive aos contratos de crédito rural, sem
prejuizo do disposto em legislagao especifica;
XIII = usufruto da empresa;

XIV — administragdo compartilhada;

XV — emissao de valores mobiliarios; X X

XVI — constituicao de sociedade de propdsito
especifico para adjudicar, em pagamento dos
créditos, os ativos do devedor.

Fonte: Elaborado pelo autor.

O plano inicial apresentado foi rejeitado, sendo aprovado apos termo

aditivo, implementando a concesséo de prazos e programagao dos pagamentos
dos credores.

37.MKJ Importagao e Comércio Ltda.
Processo n° 001/1.15.0177923-1 da Vara Especializada de Direito

Empresarial, Recuperacdo de Empresas e Faléncias da Comarca de Porto
Alegre/RS.

A empresa em analise atua no ramo varejista de vestuario.

Quadro 30 - MKJ Importagcao e Comeércio Ltda.

MEIOS DE RECUPERAGAO JUDICIAL | PLANO INICIAL | PLANO APROVADO

| — concessao de prazos e condigdes especiais X
para pagamento das obrigagdes vencidas ou
vincendas;

Il — cisdo, incorporagéo, fusido ou
transformacgéo de sociedade, constituicdo de
subsidiaria integral, ou cesséo de cotas ou X
agdes, respeitados os direitos dos socios, nos

termos da legislacao vigente;
[Il — alteragdo do controle societario;

IV — substituicao total ou parcial dos
administradores do devedor ou modificagao de
seus 6rgaos administrativos;
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V — concesséo aos credores de direito de
eleicdo em separado de administradores e de
poder de veto em relagao as matérias que o
plano especificar;

VI — aumento de capital social;

VIl — trespasse ou arrendamento de
estabelecimento, inclusive a sociedade
constituida pelos préprios empregados;

VIl — redugao salarial, compensacgao de
horarios e redugéo da jornada, mediante acordo
ou convengao coletiva;

IX — dagdo em pagamento ou novacgao de
dividas do passivo, com ou sem constituicdo de
garantia propria ou de terceiro;

X — constituicdo de sociedade de credores;

XI — venda parcial dos bens; X

XII — equalizagao de encargos financeiros
relativos a débitos de qualquer natureza, tendo
como termo inicial a data da distribui¢ao do
pedido de recuperagéo judicial, aplicando-se
inclusive aos contratos de crédito rural, sem
prejuizo do disposto em legislacéo especifica;

Xl — usufruto da empresa;

XIV — administragdo compartilhada;

XV — emissao de valores mobiliarios;

XVI — constituicao de sociedade de propdsito
especifico para adjudicar, em pagamento dos
créditos, os ativos do devedor.

Fonte: Elaborado pelo autor.

Em conjunto com os meios de recuperacgao judicial elencados no artigo 50,
conforme selecionados, o plano inicial prevé a captagao de recursos de terceiros e
o reforgo do capital de giro com corte de custos. O plano foi aprovado apés aditivo
que acrescentou a possivel venda de bens na forma de Unidade Produtiva Isolada
— UPL.

38.0uro Negro Comércio e Servigos Ltda.

Processo n° 001/1.17.0051275-8 da Vara Especializada de Direito

Empresarial, Recuperacdo de Empresas e Faléncias da Comarca de Porto

Alegre/RS.

A empresa em analise atua no ramo de laticinios.
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Quadro 31 - Ouro Negro Comeércio e Servigos Ltda.

MEIOS DE RECUPERAGAO JUDICIAL

PLANO INICIAL | PLANO APROVADO

| — concessao de prazos e condigdes especiais
para pagamento das obrigagdes vencidas ou
vincendas;

X

X

Il — cisdo, incorporagao, fusdo ou
transformacgao de sociedade, constituicdo de
subsidiaria integral, ou cesséo de cotas ou
agodes, respeitados os direitos dos socios, nos

termos da legislacdo vigente;

[Il — alteracdo do controle societario;

IV — substitui¢éo total ou parcial dos
administradores do devedor ou modificagao de
seus 6rgaos administrativos;

V — concessao aos credores de direito de
eleicdo em separado de administradores e de
poder de veto em relagdo as matérias que o
plano especificar;

VI — aumento de capital social;

VIl — trespasse ou arrendamento de
estabelecimento, inclusive a sociedade
constituida pelos préprios empregados;

VIII - reducgao salarial, compensacgao de
horarios e redugéo da jornada, mediante acordo
ou convengao coletiva;

IX — dagdo em pagamento ou novagéo de
dividas do passivo, com ou sem constituigdo de
garantia propria ou de terceiro;

X — constituicdo de sociedade de credores;

XI — venda parcial dos bens;

XII — equalizagao de encargos financeiros
relativos a débitos de qualquer natureza, tendo
como termo inicial a data da distribui¢ao do
pedido de recuperagéo judicial, aplicando-se
inclusive aos contratos de crédito rural, sem
prejuizo do disposto em legislacao especifica;

Xl — usufruto da empresa;

XIV — administragdo compartilhada;

XV — emissao de valores mobiliarios;

XVI — constituicdo de sociedade de propdsito
especifico para adjudicar, em pagamento dos

créditos, os ativos do devedor.

Fonte: Elaborado pelo autor.

O plano inicial apresentado foi aprovado em sua integra pela Assembleia de

Credores nos exatos termos apresentados, mas nao satisfez a necessidade da

recuperanda, sendo decretada sua faléncia em maio de 2019.
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39. Plastécnica Industria e Comércio de Plasticos Eireli — EPP
Processo n° 001/1.17.0036809-6 da Vara Especializada de Direito

Empresarial, Recuperacdo de Empresas e Faléncias da Comarca de Porto

Alegre/RS.

A empresa em analise atua no ramo da industria e comércio de plasticos.

Quadro 32 - Plastécnica Industria e Comércio de Plasticos Eireli — EPP

MEIOS DE RECUPERAGAO JUDICIAL

PLANO INICIAL

PLANO APROVADO

| — concessao de prazos e condigdes especiais
para pagamento das obrigagées vencidas ou
vincendas;

X

X

Il — cisdo, incorporagéo, fusido ou
transformacgéo de sociedade, constituicdo de
subsidiaria integral, ou cessao de cotas ou
agodes, respeitados os direitos dos socios, nos
termos da legislacao vigente;

[Il — alteracdo do controle societario;

IV — substituicdo total ou parcial dos
administradores do devedor ou modificagédo de
seus orgaos administrativos;

V — concessao aos credores de direito de
eleicdo em separado de administradores e de
poder de veto em relagao as matérias que o
plano especificar;

VI — aumento de capital social;

VIl — trespasse ou arrendamento de
estabelecimento, inclusive a sociedade
constituida pelos proprios empregados;

VIl — redugéo salarial, compensagao de
horarios e redugao da jornada, mediante acordo
ou convengao coletiva;

IX — dagdo em pagamento ou novagéao de
dividas do passivo, com ou sem constituicao de
garantia propria ou de terceiro;

X — constituicdo de sociedade de credores;

XI — venda parcial dos bens;

XII — equalizagao de encargos financeiros
relativos a débitos de qualquer natureza, tendo
como termo inicial a data da distribuigdo do
pedido de recuperacgao judicial, aplicando-se
inclusive aos contratos de crédito rural, sem
prejuizo do disposto em legislacdo especifica;

XIII — usufruto da empresa;

XIV — administragdo compartilhada;

XV — emissao de valores mobiliarios;

89



XVI — constituicao de sociedade de propdsito
especifico para adjudicar, em pagamento dos
creditos, os ativos do devedor.

Fonte: Elaborado pelo autor.

90

Em conjunto com os meios de recuperacgao judicial elencados no artigo 50,

conforme selecionados, o plano inicial prevé a captacao de recursos de terceiros e

o refor¢o do capital de giro com corte de custos. Ao plano inicial proposto nao

houve objecado, tendo sua aprovagao de forma tacita e sua homologagédo pelo

juizo em exatos termos.

40.Restaurante Arabe Al Nur Ltda.

Processo n° 001/1.16.0053152-1

da Vara Especializada de Direito

Empresarial, Recuperacdo de Empresas e Faléncias da Comarca de Porto

Alegre/RS.

A empresa em analise atua no ramo alimenticio, de restaurantes.

Quadro 33 - Restaurante Arabe Al Nur Ltda.

MEIOS DE RECUPERAGAO JUDICIAL

PLANO INICIAL

PLANO APROVADO

| — concessao de prazos e condigdes especiais
para pagamento das obrigagdes vencidas ou
vincendas;

X

X

Il — cisao, incorporagao, fusdo ou
transformacgéo de sociedade, constituicdo de
subsidiaria integral, ou cessao de cotas ou
acgodes, respeitados os direitos dos socios, nos
termos da legislagao vigente;

lll — alteragéo do controle societario;

IV — substituicao total ou parcial dos
administradores do devedor ou modificagédo de
seus orgaos administrativos;

V — concesséo aos credores de direito de
eleicdo em separado de administradores e de
poder de veto em relagdo as matérias que o
plano especificar;

VI — aumento de capital social;

VIl — trespasse ou arrendamento de
estabelecimento, inclusive a sociedade
constituida pelos préprios empregados;

VIII - reducgao salarial, compensacgao de
horarios e redugéo da jornada, mediante acordo
ou convengao coletiva;

IX — dagdo em pagamento ou novagéao de
dividas do passivo, com ou sem constituicdo de
garantia propria ou de terceiro;




X — constituicdo de sociedade de credores;

XI — venda parcial dos bens;

XII — equalizagao de encargos financeiros
relativos a débitos de qualquer natureza, tendo
como termo inicial a data da distribui¢gao do
pedido de recuperagéo judicial, aplicando-se
inclusive aos contratos de crédito rural, sem
prejuizo do disposto em legislacao especifica;
Xl — usufruto da empresa;

XIV — administragdo compartilhada;

XV — emissao de valores mobiliarios;

XVI — constituicao de sociedade de propdsito
especifico para adjudicar, em pagamento dos
créditos, os ativos do devedor.

Fonte: Elaborado pelo autor.

O plano inicial apresentado foi rejeitado inicialmente, com a apresentagéo
de objecbes a este, mas acabou aprovado pelo juizo em exatos termos do inicial
proposto.

41.SM Comunicagao Visual Ltda. ME

Processo n° 001/1.10.0124321-9 da Vara Especializada de Direito
Empresarial, Recuperacdo de Empresas e Faléncias da Comarca de Porto
Alegre/RS. A empresa em analise atua no ramo do marketing.

O plano inicial apresentado prevé unica e simplesmente o reforgco da
atividade com a formacao de aliangas, uma vez que ja realizou a redugéo de
custos possiveis. Em votagdo, ndo houve nenhuma objecdo, dando-se como
aprovado o plano inicialmente proposto.

42.S&N Engenharia e Construg¢des EIRELI

Processo n° 001/1.18.0045943-3 da Vara Especializada de Direito
Empresarial, Recuperacdo de Empresas e Faléncias da Comarca de Porto
Alegre/RS.

A empresa em analise atua no ramo da construgao civil.

Quadro 34 - S&N Engenharia e Constru¢des EIRELI

MEIOS DE RECUPERAGAO JUDICIAL | PLANO INICIAL | PLANO APROVADO

| — concessao de prazos e condigdes especiais X
para pagamento das obrigagdes vencidas ou
vincendas;
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Il — cisdo, incorporagao, fusdo ou
transformacgao de sociedade, constituicdo de
subsidiaria integral, ou cess&o de cotas ou X
agodes, respeitados os direitos dos socios, nos
termos da legislagao vigente;

Il — alteragc&o do controle societario;

IV — substitui¢éo total ou parcial dos
administradores do devedor ou modificagédo de
seus orgaos administrativos;

V — concesséo aos credores de direito de
eleicdo em separado de administradores e de
poder de veto em relagao as matérias que o
plano especificar;

VI — aumento de capital social;

VIl — trespasse ou arrendamento de
estabelecimento, inclusive a sociedade X
constituida pelos préprios empregados;

VIII - reducgao salarial, compensacgao de
horarios e redugéo da jornada, mediante acordo
ou convengao coletiva;

IX — dagdo em pagamento ou novagéao de
dividas do passivo, com ou sem constituicao de X
garantia propria ou de terceiro;

X — constituicao de sociedade de credores;

XI — venda parcial dos bens;

XII — equalizagao de encargos financeiros
relativos a débitos de qualquer natureza, tendo
como termo inicial a data da distribuigao do X
pedido de recuperagéo judicial, aplicando-se
inclusive aos contratos de crédito rural, sem
prejuizo do disposto em legislacao especifica;
XIII — usufruto da empresa;

XIV — administragdo compartilhada;

XV — emissao de valores mobiliarios; X

XVI — constituicao de sociedade de propdsito
especifico para adjudicar, em pagamento dos

créditos, os ativos do devedor.
Fonte: Elaborado pelo autor.

O plano inicial apresentado foi rejeitado por unanimidade, uma vez que
havia um unico presente (Banco Bradesco). Assim, o administrador judicial opinou
pela convolagdo em faléncia, ainda nao julgada.

43.Telemed Express Medicamentos Ltda.
Processo n° 001/1.18.0058106-9 da Vara Especializada de Direito

Empresarial, Recuperacdo de Empresas e Faléncias da Comarca de Porto
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Alegre/RS. O pedido de recuperagao acabou indeferido antes da apresentagéo de
qualquer proposta para plano de recuperacéo judicial.

Assim, apos a exposig¢ao da base de dados coletada, em forma de tabelas,
com a discriminagdo de utilidade de meios por empresa analisada, passa-se a

analise realizada, com discriminagdo da metodologia aplicada.

3.3 Analise quantitativa dos planos apresentados

A partir da base de dados coletada e apresentada, passa-se a sua analise,
a qual resultou na elaboragao do seguinte grafico para demonstrar a quantificagao
dos meios mais presentes nos planos apresentados na Assembleia de Credores.

Grafico quantificador dos meios de recuperagao judiciais mais aparentes
nas propostas dos planos de recuperagao judicial apresentados pelas empresas
com pedido de recuperacéo judicial:

Figura 1 - Grafico dos meios mais utilizados na apresentagdo do plano

inicial.
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Fonte: Elaborado pelo autor.
A anadlise dos dados, junto da apresentacdo do grafico, evidencia que o

meio de recuperacgao judicial elencado no inciso |, do artigo 50 da Lei 11.101/05,
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qual seja, a concessédo de prazos e condigbes especiais para pagamento das
obrigagdes vencidas ou vincendas, € o mais utilizado nas propostas de
recuperacao judicial. Seguem-lhe as modalidades elencadas nos incisos Il e XI, do
mesmo artigo, quais sejam, cisdo, incorporagao, fusdo ou transformacao de
sociedade, constituicdo de subsidiaria integral, ou cessdo de cotas ou acgdes,
respeitados os direitos dos socios, nos termos da legislagdo vigente; e a venda
parcial dos bens.

Assim, diante dos meios de recuperagcao mais usuais nas propostas dos
planos, torna-se necessaria a continuagdo da pesquisa, quantificando os meios
mais aceitos pela Assembleia de Credores e destacando os mais requisitados e

acrescentados pela Assembleia para que haja a aceitagdo do plano.

3.4 Analise quantitativa dos planos aprovados

Apos a quantificagdo dos meios de recuperacdo apresentados nas
propostas de plano de recuperagao judicial, cabe apresentar o seguinte grafico
quantificador dos meios de recuperacao judicial mais aprovados em Assembleia
Geral de Credores:

Figura 2 - Grafico dos meios mais aprovados em Assembleia Geral de

Credores.
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Fonte: Elaborado pelo autor.

Assim como nas propostas apresentadas, conclui-se, da analise do grafico,
que o meio de recuperacdo judicial elencado no inciso |, do artigo 50 da Lei
11.101/05 é o mais aceito pela Assembleia Geral de Credores, gerando uma
previsdo de pagamentos e a cessao de parte do valor dos créditos por desagio
dos valores. Assim, os credores cedem parte dos valores, mas possuem uma
previsdo para recebimento.

Outrossim, o meio de recuperagao elencado no inciso Il, do artigo 50 da Lei
11.101/05, qual seja, cisdo, incorporagao, fusao ou transformacéo de sociedade,
constituicdo de subsidiaria integral, ou cessdo de cotas ou agdes, respeitados os
direitos dos socios, nos termos da legislagdo vigente, € o segundo mais aceito
pela assembleia, seguido pelo meio elencado no inciso XlI, do mesmo artigo legal,
qual seja, a venda parcial dos bens.

Além disso, convém ressaltar que, conforme analise dos graficos, os meios
de recuperagdo dos incisos V, Xlll e XIV, do artigo 50 da Lei 11.101/05 —
concessao aos credores de direito de eleicdo em separado de administradores e
de poder de veto em relacdo as matérias que o plano especificar; usufruto da
empresa; e administracdo compartiihada — nao foram evidenciados nos planos
inicialmente propostos ou nos planos aprovados.

Assim, os meios de recuperagao mais utilizados nos planos de recuperagao
judicial apresentados e mantidos nos planos aprovados sdo os meios elencados
no inciso | (concessdo de prazos e condigbes especiais para pagamento das
obrigagdes vencidas ou vincendas), Il (cisdo, incorporagdo, fusdo ou
transformacao de sociedade, constituicdo de subsidiaria integral, ou cessao de
cotas ou agdes, respeitados os direitos dos socios, nos termos da legislagao
vigente), IX (dagdo em pagamento ou novagéo de dividas do passivo, com ou sem

constituicdo de garantia propria ou de terceiro) e Xl (venda parcial dos bens).

3.5 Analise do conteudo

A analise, objetivo do presente trabalho, possui como objetivo principal a

busca e quantificagdo dos meios de recuperacgao judicial elencados nos planos de
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recuperacao judicial apresentados e nos aprovados pela Assembleia de Credores,
nas recuperagdes judiciais processadas nas varas especializadas do estado do
Rio Grande do Sul, quais sejam, Novo Hamburgo e Porto Alegre.

A pesquisa visa identificar os meios mais utilizados nos pedidos de
recuperacao judicial e quantificar os mais aceitos pelas assembleias de credores,
a fim de identificar o motivo desta aprovacdo e a possivel existéncia de um
padrao.

A analise desta investigagdo € concretizada através da coleta dos dados
apresentados, mediante analise das recuperagdes judiciais, a fim de quantificar
quais os meios mais utilizados e quais os mais aceitos pela Assembleia de
Credores.

Costuma-se afirmar que os métodos quantitativos representariam a
objetividade e universalidade. No entanto, a propria elaboragdo da pesquisa e sua
sistematizacdo envolvem escolhas de categorias e variaveis e interpretagbes de
dados por parte do pesquisador, sujeitas, portanto, a sua subjetividade. (POLE,
2009). As estatisticas podem ser de grande auxilio, pois podem propiciar
informagdes importantes sobre o contexto social em que se encontra o grupo ou
organizacao estudada.

Assim, passa-se a analise do conteudo, apresentando a base de dados
coletada, juntamente com a quantificacdo dos meios mais apresentados nos
planos de recuperagdo e a quantificacdo dos mais aceitos pela Assembleia de
Credores.

Conforme apresentado nos itens anteriores, existem meios de recuperacao
que tranquilizam a maioria dos credores, como o meio apresentado no inciso |
(concessado de prazos e condigdes especiais para pagamento das obrigacdes
vencidas ou vincendas), que tranquiliza os credores, pois ha a possibilidade de
receber parte de seus valores com datas estimadas.

Nesse sentido, o inciso Il (cisdo, incorporagao, fusdo ou transformacéo de
sociedade, constituicdo de subsidiaria integral, ou cessao de cotas ou acgoes,
respeitados os direitos dos socios, nos termos da legislagdo vigente) demonstra a
abertura dos administradores da recuperanda em aceitar a fusdo ou a
incorporagdo com outra companhia, possibilitando, assim, o pagamento da

totalidade dos valores aos credores.
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Além disso, devem ser citados os incisos IX (dagdo em pagamento ou
novagao de dividas do passivo, com ou sem constituigdo de garantia prépria ou de
terceiro) e Xl (venda parcial dos bens), demonstrando aos credores que o0s
administradores/socios estdo comprometidos com a recuperagao da entidade,
possibilitando entregar parte do patrimdénio para quitar débitos.

Portanto, ndo existe um plano de recuperacao padréao, sendo o mais aceito
pelos credores o plano de recuperacdo que demonstra a vontade dos sécios em
recuperar a atividade da empresa em recuperacao judicial, demonstrando a busca

do bem da empresa e a quitacdo dos débitos com os credores.



98

4 CONCLUSAO

A recuperacédo judicial, instituida pela Lei 11.101/05, elencou dezesseis
meios de recuperacgédo judicial, com carater exemplificativo, possibilitando ainda a
conjugagdao com os demais meios elencados ou com a formagao de melhores
formas, desde que licitas, para conquistar a recuperacao da devedora, devendo
quitar os débitos pendentes e restabelecer a atividade empresarial.

Este beneficio € concedido a empresas que estdo a mercé das
instabilidades financeiras do mercado brasileiro, quando é iminente a necessidade
de “fechar as portas” ou utilizar recursos inviaveis como a faléncia, buscando,
assim, o auxilio para concretizar a recuperacao da entidade.

Destaca-se que o legislador buscou preservar a empresa, devido a sua
nobre funcdo social, mantenedora de uma sociedade econémica, deixando em
segundo plano os direitos trabalhistas, direitos dos credores e os direitos dos
sdcios, pois o0 objetivo é concretizar a recuperagao da empresa, acima dos direitos
individuais, e preservar o coletivo.

Ao requisitar o beneficio, a empresa deve apresentar, em forma de
proposta, o plano de recuperagcdo — o qual devera ser seguido durante a
recuperacao judicial — para a Assembleia Geral de Credores e para o juizo, com
posterior aprovagdo, complemento ou rejeicdo. Nesta proposta devem estar
contidos os meios que serdo implementados para conquistar a recuperacgao,
podendo ser utilizados os meios exemplificados no artigo 50 da Lei 11.101/05,
sem limitacdes, ou demais medidas necessarias para concretizar a recuperacao
da entidade com pagamento completo de suas despesas.

Assim, inicialmente, este trabalho buscou apresentar, em seu primeiro
capitulo de desenvolvimento, as diversas caracteristicas do instituto da
recuperacao judicial, como conceito, principios, requisitos legais e procedimentos.
Passou-se, entdo, a analise das caracteristicas, em especial do plano de
recuperacgao judicial, o qual & tido como o roteiro da recuperagao da devedora,
devendo ser aprovado pelos credores, em assembleia. E, por fim, foi feita a
analise dos meios de recuperagao judicial elencados no dispositivo legal, com a

descricdo de cada meio e as possibilidades de utilizagao.
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Em seguida, abordaram-se as caracteristicas e origens da metodologia da
Jurimetria, com sequéncia na criagdo da base de dados, quando foram analisados
os processos de recuperacéo judicial das varas especializadas do estado do Rio
Grande do Sul, quais sejam, Novo Hamburgo e Porto Alegre, criando uma
sequéncia de tabelas com a descricio dos meios de recuperagao judicial
utilizados em cada processo, na apresentacédo do plano e na aprovagao.

Como o objetivo geral do trabalho estava centrado na analise dos meios de
recuperacao judicial mais utilizados na proposta de plano de recuperagéao judicial
inicial e nos mais aceitos pela Assembleia Geral de Credores, passou-se, na
sequéncia, para a analise dos dados gerados, com a criagao de graficos para
quantificar, percentualmente, assim como para facilitar a visualizagdo, dos meios
mais utilizados e dos mais aprovados, destacando-se o meio de recuperagao da
concessao de prazos e condigdes especiais para pagamento das obrigacdes
vencidas ou vincendas, elencado no inciso |, do artigo 50 da Lei 11.101/05. O
inciso mencionado € o de maior utilizagdo nos planos e o com maior aprovacgao,
uma vez que apresenta um cronograma com a possibilidade dos pagamentos, e
concede, geralmente, um percentual de desagio para a devedora conquistar a
quitagao dos débitos.

A partir da analise do problema proposto para o presente estudo — Quais
seriam os meios de recuperagdo mais utilizados nas propostas do plano de
recuperacao judicial? Quais os mais aceitos pela Assembleia de Credores? Existe
um plano padrao, com meios fixos? —, pode-se concluir que a hipétese inicial foi
parcialmente comprovada, uma vez que, tanto na apresentacdo quanto na
aprovacgao, o meio de recuperacdo mais utilizado é o da concessao de prazos e
condicbes especiais para pagamento das obrigagbes vencidas ou vincendas,
elencado no inciso |, do artigo 50 da Lei 11.101/05, seguido pelos meios dos
incisos Il e Xl, do mesmo dispositivo legal, quais sejam, cisdo, incorporacao, fusdo
ou transformacgéo de sociedade, constituicdo de subsidiaria integral, ou cessao de
cotas ou agdes, respeitados os direitos dos socios, nos termos da legislagao
vigente; e venda parcial dos bens. Como controvérsia unica entre a hipétese inicial
e o resultado conquistado, cita-se o meio da dagdo em pagamento ou novagao de

dividas do passivo, com ou sem constituicdo de garantia propria ou de terceiro,
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elencado no inciso IX, do artigo 50 da Lei 11.101/05, que, por sua vez, se encontra
como o terceiro mais utilizado e aceito. Nao ha concluséo para a existéncia de um
padrao, mas evidenciou-se a utilidade na utilizacdo dos meios para a conquista da
recuperacao, possibilitando uma diminuicdo dos débitos pendentes através do
desagio, bem como o parcelamento a indices de corregdo baixos para concretizar
a recuperacgao da atividade empresarial e a manutencao do pessoal.

Portanto, entende-se que os meios de recuperacao elencados nos incisos
do artigo 50 da Lei 11.101/05 s&o suficientes, de forma conjugada, para realizarem
a recuperagcdo da devedora, porém nao ha uma conjugagao padrao para esta
realizacao, devendo-se utilizar os meios de recuperacao judicial que se fizerem
necessarios para a satisfacdo dos débitos e a manutencido da atividade
empresarial, a fim de resguardar a nobre fungéo social exercida.

Entretanto, visualiza-se um maior aceite dos meios de recuperagao pelos
credores, quando estes visualizam a possibilidade de receber seus créditos ou a
vontade dos sécios da empresa em recuperacao de satisfazer os débitos, como é
0 caso do meio de recuperagao do inciso | (concesséo de prazos e condi¢des
especiais para pagamento das obrigagdes vencidas ou vincendas), que € o0 mais
aceito pela Assembleia de Credores, trazendo aos credores uma estimativa de
receber parte de seus créditos e uma estimativa de tempo para reaver estes
valores.

Nesse sentido, o inciso Il (cisdo, incorporagao, fusdo ou transformacéo de
sociedade, constituicdo de subsidiaria integral, ou cessdao de cotas ou acgoes,
respeitados os direitos dos socios, nos termos da legislagéo vigente) demonstra a
abertura dos administradores da recuperanda em aceitar a fusdo ou a
incorporagdo com outra companhia, possibilitando, assim, o pagamento da
totalidade dos valores aos credores.

Ainda, devem ser mencionados os incisos |IX (dacdo em pagamento ou
novagao de dividas do passivo, com ou sem constituigdo de garantia prépria ou de
terceiro) e Xl (venda parcial dos bens), que demonstram aos credores o
comprometimento dos administradores/sécios com a recuperagao da entidade,

possibilitando entregar parte do patriménio para quitar dividas da empresa.
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Portanto, ndo ha um padrdao de meios de recuperagao judicial que sera
sempre aprovado na assembleia, mas demonstrada, aos credores, a real vontade
de reaver a empresa em recuperagado, com o intuito de quitar dos valores devidos
e objetivando a continuidade de relagdo com os credores para exercer sua fungao

social e honrar os suas obrigagoes.
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